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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
juli 2014 - 30. juni 2015 for Global Wind Power Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 14. december 2015

Direktion:

Henrik Amby Jensen Michael Nymann Nilsson

Bestyrelse:

Johannes Poulsen Henrik Amby Jensen Nicolai Mallet

formand



Global Wind Power Invest ApS

EY Arsrapport 2014/15

Den uafhaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Global Wind Power Invest ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af rsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Global Wind Power Invest ApS for regnskabsaret 1. juli
2014 - 30. juni 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Dette kraever, at vi
overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og udferer handlinger med
henblik pé at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa, at der er betydelig usikkerhed om virk-
somhedens evne til at fortsette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgér, at der er betyde-
lig usikkerhed, om der opnés tilsagn om de nedvendige kreditter til finansiering af driften fra koncernens og
virksomhedens pengeinstitut. Endvidere er der betydelig usikkerhed om, hvorvidt de igangverende forhand-
linger med en potentiel investor vil resultere i en aftale om samarbejde. Begge forhold er forudsatninger for
sikring af koncernens og virksomhedens likviditetsberedskab for 2015/16. Det er ledelsens vurdering, at finan-
sieringstilsagn fra koncernens og virksomhedens pengeinstitut samt aftale med den potentielle investor vil blive
indgaet, hvorfor arsregnskabet er udarbejdet under forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.

Aalborg, den 14. december 2015

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Hans B. Vistisen Seren V. Nejmann
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Global Wind Power Invest ApS
Jernbanegade 11

7700 Thisted
CVR-nr.: 26 40 65 87
Stiftet: 1. januar 2002

Hjemstedskommune: Thisted

Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Global Wind Power Invest ApS
Arsrapport 2014/15

Selskabets hovedaktivitet omfatter investering i vedvarende energi, herunder investering i

vindmelleprojekter.

Bestyrelse

Johannes Poulsen (formand)
Henrik Amby Jensen
Nicolai Mallet

Direktion

Henrik Amby Jensen
Michael Nymann Nilsson

Revisor

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A

9000 Aalborg

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling atholdes 14. december 2015 pé selskabets adresse.
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Global Wind Power Invest ApS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Arsregnskabet praesenteres i EUR.

Generelt om indregning og méiling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af
beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen méles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
kreevet pé vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttoresultat

I henhold til arsregnskabslovens § 32 er visse poster ssmmendraget i posten "Bruttoresultat".

Bruttoresultatet omfatter nettoomsatning og omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet indgér i sambeskatning med evrige selskaber i Global Wind Power Holding A/S-
koncernen. Moderselskabet atholder aktuelle skattebetalinger, der herefter fordeles som
sambeskatningsbidrag mellem selskaberne i forhold til disses skattepligtige indkomstbeleb,
herunder ved refusion vedrerende skattemaessigt underskud.

Arets skat, der bestér af érets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder
Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmeessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af af-
skrivning p& goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi males til nul kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af
den negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabs-
messige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
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til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode i1 egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
indikation p4, at et tilgodehavende er verdiforringet. Hvis der foreligger en indikation pa, at et
tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé den ordinzre
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemeessigt un-
derskud, méles til den vardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. nd-
ring 1 udskudt skat som foelge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de
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finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Resultatopgerelse

EUR

Bruttoresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret

Overfort resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis
metode

Global Wind Power Invest ApS

Arsrapport 2014/15

Note 2014/15 2013/14
81.888 -4.500
99.179 -94.131
2 2.060.261 2.362.720
3 -1.393.367 -1.543.750
847.961 720.339
-232.010 -199.545
615.951 520.794
6.605.000 0
-6.088.228 614.925
99.179 -94.131
615.951 520.794
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Balance

EUR

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERIT ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overkurs ved emission

Nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Foresléet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Underbalance i dattervirksomheder
Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Neertstiende parter

Note

4

(@)

Global Wind Power Invest ApS

Arsrapport 2014/15

2014/15 2013/14
3.199.327 3.055.239
3.199.327 3.055.239
33.135.079  39.908.996
62 380
33.135.141  39.909.376
4.172 139.939
33.139.313  40.049.315
36.338.640  43.104.554
2.000.000 2.000.000
10.000 10.000
1.262.144 3.533.869
2.371.424 6.088.748
6.605.000 0
12.248.568  11.632.617
833.075
833.075
35.667 0
23.614.245  30.395.212
437.855 199.545
2.305 44.105
24.090.072  30.638.862
36.338.640  43.104.554
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Noter

Likviditetsberedskab

Selskabets likviditetsberedskab athaenger af den ekonomiske udvikling i modervirksomheden
Global Wind Power Europe A/S.

Med baggrund i et gennemfort betinget salg af et Greenfield-projekt i juli 2015 med forventet
endeligt salg 1 maj 2016 og igangsatte tiltag til forbedring af indtjeningen forventer ledelsen et
resultat for skat for Global Wind Power Europe A/S-koncernen i niveauet 3-4 mio. EUR i
regnskabsaret 2015/16 og en vesentlig reduktion af den rentebzerende geeld i bade koncernen
og modervirksomheden Global Wind Power Europe A/S frem mod 30. juni 2016.

Global Wind Power Europe A/S er pé nuvarende tidspunkt i forhandlinger med koncernens
og virksomhedens pengeinstitut vedrerende forleengelse og midlertidig forhejelse af de nuvee-
rende kreditfaciliteter, hvilket er en afgerende forudsetning for at kunne fortseette driften.
Pengeinstituttet har tilkendegivet, at de vil vere positive over for at stille de nedvendige
kreditfaciliteter 1 henhold til det foreliggende budget til radighed frem til 30. juni 2016, hvor-
efter kreditrammerne vil blive reduceret.

Global Wind Power Europe A/S har herudover indledt forhandlinger med en potentiel investor
omkring et joint venture pa en stor del af koncernens aktiviteter med forventet closing i
februar 2016. Det potentielle samarbejde har bl.a. til formal at sikre finansieringen af koncer-
nens aktiviteter samt styrke koncernens muligheder for at fastholde og udbygge sin markeds-
position pa de franske, tyske og afrikanske markeder. En indgéelse af det skitserede joint
venture er en afgerende forudsetning for, at Global Wind Power Europe A/S kan opné et fort-
sat tilstraekkeligt likviditetsberedskab til at gennemfore driften 1 2015/16.

Ledelsen vurderer, at det er sandsynligt, at koncernens pengeinstitut vil give endeligt tilsagn
om at ville stille de nedvendige kreditfaciliteter til rddighed, samt at de igangvaerende forhand-
linger med en potentiel investor resulterer i en aftale om samarbejde og sikring af koncernens
likviditet. Begge begivenheder er afgerende forudsetninger for den forsatte drift. Hvis indgé-
elsen af joint venture udskydes yderligere eller ikke realiseres, vil koncernens og modervirk-
somheden Global Wind Power Europe A/S have behov for optagelse af yderligere 14n eller
alternativ finansiering til finansiering af driften fremadrettet. Ledelsen vurderer, at dette vil
vaere muligt at opné.

Med baggrund i ovenstaende er det ledelsens vurdering, at koncernen og modervirksomheden

kan gennemfore aktiviteter og drift i henhold til budget for 2015/16 og afleegger i overens-
stemmelse hermed koncernregnskabet og arsregnskabet under forudsetningen om fortsat drift.
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EUR

Finansielle indtzegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

Wind 5 ApS, Thisted

Wind 7 ApS, Thisted

Wind 9 ApS, Thisted

Wind 18 ApS, Thisted

Wind 19 ApS, Thisted

Wind 25 ApS, Thisted

Wind 28 ApS, Thisted

Wind 29 ApS, Thisted

Wind 36 ApS, Thisted

Wind 41 ApS, Thisted

Wind 50 ApS, Thisted

Wind DK 120 ApS, Thisted

Wind DK 1001 ApS, Thisted

Wind DK 1011 ApS, Thisted

Global Wind Power Management ApS, Thisted
Wind 100 Verwaltungs GmbH, Tyskland
Wind 101 GmbH, Tyskland

Wind 1001 GmbH, Tyskland

Wind 1013 GmbH, Tyskland

Global Wind Power Invest ApS
Arsrapport 2014/15

2014/15

2013/14

2.060.075
186

2.354.686
8.034

2.060.261

2.362.720

1.392.672
695

1.538.099
5.651

1.393.367

1.543.750

Ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
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Egenkapital

Nettoop-

skrivning

efter den

Overkurs indre
Selskabs- ved veerdis Overfort Foreslaet
EUR kapital emission metode resultat udbytte Lalt
Egenkapital 1. juli 2014 2.000.000 10.000 3.533.869 6.088.748 0 11.632.617
Overfort 0 0 -2.370.904 2.370.904 0 0
Arets resultat 0 0 99.179  -6.088.228 6.605.000 615.951
Egenkapital 30. juni
2015 2.000.000 10.000 1.262.144 2.371.424 6.605.000 12.248.568

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i Global Wind Power Holding A/S-
koncernen. Som helejet dattervirksomhed heaefter selskabet ubegranset og solidarisk med de
ovrige selskaber 1 sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede nettoforpligtelse over for SKAT udger O kr. pr. 30. juni 2015. Eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne med-
fore, at selskabets heftelse udger et storre belab.

Selskabet har ingen yderligere eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser.

Neertstiende parter

Selskabet indgar i1 koncernregnskabet for Global Wind Power Holding A/S-koncernen, CVR-

nr. 25 68 38 46.
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