P.T.P. Holding A/S

Elmegaardsvej 3
9620 Aalestrup

Arsrapport
1. juli 2021 - 30. juni 2022

Arsrapporten er godkendt pa selskabets generalforsamling den 23/11/2022.

Lars Bundgaard

Dirigent

@strup

Statsautoriseret
Revisionsanpartsselskab
Seren Frichs Vej 38K, 1.
DK-8230 Abyhgj

Cwr.nr.: 32 77 42 96

TIf. +45 29 36 99 50

P.T.P. Holding A/S - CVR-nr. 21588687



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 3
Den uafhangige revisors revisionspategning 4
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 7
Hoved- og nggletal for koncernen 8
Ledelsesberetning 9
Koncern- og arsregnskab
Resultatopggrelse 11
Balance 12
Egenkapitalopggrelse 14
Pengestrgmsopggrelse for koncern 15
Noter 16

P.T.P. Holding A/S - CVR-nr. 21588687



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 -
30. juni 2022 for P.T.P. Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af koncernen og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022.

Der er endvidere vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 og resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret

1. juli 2021 - 30. juni 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalestrup, den 4. november 2022

Direktion:

Per Therkildsen

Bestyrelse:

Preben Pedersen Allan Prang Per Therkildsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til aktionzerne i P.T.P. Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for P.T.P. Holding A/S for regnskabsaret

1. juli 2021 - 30. juni 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet aflagges efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og
arsregnskabet”. Vi er uafh@ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet - fortsat

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pé oplysninger herom i koncernregnskabet
og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet
ikke lengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes

at indeholde vesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen - fortsat
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 4. november 2022
Ostrup Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Cvr.nr. 32774296

Knud @strup
statsautoriseret revisor
mne9795
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

Regnskabsklasse
Regnskabsvaluta
Generalforsamlingsdato

Dirigent

P.T.P. Holding A/S
Elmegaardsvej 3
9620 Aalestrup
CVR-nr.: 2158 86 87

Regnskabsarets startdato
Regnskabsarets slutdato

Preben Pedersen

Allan Prang
Per Therkildsen

Per Therkildsen

1. juli 2021
30. juni 2022

Ostrup Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Sgren Frichs Vej 38K, 1.
8230 Abyhgj
Cvr.nr 32774296

Jyske Bank
Sct. Mathias Gade 21
8800 Viborg

Bundgaard & Dejgaard Advokatanpartsselskab

Mgldrupvej 2
8220 Brabrand

Regnskabsklasse C
DKK
23-11-2022

Lars Bundgaard
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Hoved- og nggletalsoversigt

Resultatopggrelsen:
Bruttofortjeneste
Resultat af primer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balancen:

Balancesum

Investering i mat. aktiver
Egenkapital

Pengestrgmme:
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet

Medarbejdere:
Gennemsnitlig antal medarb.

Nggletal:

Afkastningsgrad
Egenkapitalandel
Forrentning af egenkapitalen

2021/22 2020721 2019720 2018/19 2017/18
t. DKK t. DKK t. DKK t. DKK t. DKK
152.608 93.752 84.111 73.921 51.722
18.900 19.451 25.681 24.812 13.171
-2.093 -933 -281 -913 -837
13.120 14.408 19.785 18.631 8.136
329.245 204.577 132.093 124.939 109.635
36.263 21.987 3.955 13.188 2.541
53.021 59.328 57.741 49.407 36.966
-14.403 -4.459 17.125 27.657 -10.457
-46.576 -22.883 -6.127 -13.788 -2.991
4.360 -5.131 -14.628 713 -4.884
264 135 107 101 80

7,1 11,6 20,0 21,2 14,7

16,1 29,0 43,7 39,5 33,7
23,4 24,6 36,9 43,1 23,7
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Moderselskabet fungerer som holdingselskab for tre datterselskaber

Hovedaktiviteten i koncernen er udvikling og fremstilling af kundespecifikke emner i stal. Herudover
producerer og afsatter koncernen eget udviklet postsorteringssystem.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har som forventet realiseret en vasentlig hgjere omsatning end i regnskabsaret 2020/21.
Koncernoms®tningen er mere end fordoblet.

Arets resultat udgger et overskud pa 13,1 mio. DKK mod et realiseret overskud pa 14,4 mio. DKK i
regnskabsaret 2020/21, hvilket er lavere end forventet.

I lyset af, at resultatet ikke levede op til forventningerne trods realisering af den forventede omsatning,
betragtes resultatet dog som acceptabelt under de givne markedsforhold.

Arets resultat i koncernens centrale virksomhed er negativ pavirket af store prisstigninger pa ravarer og
transport samt driftsmassige problematikker som fglge af Covid-19.

I efteraret 2021 erhvervede koncernen produktionsvirksomheden Metafix A/S i Hadsund og dermed blev
koncernens produktionskapacitet forgget betydeligt. Nér integrationen af produktionskapaciteten i
Hadsund i lgbet af 2022 er fuldfgrt, forventes et betydeligt positivt bidrag til koncernens samlede
indtjening.

12021/22 har koncernen solgt og leveret de fgrste 2 egenudviklede postsorteringsmaskiner. Maskinerne
har varet under udvikling i 6 ar, og leveringen af de fgrste maskiner har veret en succes. Allerede nu er
der solgt yderligere 11 maskiner til levering 1 2023. Der er et betydeligt potentiale i markedet for
postsorteringsmaskinerne, og der er derfor store forventninger til denne del af forretningen i de kommende
ar.

Den forventede udvikling
Aktiviteten i koncernen forventes fortsat stigende og omsatningen budgetteres saledes til at bliver
betydelige hgjere i regnskabsaret 2022/23 i forhold til 2021/22.

Koncernresultatet i 2022/23 forventes realiseret pa et hgjere niveau end i regnskabsaret 2021/22. Den
forventede forbedring er bade en konsekvens af hgjere omsatning samt driftsmessige optimeringer, der er
iverksat eller iverksattes lgbende.

Forventningerne til fremtiden bygger pa ledelsens vurderinger primo november 2022, og er forbundet med
en vis usikkerhed, idet verden befinder sig i en situation med stor usikkerhed med hensyn til blandt andet
prisstigninger, forsyningssikkerhed og hvor fremtiden generelt er uforudsigelig.

Foruds®tningerne og forventningerne kan hurtig &ndres, og derfor er det en vasentlig parameter for
virksomheden hurtigt at kunne omstille sig i forhold til de udfordringer, der matte komme.
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10

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Seerlig risici

Aktivitetsrisici

Koncernen er ordreproducerende, og kan derfor have udsving i aktivitetsniveau og indtjening, athengigt
af ordreindgangen.

Valutarisici

Da en del af koncernens omsatning sker pa eksportmarkederne, er koncernen udsat for udsving i valuta-
kurser. Koncernen foretager i et vist omfang afdeekning af valutarisici ved at indga terminskontrakter

pa indgaede ordrer, hvor betalingen sker i fremmed valuta.

Miljgforhold
Koncernens pavirkning pa det eksterne miljg er begraenset.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen foretager lgbende produktudvikling i samarbejde med koncernens kunder. Omkostninger til
produktudviklingen udgiftsfgres labende over resultatopggrelsen. Der foretages ikke forskningsaktiviteter
i koncernen.

Koncernen har i regnskabsaret afholdt omkostninger til eget produktudviklingsprojekt pa 4,4 mio. DKK.
De fgrste produkter er leveret i indevaerende regnskabsar og ledelsen forventer, at salget af produktet vil
stige betydeligt i regnskabsaret 2022/23.
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Resultatopgorelse 1. juli 2021 - 30. juni 2022

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster
Indtegt af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af resultat

Arets resultat

Note

W

Koncern Moder
2021/22 2020721 2021/22 2020721
152.608.306 93.752.155 -15.001 -15.915
-123.461.739 -67.431.215 0 0
-10.246.520 -6.869.740 0 0
18.900.047 19.451.200 -15.001 -15.915
0 0 13.039.991 14.501.856
674.564 19.239 396.025 65.323
-2.768.055 -952.033 -217.473 -133.412
16.806.556 18.518.406 13.203.542 14.417.852
-3.686.802 -4.110.855 -83.788 -10.301
13.119.754 14.407.551 13.119.754 14.407.551
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Balance 30. juni 2022

Aktiver

Note
Fardiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udfgrelse
Immaterielle anlaegsaktiver 8

Indretning af lejede lokaler

Grunde og bygninger

Tekniske anleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver 9

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre kapitalandele

Deposita

Finansielle anlsegsaktiver 10
Anlzgsaktiver

Varebeholdninger 11

Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter, aktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

Koncern Moder
2022 2021 2022 2021
14.359.088 0 0 0
0 9.987.012 0 0
14.359.088 9.987.012 0 0
349.533 406.515 0 0
26.298.348 20.055.289 0 0
41.991.977 23.940.014 0 0
5.906.595 4.127.899 0 0
74.546.453 48.529.717 0 0
0 0 53.731.301 60.118.018
4.867.499 0 4.867.499 0
475.207 399.148 0 0
5.342.706 399.148 58.598.800 60.118.018
94.248.247 58.915.877 58.598.800 60.118.018
117.672.042 69.191.729 0 0
107.606.968 71.337.485 0 0
0 0 307.647 3.637.418
263.800 0 360.597 1.948.609
4.848.183 3.873.080 0 0
3.964.519 628.125 0 0
116.683.470 75.838.690 668.244 5.586.027
641.049 630.701 4.803 4.972
234.996.561 145.661.120 673.047 5.590.999
329.244.808 204.576.997 59.271.847 65.709.017
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Balance 30. juni 2022
Passiver
Koncern Moder

Note 2022 2021 2022 2021
Aktiekapital 12 600.000 600.000 600.000 600.000
Reserve for opskrivning 2.736.170 2.911.807 0 0
Reserve for udviklingsomkostninger 8.889.292 5.479.072 0 0
Reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode 0 0 50.141.300 36.011.124
Overfogrt resultat 39.295.304  41.336.841 779.466  13.716.596
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.500.000 9.000.000 1.500.000 9.000.000
Egenkapital 53.020.766  59.327.720  53.020.766  59.327.720
Hensattelse til udskudt skat 6.724.465 6.911.751 0 0
Hensatte forpligtelser 13 6.724.465 6.911.751 0 0
Geld til realkreditinstitutter 12.434.596 8.469.978 0 0
Geld til kreditinstitutter 1.455.929 159.826 0 0
Leasinggald 16.964.961 11.347.156 0 0
Anden gald, langfristet 3.059.500 1.253.258 0 0
Langfristede
gaeldsforpligtelser 14 33914986  21.230.218 0 0
Kortfristet del, prioritetsgaeld 14 922.923 674.748 0 0
Kortfristet del, leasinggaeld 14 6.002.154 3.769.166 0 0
Bankgeld 100.515.771  43.885.791 0 0
Forudbetalinger fra kunder 1.377.861 2.614.621 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 91.592.553  48.934.286 22.500 22.500
Geld til tilknyttede selskaber 0 0 1.520.799 14.930
Geld til associerede selskaber 4.527.197 27.197 4.527.197 27.197
Selskabsskat 0 6.315.716 180.585 6.316.670
Anden geld 16.687.037  10.281.944 0 0
Periodeafgraensningsposter, geld 13.959.095 603.839 0 0
Kortfristede gzldsforpligtelser 235.584.591 117.107.308 6.251.081 6.381.297
Galdsforpligtelser 269.499.577 138.337.526 6.251.081 6.381.297
Passiver i alt 329.244.808 204.576.997  59.271.847  65.709.017

Pants@tninger og sikkerheds-

stillelser 15
Eventualforpligtelser 16
Afledte finansielle instru-

menter 17
Serlige poster 18
Transaktioner med nart-

staende parter 19
Ejerforhold 20
Anvendt regnskabspraksis 21
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapitalopggrelse 2021/22

Koncern
Forslag til
Reserve for Overfgrt udbyttte for
Reserve for  udviklings-  resultat fra  regnskabs-
Aktiekapital —opskrivning omkostninge tidligere ar aret

Egenkapital primo 600.000 2.911.807 5479.072  41.336.841 9.000.000

Udbetalt udbytte 0 0 0 -9.000.000

Overfgrt fra overskudsdisponering -175.637 3.410.220 8.385.171 1.500.000

Zndr. 1 verdi af afl. fin. instrumenter 0 0 -10.426.708 0

Egenkapital ultimo 600.000 2.736.170 8.889.292  39.295.304 1.500.000
Egenkapitalopggrelse 2021/22

Moder
Nettoopskriv- Forslag til
ning efter Overfert ud byttte for
indre veerdis  resultat fra regnskabs-

Aktiekapital metode tidligere ar aret T alt
Egenkapitalopggrelse 2021/22

Egenkapital primo 600.000  36.011.124  13.716.596 9.000.000  59.327.720

Udbetalt udbytte -9.000.000 -9.000.000

Overfgrt fra overskudsdisponering 14.130.176 -2.510.422 1.500.000  13.119.754

Zndr. 1 verdi af afl. fin. instrumenter 0 -10.426.708 -10.426.708

Egenkapital ultimo 600.000 50.141.300 779.466 1.500.000  53.020.766
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Pengestrgmsopggrelse for koncernen

15

Note

Arets resultat ifglge resultatopggrelsen
Reguleringer:

Afskrivninger, tilbagefgrt

Renteindtegter og lignende, tilbagefort
Renteudgifter og lignende, tilbagefort

Skat af arets resultat, tilbagefgrt

Andringer i driftskapital:

Andring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrgeld og anden gald m.v.
Pengestrgmme fra primer drift fgr finansielle poster
Modtaget finansielle indtaegter

Betalt finansielle omkostninger

Pengestrgm fra ordiner drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlegsaktiver
Kgb af materielle anlagsaktiver

Salg af materielle anlegsaktiver
Kgb/salg af finansielle anlegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Optagelse af langfristet geld
Tilbagebetaling af langfristet geeld
Udbetalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. juli
Likvider 30. juni

Likvider omfatter:
Likvide beholdninger
Kortfristede bankkreditter

Koncern
2021/22 2020/21
13.119.754 14.407.551
10.246.520 6.369.740
-674.564 -19.239
2.768.055 952.033
3.686.802 4.110.855
-48.480.313  -33.422911
-40.580.980  -23.297.995
54.120.524  30.680.454
-5.794.202 -219.512
674.564 19.239
-2.768.055 -952.033
-7.887.693 -1.152.306
-6.515.760 -3.306.960
-14.403.453 -4.459.266
-4.372.077 -2.288.471
-36.263.256  -21.987.017
0 1.455.250
-5.940.535 -62.861
-46.575.868 -22.883.099
24.382.013 12.650.000
-11.022.324 -5.781.372
-9.000.000  -12.000.000
4.359.689 -5.131.372
-56.619.632  -32.473.737
-43.255.090 -10.781.353
-99.874.722  -43.255.090
641.049 630.701
-100.515.771  -43.885.791
-99.874.722  -43.255.090
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1 Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner
Sociale bidrag m.v.

Vederlag til direktion udggr

Vederlag til bestyrelse udger

Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere

2 Afskrivninger

Bygninger
Indretning af lejede lokaler
Produktionsanleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Gevinst ved afstaelse af anleegsaktiver
Tab ved afstaelse af anlagsaktiver

3 Indteegt af kapitalinteresse i datterselskaber

Resultat i dattervirksomheder
Afskrivning af mervardi

Koncern Moder
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
108.099.318 59.764.593 0 0
8.847.364 4.961.842 0 0
6.515.057 2.704.780 0 0
123.461.739 67.431.215 0 0
2.872.230 3.038.317 0 0
270.000 285.000 0 0
264 135 0 0
Koncern Moder
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
1.318.402 798.809 0 0
238.823 298.348 0 0
6.857.789 4.268.185 0 0
1.831.506 1.480.926 0 0
0 -8.205 0 0
0 31.677 0 0
10.246.520 6.869.740 0 0
Moder
2021/22 2020/21
13.039.991 14.501.856
0 0
13.039.991 14.501.856
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4 Finansielle indtaegter

Renteindtegter, pengeinstitutter

Renteindtegt, mellemvaerende med tilknyttede virksomheder

Andre renteindtegter
Procentgodtggrelse selskabsskat

5 Finansielle omkostninger

Renter pengeinstitutter

Renter, mellemregning med tilknyttede selskaber
Renter, mellemregning associerede virksomheder

Renter, andre
Rentetilleg selskabsskat

6 Selskabsskat

Arets aktuelle skat
Regulering af hensettelse til udskudt skat
Korrektion vedrgrende tidligere ar

Arets skat i alt

7 Forslag til resultatdisponering

Overfort til overfart overskud

Overfgrt til reserve for udviklingsomkostn.

Overfgrt fra reserve for opskrivning
Overfgrt til Nettoopskrivning efter indre
Udbytte for regnskabsaret

Fordelt

Moder
2021/22 2020/21
0 0
28.526 65.323
367.499 0
0 0
396.025 65.323
Moder
2021/22 2020/21
168 36
0 2.453
0 0
0 0
217.305 130.923
217.473 133.412
Koncern Moder
2021/22 2020721 2021/22 2020/21
0 1.957.956 83.788 10.301
3.750.558 2.152.899 0 0
-63.756 0 0 0
3.686.802 4.110.855 83.788 10.301
Koncern Moder
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
8.385.171 3.798.181 -2.510.422 3.726.150
3.410.220 1.785.007 0 0
-175.637 -175.637 0 0
0 0 14.130.176 1.681.401
1.500.000 9.000.000 1.500.000 9.000.000
13.119.754 14.407.551 13.119.754 14.407.551
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8 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Udviklings-
Fardiggjorte projekter
udviklings- under
projekter udfgrelse
Anskaffelsessum 1. juli 0 9.987.011
Arets tilgang 0 4.372.077
Overfgrt 14.359.088  -14.359.088
Arets afgang 0 0
Anskaffelsespris 30. juni 14.359.088 0
Afskrivninger 1. juli 0 0
Arets afskrivninger 0 0
Tilbagefgrt afskrivning pa arets afgang 0 0
Afskrivninger 30. juni 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 14.359.088 0
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9 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Anskaffelsessum 1. juli
Arets tilgang

Arets afgang
Anskaffelsespris 30. juni

Opskrivninger 1. juli

Arets opskrivninger

Tilbagefort opskrivninger pa arets afgang
Opskrivninger 30. juni

Afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Tilbagefert afskrivning pa arets afgang

Afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni

Bogfert vaerdi af leasede aktiver udggr

Den offentlige ejendomsvurdering 1.
oktober 2021

Regnskabsmassig vaerdi i balancen,
safremt opskrivning til dagsvardi
ikke havde varet foretaget

Indregning Grunde Produktions- Andre anleg,
af lejede og anlegog  driftsmateriel

lokaler  bygninger maskiner og inventar
1.390.114  27.179.033  50.959.670 9.080.159
181.841 7.561.461  24.909.752 3.610.202

0 0 0 0
1.571.955  34.740.494  75.869.422  12.690.361
0 6.755.230 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 6.755.230 0 0
983.599  13.878.974  27.019.656 4.952.260
238.823 1.318.402 6.857.789 1.831.506
0 0 0 0
1.222.422  15.197.376  33.877.445 6.783.766
349.533  26.298.348  41.991.977 5.906.595
27.554.828 1.027.273

35.650.000

22.790.438
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10 Finansielle anlaegsaktiver

Moderselskab

Anskaffelsespris 1. juli
Arets tilgang

Arets afgang
Anskaffelsespris 30. juni

Veardireguleringer 1. juli

Arets verdiregulering

Afskrivning af mervaerdi

Udbetalt udbytte for regnskabsaret
Egenkapitalposter i dattervirksomheder
Verdireguleringer pa arets afgang tilbagefgrt
Verdireguleringer 30. juni
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni

Tilknyttede virksomheder

Treco A/S
Aktieselskabet af 19.8.1985
Topsteel Asia ApS

Kapital-
andele 1
datter-
virksomheder

3.590.001
0
0

3.590.001

56.528.017
13.039.991

0

-9.000.000
-10.426.708
0
©50.141.300

53.731.301

Moder

Stemme og
ejerandel

Vesthimmerland 100 %
Vesthimmerland 100 %
Vesthimmerland 100 %
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11 Varebeholdninger

Koncern Moder
2022 2021 2022 2021
Révarer og hjelpematerialer 41.669.411 17.048.858 0 0
Varer under fremstilling 36.590.206  29.998.200 0 0
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer 39.412.425  22.144.671 0 0
Forudbetaling af varer 0 0 0 0
117.672.042  69.191.729 0 0
12 Aktiekapital
Koncern Moder
2022 2021 2022 2021
Aktiekapital 1. juli 600.000 600.000 600.000 600.000
Selskabskapitalen bestar af aktier a nominelt DKK 1.000 og multipla heraf.
Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.
Der har ikke veeret beveegelser pa selskabskapitalen de sidste 5 ar.
13 Hensaettelse til udskudt skat
Koncern Moder
2022 2021 2022 2021
Udskudt skat 1. juli 6.911.751 4.990.263 0 0
Udskudt skat af egenkapitalpostering -3.937.844 -231.411 0 0
Arets henszttelse 3.750.558 2.152.899 0 0
Udskudt skat 30. juni 6.724.465 6.911.751 0 0
14 Langfristede geldsforpligtelser
Koncern
Langfristet
Geld i alt Afdrag Langfristet Restgeld andel
30. juni 2022 naste ar andel efter 5 ar 30. juni 2021
Prioritetsgeld 13.357.519 922923  12.434.596 9.591.908 8.469.978
Bankgeld 2.489.030 1.033.101 1.455.929 0 159.826
Leasinggeald 22.967.115 6.002.154  16.964.961 2.906.551 11.347.156
Anden gzld 3.059.500 0 3.059.500 2.739.068 1.253.258
41.873.164 7.958.178  33.914.986  15.237.527  21.230.218
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15 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Moder

Ingen.

15 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser - fortsat
Koncern

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitut med en restgeld pa 13,4 mio. DKK pa balancetidspunktet er
tinglyst pantebrev pa 15,5 mio. DKK med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige vardi pa
balancetidspunktet udggr 26,3 mio. DKK.

Til sikkerhed for bankengagement er deponeret virksomhedspant pa 40 mio. DKK med pant i
kundefordringer med en bogfgrt vaerdi pa 98 mio. DKK, varelager med en bogfert verdi pa

110 mio. DKK, samt driftsinventar og driftsmateriel og goodwill m.v.. med en bogfgrt veerdi pa
ca. 32 mio. DKK.

Til sikkerhed for bankengagement er handpantsat ejerpantebreve og skadeslgsbrev pa i
alt 9,5 mio. DKK med pant i driftsmidler, driftsmateriel og goodwill i virksomheden i lejede
lokaler pa Elmegaardsvej 3, Aalestrup med en bogfert veerdi pa ca. 18 mio. DKK.

16 Eventualforpligtelser
Moder

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab hefter
selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pa udbytter, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle
senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfgre,
at selskabets haftelse udggre et stgrre belgb.

Koncern

Koncernen har indgaet 11 huslejeaftaler med en samlet arlig leje pa ca. 5,4 mio. DKK. Lejeaftalerne har
forskellige Igbetider.
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17 Afledte finansielle instrumenter

Moder

Ingen.

Koncern

Koncernen har afdeekket sine tilgodehavender pr. 30. juni 2022 pa 9,4 mio. CAD med terminskontrakter,
der Igber frem til 31. august 2022. Tilgodehavenderne er malt til den aftalte kurs ifglge
terminskontrakterne.

Koncernen har til afdekning af fremtidige indtegter indgaet terminsforretning om salg af netto 42,2 mio.
CAD frem til den 31. august 2022. Nettovardien af terminsforretningerne er negativ med 14,0 t. DKK.
Veardien er indregnet i balancen under periodeafgransningsposter.

18 Seerlige poster

Koncernen modtog lgnkompensation pa 480 t. DKK i regnskabsaret 2020/21 til dekning af Ignomkostninge
til medarbejdere, der pa grund af Covid-19 epidemien var forhindret i at pendle over kommunegranserne i
en periode.

19 Transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar

I arsrapporten oplyses alene transaktioner med nertstaende parter, der ikke er gennemfgrt pa
markedsvilkar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

20 Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

A. Prang Holding ApS, @stre Havnegade 40, 9. 6, Aalborg
P. Therkildsen Holding ApS, Stenildhgjgarde 12, Aars
P. Pedersen Holding ApS, Astrupvenget 27, Mgldrup
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21 Anvendt regnskabspraksis

Koncern- og arsregnskabet for P.T.P. Holding A/S er aflagt i overensstemmlese med arsregnskabslovens
bestemmelser for Regnskabsklasse C (mellem).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelse som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveardi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i
periodeafgrensningsposter under henholdsvis aktiver og forpligtelser.

Andres dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede aktiver
eller forpligtelser, indregnes @ndringen i resultatopggrelsen sammen med eventuelle @ndringer i
dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Afledte finansielle instrumenter - fortsat

Andres dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og
forpligtelser, indregnes @ndringen i tilgodehavender eller gald pa egenkapitalen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa
egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet
pa egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes &ndringer i dagsvardi Igbende i resultatopggrelsen.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Nettoomsatning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering
og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt
og forventes modtaget. Nettooms@tningen indregnes eksklusiv moms og afgifter og med fradrag af
rabatter 1 forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleg og rentegodtggrelser ved skattebetaling.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den tilknyttede virksomheds resultat efter eliminering af eventuel andel af
intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill i posten "Indteegt af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder".

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i balancen med den del, der kan henfgres

til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den skat, der indregnes i resultatopggrelsen, klassificeres som
skat af arets resultat.

Udyviklingsprojekter
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter ferdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger line@rt over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 10 ar.
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Materielle anleegsaktiver
Bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter omkostninger
til materialer, komponenter, underleverandgrer og direkte Ignforbrug samt indirekte

produktionsomkostninger.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler Sar
Bygninger 40 ar
Produktionsanleg og maskiner 3-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Mindre fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger. Stgrre gevinster eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver males ved fgrste indregning i balancen til laveste
verdi af dagsverdi og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien
anvendes leasingaftalens interne rentefod eller en tiln@rmet vaerdi for denne som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi
i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre
vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.
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Finansielle anlaegsaktiver - fortsat
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afstaelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Andre verdipapirer og kapitalandele males til kostpris medmindre en forsigtig vurdering tilsiger en lavere
vurdering

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte 1gn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner og udstyr, der
benyttes i produktionsprocessen. Desuden indeholder posten omkostninger til fabriksadministration og
fabriksledelse.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af savel
ferdigggrelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget.
Nettorealisationsvardien fastsettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vardi. Der nedskrives til nettorealisationsverdien til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omszatningsaktiver, males til dagsverdi pa
balancedagen. Bgrsnoterede verdipapirer males til bgrskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes savel udskudte skatteforpligtelser som udskudte skatteaktiver. Den
udskudte skat males pa grundlag af den aktuelle skattesats. Andring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Noter

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingforpligtelser.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtegter i de efterfglgende
ar.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse
og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af anlegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensatning af

selskabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af lan,
afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsettes

til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for verdiendringer.

Nggletal:
Hoved- og nggletallene i hoved- og nggletalsoversigten er beregnet saledes:

Afkastningsgrad Resultat af primer drift * 100 / Gennemsnitlig balancesum
Egenkapitalandel: Egenkapital ultimo * 100 / Passiver i alt

Forrentning af egenkapitalen: ~ Ordinzrt resultat efter skat * 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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