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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023 for LSK Heden Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringe, den 20. december 2023

Direktion:

Lars Stockbaek Kristiansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i LSK Heden Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for LSK Heden Holding ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. oktober 2022 -
30. september 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 20. december 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Anders Schweitz Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33723
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2022/23  2021/22  2020/21 2019/20

kr. kr. kr. kr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............eevvvviiiiiiiiiiiieiiiiiieeeeeeeeeeeeee e 21.708.545 22.444.019 23.373.387 23.361.887
Resultat af primaer drift............ccooooiiiiiiiiii 1.984.287 1.361.143 67.433 1.193.426
Finansielle poster, netto.........ccccoeeivviieiiiiineiiiiees -914.447 -545.035 -710.217 -855.148
Arets resultat for skat............cccoovevveiioiieeeieeeeeen 1.069.840 816.108 -642.784 338.278
Arets resultat.............ccoooveioiiiiiieeeeeee, 928.373 710.172  -529.834 170.207
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser................... 472.349 359.966 -272.801 -73.618
Balance
BalanCesum...........ovvvviiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee e 66.483.887 55.370.996 61.739.198 67.058.924
Egenkapital...........ccvvviviiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeeeeeeee e 19.766.009 19.345.537 18.635.364 19.465.198
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser...................... 10.062.705 9.815.356 9.455.389 9.880.590
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet......................ooo..l -5.502.248 3.494.166 -1.370.778 4.138.246
Pengestremme fra investeringsaktivitet..................... -249.540  -348.011 -437.523 -481.435
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.................... 5.747.953 -3.138.061 1.814.487 -1.041.795
Pengestramme i alt.........cccooeiiiiiiiiiiiiie e -3.835 8.094 6.186 2.615.016
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.................... -339.440  -398.011 -437.487  -816.123
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.................... 41 43 50 50
Nogletal
Likviditetsgrad............ooevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeee 142,5 158,1 145,4 145,0
Soliditetsgrad (ekskl. minoritetsinteresser):............... 15,1 17,7 15,3 14,7
Egenkapitalforrentning.............cccoooovvieiiiiiiiiieiiiiinees 4,7 3,7 -2,8 1,7
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser).. 4,8 3,7 -2,8 -1,5
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nogletal er beregnet saledes:
Likviditetsgrad: Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet er handel med og reparation af landbrugs- og have/park maskiner.

Koncernen daekker over selskabet samt datterselskabet Heden Maskinforretning A/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har i regnskabsaret 2022/23, som falge af manglende leverance af nye maskiner i farste
halvar af regnskabsaret, haft et lavere aktivitetsniveau sammenholdt med samme periode sidste ar.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Koncernens resultatet blev et resultat pa 1.070 tkr. faor skat, hvilket betragtes som tilfredsstillende og
bedre end det for 2022/23 budgetterede pa 724 tkr. | forhold til resultatet for 2021/22, som udviste et
overskud pa 816 tkr. faor skat, er resultatet forbedret. Forbedringen kan henferes til andret
produktmix, generel prisstigning i markedet og optimeringer pa udgiftssiden.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Kreditrisikoen knytter sig hovedsalig til selskabets omsaetning af vaerkstedsydelser, reservedele og
tilbehgr, som gennem spredning pa mange kunder vurderes som begranset. Salg af savel nye og

brugte maskiner sker som udgangspunkt mod finansiering fra stgrre finansieringsselskaber og
kreditinstitutter eller kontant betaling. Koncernen er saledes pavirket af udviklingen i markedsrenten.

Miljeforhold

Koncernens pavirkning af miljget sker i al vaesentlighed i form af opvarmning af lokaler, stremforbrug
til driften samt fragt af varer til og fra virksomheden. Selskabet har lgbende fokus pa at optimere og
reducere energiforbruget mv.

Videnressourcer
Koncernens vigtigste videnressourcer er medarbejderne, og deres indgaende kendskab til branchen og
de produkter som virksomheden forhandler og servicerer.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer en fortsat positiv udvikling i koncernen og for det kommende ar ma der forudsiges
at vaere et lavere resultat, som folge af svaere markedsvilkar for koncernens kunder. Arets resultat
forventes derfor at vaere i stgrrelsesordenen 350-400 tkr. for det kommende regnskabsar.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJEN

ESTE...............

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................
Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder...................
Indtaegter af andre

kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er

anlaegsaktiver.....

.....................

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

.....................

Koncernen Moderselskabet
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
21.708.545 22.444.019 -15.000 500
1 -18.867.852 -20.141.289 0 0
-854.764 -941.587 0 0
-1.642 0 0 0
1.984.287 1.361.143 -15.000 500
0 0 470.478 361.306
404.219 150.469 0 0
8.036 27.767 2.872 31
-1.326.702 -723.271 0 -1.769
1.069.840 816.108 458.350 360.068
2 -141.467 -105.936 13.999 -103
3 928.373 710.172 472.349 359.965
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........

Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i
somheder.......

dattervirk-

Andre veerdipapirer........cc.........
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER............cceueel,

Ravarer og hjaelpematerialer........
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer...

Varebeholdninger....................

Tilgodehavende
tjenesteydelser

r fra salg og

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............c.cceu..e.
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende
Tilgodehavende

selskabsskat........

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
7.460.633 7.881.410 0 0
1.323.388 1.509.477 0 0
4 8.784.021 9.390.887 0 0
0 0 10.010.489 9.832.111
2.513.561 2.109.342 0 0
5 2.513.561 2.109.342 10.010.489 9.832.111
11.297.582 11.500.229 10.010.489 9.832.111
207.821 236.369 0 0
44.729.770  32.061.806 0 0
44.937.591 32.298.175 0 0
8.139.643 9.974.294 0 0
6 1.158.012 1.034.006 0 0
708.184 265.745 0 0
32.026 71.000 32.026 0
0 5 256.138 64.025
8 195.893 208.751 0 0
10.233.758 11.553.801 288.164 64.025
14.956 18.791 0 0
55.186.305 43.870.767 288.164 64.025
66.483.887 55.370.996 10.298.653 9.896.136
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode......coeevviiiinnnnnns,
Overfort resultat........ccevveeennnn,
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............coceevenenennn,
Minoritetsinteresser..........cc.c......

EGENKAPITAL........cccovviininninnen,

Hensaettelser til udskudt skat.......
Andre hensatte forpligtelser.........

HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Leasingforpligtelser...................
Selskabsskat.......ccovvvviiiinnennnnn,
Andengaeld.....covvvinniiiiiinnnnnnns,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Obligationslan............c.cceeeuenenn..
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......ccoevvvvinennnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Geeld til associerede virksomheder,
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse..oivneiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaenn,
Andengaeld......covvvniiiiiiininnnnn.,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiininn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
9 40.000 40.000 40.000 40.000
0 0 56.281 0
9.904.905 9.550.356 9.848.621 9.550.354
117.800 225.000 117.800 225.000
9.703.304 9.530.181 0 0
19.766.009 19.345.537 10.062.702 9.815.354
10 510.089 546.428 0 0
11 200.000 200.000 0 0
710.089 746.428 0 0
5.371.090 5.736.657 0 0
175.688 252.375 0 0
160.030 14.974 166.398 14.974
1.572.272 1.519.184 0 0
12 7.279.080 7.523.190 166.398 14.974
378.883 372.700 0 0
17.887.444 11.194.080 0 0
76.688 78.128 0 0
14.043.192  11.830.454 10.000 10.000
0 0 59.553 55.637
94.956 17.248 0 0
1.003.132 504.876 0 0
5.244.414 3.758.355 0 171
38.728.709 27.755.841 69.553 65.808
46.007.789 35.279.031 235.951 80.782
66.483.887 55.370.996 10.298.653 9.896.136
13
14
15
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfort  udbytte for Minoritetsint
Anpartskapital resultat regnskabsaret resser | alt
Egenkapital 1. oktober 2022................ 40.000 9.550.356 225.000 9.530.181 19.345.537
Forslag til resultatdisponering, jf. note
e 354.549 117.800 456.024 928.373
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..........coeevniiniininnene, -225.000  -282.901 -507.901
Egenkapital 30. september 2023......... 40.000 9.904.905 117.800 9.703.304 19.766.009
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfort  udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. oktober 2022................ 40.000 0 9.550.353 225.000 9.815.353
Forslag til resultatdisponering, jf. note
e 470.478  -115.929 117.800 472.349
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccovvvveiiiiiiinn.. .. -225.000  -225.000
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte.........ccccvvinnnne. -292.100 292.100 0
Tilladt udligning.........ccvveviniiieinnnn... -122.097 122.097 0
Egenkapital 30. september 2023......... 40.000 56.281 9.848.621 117.800 10.062.702
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn.
Urealiserede kursavancer tilbagefart......cccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnns
Skat af arets resultat tilbagefart........cocvevvveeiieieiiiieieieieieeieeeeeaenns
Betalt selskabsskat, NEttO.....cvvviiiiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i varebeholdninger.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeiaeens
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......cccevviiiieiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cccoiviiiiiiiiiiiiiiiinenne,

Keb af materielle anlaagsaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiee e,
Salg af materielle anlagsaktiver.....c.civviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeenns

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccovvviiiiiiinennannnns
ATArAg PA LAN. ce ettt ee e e ete e eeeaeneneeaenn
ZENdring i driftskredit. ..o ier i e raeeas
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccvvviiiiiiiinennnnnnns
ZENDRING I LIKVIDER. ... tttiiiiiiieiiiieeeeeeeineeeeeeennaeeeessnneneeenns
(114 [ [ g B ) (o] o 1< A P

LIKVIDER 30. SEPTEMBER..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiis

Likvider 30. september specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiiii it eeii e eeinieeeeeaannas

LIKVIDER. ...ttt
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Koncernen
2022/23 2021/22
kr. kr.
928.373 710.172
854.764 941.587
1.642 -29.273
-404.219 -150.469
141.467 105.936
6.232 -80.400
-12.639.416 7.877.255
1.281.064 -1.914.793
4.,327.845 -3.965.849
-5.502.248 3.494.166
-339.440 -398.011
89.900 50.000
-249.540 -348.011
-437.511 -426.439
6.693.364 -2.711.622
-507.900 0
5.747.953 -3.138.061
-3.835 8.094
18.791 10.697
14.956 18.791
14.956 18.791
14.956 18.791
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 41 43 1 1
i gennemsnit:
LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 16.702.985 17.845.337 0 0
Pensioner.......cccveeiiiiiiiiiiiiinnn., 1.906.623 2.043.825 0 0
Andre omkostninger til social 258.244 252.127 0 0
STKMING .ttt ieieii e eeiee s,
18.867.852 20.141.289 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 922.236 930.573 0 0
922.236 930.573 0 0
Ansatte i moderselskabet bestar af direktionen, der ikke modtager vederlag.
Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 183.035 61.974 -2.715 -2.046
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrarende -5.229 0 -11.284 0
tidligere ar......cocvvvveveiiineinenennnnn,
Regulering af udskudt skat............. -36.339 43.962 0 2.149
141.467 105.936 -13.999 103
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 117.800 225.000 117.800 225.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOde...cvinrieiiiniiiiiiiereeranenne, 0 0 470.478 361.306
Overfert resultat........cccoveveeiinnn 354.549 134.966 -115.929 -226.341
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 456.024 350.206 0 0
928.373 710.172 472.349 359.965

14

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Koncernen

Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
Kostpris 1. oktober 2022......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeenas 21.907.414 6.456.475
B 1KoV - A P 35.000 304.440
F N {11 - B P PP P 0 -169.000
Kostpris 30. september 2023.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaeenns 21.942.414 6.591.915
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022.......ccevviiiiiiniiiiiinnnnns 14.026.004 4.946.998
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. 0 -77.458
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiiie e 455.777 398.987
Af- og nedskrivninger 30. september 2023....................... 14.481.781 5.268.527
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023.................... 7.460.633 1.323.388
Finansielle leasingaktiver.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 241.248
Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen
Andre
veaerdipapirer
Kostpris 1. OKtODEr 2022....cciiiiiiiiiiii it ettt eeiree e eeenrneeeeaannn: 1.767.693
Kostpris 30. september 2023 ........coiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeieereieeeanaeeaanenn 1.767.693
Veaerdireguleringer 1. oktober 2022.......ccouiiiiiiiiiiiiiiii it er e 341.649
Arets Vaerdir@QULENGEr ......oviviiiie i, 404.219
Vaerdireguleringer 30. september 2023.........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieie e, 745.868
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.n, 2.513.561

Finansielle anlaegsaktiver omfatter unoterede aktier i indkgbsfaellesskab, der ikke forventes
afhandet. Aktierne males til dagsvaerdi pa balancedagen, svarende til handelsvardien for
lignende handler og efter branchekutyme.

15

Note
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
Kostpris 1. OKtober 2022.....covnnriiiiiiiiii et ieeeirteeeenneeeeaennnneesaennn: 9.954.208
Kostpris 30. september 2023 .........coiiiiiiiiiiiiieiieeiieeeieeeeneerenaeeannean 9.954.208
Vaerdireguleringer 1. oKtober 2022......cciiiiiiiiiiiiiiiiii it ieiiiieeeannaee 195.278
Udloddet resultat .....o..eeinniiiiiiiiii i e, -292.100
Arets Vaerdir@QULENGEr ......oviviiiie i, 470.478
Vardireguleringer 30. september 2023.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 373.656
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. oktober 2022................. 317.375
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn, 10.010.489
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Heden Maskinforretning A/S, Ringe............... 19.713.796 926.502 50,78 %
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsvaerdi af udfert arbejde.......... 1.158.012 1.034.006 0 0
Igangvaerende arbejder for 1.158.012 1.034.006 0 0

fremmed regning, netto...............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for 1.158.012 1.034.006 0 0
fremmed regning (aktiver).............

1.158.012 1.034.006 0 0

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdie pa tilgodehavender, materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle
leasingkontrakter, samt fremferbare skattemaessige underskud.

16
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Koncernen

Moderselskabet

2023

kr.

Udskudt skat 1. oktober................ 0

Arets udskudte skat i 0
resultatopgarelsen...........cc.oouueet

Udskudt skat 30. september-......... 0

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter  vedrarer

omkostninger

2022
kr.

o o

til

abonnementer m.v. som vedrgrer det kommende regnskabsar.

Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 40.000 stk. anom. T Kr....cccevvvvvnvnnnnnnnnn

Hensaettelser til udskudt skat

2023
kr.

0
0

forsikringer,

2023
kr.

40.000

40.000

2022
kr.

2.149
-2.149

kontingenter,

2022
kr.

40.000

40.000

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa tilgodehavender og materielle anlagsaktiver, herunder indregnede finansielle

leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.

Udskudt skat 1. oktober................ 546.428 502.466 0 0
Arets udskudte skat i -36.339 43.962 0 0
resultatopgarelsen.........cccceeuueet,
Udskudt skat 30. september......... 510.089 546.428 0 0
Andre hensatte forpligtelser
(0 - T R 200.000 200.000 0 0

Andre hensatte forpligtelser vedrarer hensaettelse til garantiforpligtelser.
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NOTER
Note
Langfristede gaeldsforpligtelser 12
Koncernen
30/9 2023 Afdrag Restgaeld  30/9 2022
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 5.749.973 378.883 4.029.596 6.109.357
Leasingforpligtelser.......cccvvvvvviiinennnnenn. 252.376 76.688 0 330.503
Selskabsskat.....ovvviiiieiiiiiieiiiiiiinneennns 160.030 0 0 14.974
Anden gaeld.....coovveiiiiiiiiiiiiiiiieeeee 1.572.272 0 0 1.519.184
7.734.651 455.571 4.029.596 7.974.018
Moderselskabet
30/9 2023 Afdrag Restgaeld  30/9 2022
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Selskabsskat......cooeeevveieiiiiiiiiiiiiennnnen. 166.398 0 0 14.974
166.398 0 0 14.974
Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelse udgger 740 tkr. og vedrarer en periode op til 70 maneder.
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 166 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14

Til sikkerhed for det samlede mellemvarende med kreditinstitut er deponeret falgende:

Ejerpantebrev i Damtoften 4-8 matr.nr. 12Z, 12A, Heden By: 1.100.000 kr.
Ejerpantebrev i Damtoften 1, matr.nr. 40 b, 37A, Heden By: 387.834 kr.
Ejerpantebrev Stevning Gade 13, matr.nr. 286, 347, 100, 227 Stevning: 1.500.000 kr.
Skadeslgsbrev Damtoften 4-8, matr.nr. 12A, 12Z, Heden By: 2.600.000 kr.

Til sikkerhed for det samlede engagement med realkreditinstitut er deponeret folgende:
Pantebrev, Damtoften 1. matr. nr. 40 b, 37 A, Heden By, Damtoften 8, matr. nr. 12A, 12Z,
Heden By 8.064.000 kr.

Regnskabsmaessig veerdi af pantsatte grunde og bygninger udger i alt 7.461 tkr. pr. 30.
september 2023.

Til sikkerhed for det samlede engagement med kreditinstitut er afgivet:

Virksomhedspant pa nominelt 13.500.000 kr. omfattende varedebitorer, driftsmidler,
lagerbeholdning, keretgjer aldrig indregistreret, immaterielle rettigheder, samt
driftsinventar/materiel.

Regnskabsmaessig vaerdi af de naevnte aktiver udger i alt 54.159 tkr. pr. 30. september 2023.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Lars Stockbaek Kristiansen, Damtoften 1, 5750 Ringe, der er hovedaktionaer.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter bestyrelse, direktion
og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende
parter omfatter endvidere selskaber, hvori farnavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for LSK Heden Holding ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet LSK Heden Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
LSK Heden Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlaegningen anses for sket pa anskaffelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogfgrte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 317 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indeholder igangvaerende ordre pa veerkstedet, der
indregnes i takt med, at arbejdet er udfert, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det
udferte arbejde (produktionsmetoden).
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid
a1 1= (= PP 20-40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiieiiinnneennn. 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets agvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedregrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveaerdien.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belab under hensatte forpligtelser.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter ligeledes unoterede aktier i indkgbsfaellesskab, der ikke forventes
afhandet. Aktierne males til dagsvaerdi pa balancedagen, svarende til handelsvaerdien for lignende
handler og efter branchekutyme.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger. Reservedelslager males til gennemsnitlig kostpris.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.
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Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden. De
hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtasgter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under vareforbrug.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte i egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestrgmsopggarelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



