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Petlux Group ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet
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2900 Hellerup
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Hjemsted: Hellerup
CVR-nr.: 36 95 68 87
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Administrerende direkter Vibeke Hvorslev Svenningsen

Bestyrelse

Svend-Erik Hvorslev Svenningsen, formand
Frederik Bgje Hvorslev, medlem

Vibeke Hvorslev Svenningsen

Hans Georg Halse Hornemann
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Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dattervirksomhed

PETDREAMS.DK ApS, Kebenhavn
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Petlux Group ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21 for Petlux Group
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.21 - 31.12.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 5. august 2022

Direktionen

Vibeke Hvorslev Svenningsen
Administrerende direkter

Bestyrelsen

Svend-Erik Hvorslev Svenningsen Frederik Bgje Hvorslev
Formand

Vibeke Hvorslev Svenningsen Hans Georg Halse Hornemann

Administrerende direkter
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Petlux Group ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Petlux Group ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Petlux Group ApS for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.21 - 31.12.21 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi henleder opmeerksomheden pa note 1 i &rsregnskabet, hvori ledelsen har anfert
betingelserne for, at selskabet kan fortseette sin drift, og dermed begrundet, hvorfor
selskabets arsregnskab er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen
i beskrivelsen af usikkerheden og valget af regnskabsprincip. Vores konklusion er derfor ikke

modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Petlux Group ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Petlux Group ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 5. august 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ole Skou

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne15007
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Petlux Group ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formdl er at drive butiksbaseret samt digitalbaseret handel i Europa med
eksklusive produkter til keeledyr, herunder hunde og katte.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.21 - 31.12.21 udviser et resultat pa DKK -1.275.241 mod
DKK 328.807 for tiden 01.01.20 - 31.12.20. Balancen viser en egenkapital pd DKK -771.914.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Virksomheden oplevede ekstraordineer stor vaekst i salget af kvalitets- og luksusprodukter til
hunde og katte, indenfor sédvel Food som Non-Food.

2021 var preeget af store investeringer i dbning af nye fysiske butikker i Danmark samt
digital App baseret kunde loyalitetsprogram der er fuldt ud integreret mellem butikker og
online handel.

Endvidere har virksomheden designet og udviklet en ny falles IT platform (kaldet One
Platform) til konsolidering af virksomhedens tre digitale kanaler (webshops) inden der &bnes
for digital baseret handel i de europeeiske lande udenfor Danmark.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har tabt selskabskapitalen, og er omfattet af selskabslovens regler vedrerende tabt
selskabskapital.

[ foraret 2022 har ejerkredsen indskudt ny kapital til selskabet samt gennemfert en
konvertering af geeld til egenkapital.

Selskabets forventning til 2022 udviser et negativt resultat pa tkr. 1.267, samt et yderligere
likviditetsbehov for 1,5 mio. kr. der deekkes ind i en kombination med yderligere
kapitalforhgielse fra ejerkredsen samt udvidelse af eksisterende 1an.

Selskabet er i dialog med selskabets bank og andre ldne muligheder. Det er ledelsens
forventning at den forngdne kapital vil blive etableret i labet af august 2022.

Efterfolgende begivenheder

Selskabet er gdet live med One Platform, hvilket har medfert frigivelse af ressourcer svarende
til en reduktion i omkostningerne pa 3 mio. kr. arligt.

I sensommeren 2022 dbner selskabets webshop i Sverige samt Tyskland og Holland.
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Petlux Group ApS

Ledelsesberetning

De fysiske butikker i Danmark oplever hgj efterspergsel fra kunderne og veeksten i forhold til
2021 er over forventning.

Derudover er der efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Petlux Group ApS

Resultatopgorelse
2021 2020
DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.326.262 1.868.299
Personaleomkostninger -3.040.918 -1.317.033
Resultat for af- og nedskrivninger -714.656 551.266
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -171.406 -161.381
Resultat af primeer drift -886.062 389.885
Finansielle omkostninger -389.179 -164.386
Resultat for skat -1.275.241 225.499
Skat af arets resultat 0 103.308
Arets resultat -1.275.241 328.807
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.275.241 328.807
I alt -1.275.241 328.807
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Note

Petlux Group ApS

Balance

AKTIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 2.548.842 59.865
Goodwill 386.097 420.385
Immaterielle anleegsaktiver i alt 2.934.939 480.240
Indretning af lejede lokaler 341.773 201.653
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 383.798 322.392
Materielle anleegsaktiver i alt 725.571 524.045
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.010.895 1.5655.000
Deposita 503.269 407.780
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.514.164 1.962.780
Anlaegsaktiver i alt 5.174.674 2.967.065
Fremstillede varer og handelsvarer 4.123.432 3.673.996
Varebeholdninger i alt 4.123.432 3.673.996
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 19.080
Udskudt skatteaktiv 103.308 103.308
Andre tilgodehavender 190.191 270.949
Tilgodehavender i alt 293.499 393.337
Likvide beholdninger 185.827 373.174
Omseetningsaktiver i alt 4.602.758 4.440.507
Aktiver i alt 9.777.432 7.407.572
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Note

4
5

Petlux Group ApS

Balance

PASSIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Selskabskapital 890.000 890.000
Overfort resultat -1.661.914 -386.673
Egenkapital i alt -771.914 503.327
Anden geeld 3.802.706 2.405.712
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.802.706 2.405.712
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve 0 70.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 767.991 983.732
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 440.420 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.462.475 811.580
Selskabsskat 13.983 0
Anden geeld 4.061.771 2.633.221
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.746.640 4.498.533
Geeldsforpligtelser i alt 10.549.346 6.904.245
Passiver i alt 9.777.432 7.407.572

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Petlux Group ApS

Egenkapitalopgerelse

Overfort Egenkapital
Belgb i DKK Selskabskapital resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 - 31.12.21

Saldo pr. 01.01.21 890.000 -386.673 503.327
Forslag til resultatdisponering 0 -1.275.241 -1.275.241
Saldo pr. 31.12.21 890.000 -1.661.914 -771.914

Selskabet har tabt selskabskapitalen, og er omfattet af selskabslovens regler vedregrende tabt
selskabskapital. Ledelsen forventer at reetablere selskabskapitalen via geeldskonvertering,
tilskud eller kapitalforhgielse.
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Petlux Group ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har tabt selskabskapitalen, og er omfattet af selskabslovens regler vedregrende tabt
selskabskapital.

I fordret 2022 har ejerkredsen indskudt ny kapital til selskabet samt gennemfert en
konvertering af geeld til egenkapital.

Selskabets forventning til 2022 udviser et negativt resultat pa tkr. 1.267, samt et yderligere
likviditetsbehov for 1,56 mio. kr. der deekkes ind i en kombination med vyderligere
kapitalforhgijelse fra ejerkredsen samt udvidelse af eksisterende lan.

Selskabet er i dialog med selskabets bank og andre ldne muligheder. Det er ledelsens
forventning at den forngdne kapital vil blive etableret i lebet af august 2022.
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Petlux Group ApS

Noter
2021 2020
DKK DKK
2. Personaleomkostninger

Lenninger 3.040.918 1.317.033
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 21

3. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter 5 ar 31.12.21 31.12.20
Anden geeld 700.000 3.802.706 2.405.712
Ialt 700.000 3.802.706 2.405.712

4. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har huslejeforpligtelser for i alt t.DKK. 1.295.

Lejemalet vedrerende Marielundvej 28, 2730 Herlev er uopsigeligt frem til d. 31. Januar 2023.
Lejemalet Frederiksberg Alle 68, 1820 Frederiksberg C er uopsigeligt frem til d. 1. Maj 2022.

Selskabets har indgdet Leasingkontrakter med en restlgbetid pd 37 maneder og en

gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 44.

Selskabte har indgaet leasingkontrakter med en restforpligtigelse pé t.DKK 131.
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Petlux Group ApS

Noter

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmaes-
sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter for de sambeskattede selskaber .Heeftelsen udger maksimalt et belsb
svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den
ultimative modervirksomhed. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner
til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af aendringer til sambeskatningsindkom-

sten m.v.

5. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 1.600 er der givet virksomhedspant omfat-
tende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg, driftsmateriel og in-
ventar, varebeholdninger og landbrugsbesastninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydel-
ser samt drivmidler og andre hjselpestoffer.

Til sikkerhed for geeld til Vaekstfonden péa t.DKK 3.500 er der givet virksomhedspant omfat-
tende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg, driftsmateriel og in-
ventar, varebeholdninger og landbrugsbesastninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydel-
ser samt drivmidler og andre hjselpestoffer.
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Petlux Group ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og vareforbrug samt andre eksterne omkost-
ninger.
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Petlux Group ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder

Goodwill

Indretning af lejede lokaler

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

(G2 BN NN
oNoNoNe]

Goodwill afskrives over 7 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede frem-
tidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Petlux Group ApS

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indreg-
nes i kostprisen for kapitalandelene.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhesendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder, der overstiger éarets
indtjening fra den péageeldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdifor-
ringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestér. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.
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Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Konvertible geeldsbreve er udstedt pa betingelser, der giver langiver ret til at konvertere 1ldnet

til kapitalandele i selskabet.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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