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Ledelsespåtegning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsregnskabet for regnskabsåret 1. januar - 
31. december 2014 for Axcel IndustriInvestor Invest A/S.      
      
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.      
      
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar
- 31. december 2014.      
 
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,      
beretningen omhandler. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.   
 
 

, den  København 29/05/2015

 Direktion

 Palle Nordahl

 Bestyrelse

 Henrik Sjøgreen
 (Formand)

 Finn Kock Nielsen

 Palle Nordahl
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Den uafhængige revisors erklæringer

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Axcel IndustriInvestor Invest A/S for regnskabsåret 01.01.2014 - 
31.12.2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og 

 noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført 
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk 
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at 
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i 
årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for

væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2014 - 
31.12.2014 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Erklæringer i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. 

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med årsregnskabet.

,  København 29/05/2015

Erik Holst Jørgensen
Statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Thomas Hjortkjær Petersen
Statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning
 Hovedaktiviteter

 
Selskabets formål er at drive virksomhed med investering, finansiering, industri, handel m.v. 
 

 Usikkerheder ved indregning og måling
 
Der foreligger ingen særlige usikkerheder, som har påvirket indregning og måling i årsrapporten. 
 

 Risikostyring
 
Selskabets risici vedrører værdiansættelse af kapitalandel i associeret virksomhed. Værdiansættelsen 
gennemgåes løbende. 
 

 Usædvanlige forhold
 
Der har ikke været usædvanlige forhold, som har påvirket indregning og måling i årsrapporten. 
 

 Særlige risici
 
Selskabet er ikke udsat for særlige risici ud over de almindeligt forekommende inden for selskabets 
branche. 
 

 Udbytte
 
Det indstilles til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte til aktionærerne for 
regnskabsåret 2014. 
 

 Udvikling i aktivitet og økonomiske forhold
 
Selskabet har i 2014 haft et overskud på kr. 2.837.663 mod et underskud i 2013 på kr. 527.235. 
Resultatet anses for tilfredsstillende og forklares primært med positiv værdiregulering af 
ejerandelen i Axcel IndustriInvestor A/S. 
 
Selskabet har pr. 25. april 2014 foretaget en kontant kapitalforhøjelse på kr. 3.000.000.
 
Ledelsen vurderer på baggrund af opstillede budgetter, at kapitaltilførslen er tilstrækkelig til at opretholde
selskabets drift de kommende år.
 

 Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
 
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for bedømmelsen 
af selskabets økonomiske stilling. 
 

 Forventet udvikling
 
På baggrund af usikkerheden om udviklingen i aktiemarkedet er det vanskeligt at opstille velbe- 
grundede forventninger til resultatet for 2015.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B
 

 Generelt
  
Årsregnskabet for Axcel IndustriInvestor Invest A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for 
regnskabsklasse C.
 
Der er foretaget tilpasning af de i loven angivne skemaer for resultatopgørelsen for bedre at       
afspejle selskabets aktivitet.
 
Regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.       
       

 Generelt om indregning og måling
       
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sansynligt, at fremtidige 
økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, at aktivets værdi kan måles pålideligt, samt at aktivet er 
under selskabets kontrol.

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 
faktisk forpligtelse, og det er sansynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og 
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker 
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden års- 
rapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 
 
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes 
med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Herudover indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris.
 
Eksterne omkostninger
 
Eksterne driftsomkostninger indeholder blandt andet administrationshonorar til FIH Erhvervsbank A/S, samt
øvrige driftsudgifter. Administrationshonorar afregnes på markedsbaserede vilkår eller på
omkostningsdækkende basis.
 
Personaleomkostninger
 
Personaleomkostninger indeholder bestyrelseshonorar.
 

 Finansielle indtægter og udgifter
 
Finansielle indtægter og udgifter indregnes i resultatopgørelsen i den periode de vedrører. Afgivne
provisionsudgifter indregnes i den periode de vedrører. Herudover indeholder posten finansielle udgifter
finansieringstillæg vedrørende skattebetalinger 
 
Selskabsskat
 
Der afsættes skat af årets resultat før skat korrigeret for ikke skattepligtige indtægter og fradragsberettigede
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udgifter. Herudover indeholder posten finansielle udgifter finansieringstillæg vedrørende skattebetalinger. 
 
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. 
 
Eventuelle skatteaktiver måles til den værdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidige indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske
skatteenhed. 
 
Selskabet anvender a conto skatteordningen.
 
Kapitalandele i associerede virksomheder
 
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles som udgangspunkt efter indre værdis metode,
hvilket indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedens
regnskabsmæssige indre værdi. 
 
I resultatopgørelsen indregnes selskabets andel af resultat efter skat. 
 
Nettoopskrivninger bindes på egenkapitalen som reserve for nettoopskrivninger efter indre værdis metode.
 
Udbytter fra investeringer i kapitalandele indregnes, når der er erhvervet endelig ret til udbyttet. Dette vil
typisk sige på tidspunktet for generalforsamlingens godkendelse af udlodningen fra det pågældende selskab.
Dette gælder dog ikke for udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder, da disse indregnes efter
indre værdis metode. 
 

 Likvide beholdninger
       
Likvide beholdninger måles ved første indregning til kostpris. Efterfølgende måles posten til amortiseret
kostpris. 
 

 Gæld til banker
       
Gæld til banker måles ved første indregning til kostpris og efterfølgende til amortiseret kostpris. 
 
Anden gæld
 
Andre gældsforpligtelser indeholder leverandørgæld, skyldige omkostninger mv. Kortfristede
gældsforpligtelser måles ved første indregning til kostpris og efterfølgende til amortiseret kostpris.



Side 10 af 15

CVR-nr. 18313987

Resultatopgørelse 1. jan 2014 - 31. dec 2014

Note 2014 2013
kr. kr.

Eksterne omkostninger  ........................................................................... -38.868 -40.993

Bruttoresultat ........................................................................................ -38.868 -40.993

Personaleomkostninger  .......................................................................... 1 -320.000 -320.000

Resultat af ordinær primær drift ........................................................ -358.868 -360.993

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehavender, der
er anlægsaktiver ...................................................................................... 

3.305.806 -63.880

Øvrige finansielle omkostninger  ............................................................ -109.275 -102.362

Ordinært resultat før skat  ................................................................... 2.837.663 -527.235

Ekstraordinært resultat før skat ......................................................... 2.837.663 -527.235

Skat af årets resultat  ............................................................................... 2 0 0

Årets resultat ......................................................................................... 2.837.663 -527.235

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode  ....................... 3.305.806 -63.880
Overført resultat  ..................................................................................... -468.143 -463.355

I alt  ......................................................................................................... 2.837.663 -527.235
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Balance 31. december 2014
Aktiver

Note 2014 2013
kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder ............................................ 5.403.142 2.097.336

Finansielle anlægsaktiver i alt  ........................................................... 3 5.403.142 2.097.336

Anlægsaktiver i alt  .............................................................................. 5.403.142 2.097.336

Likvide beholdninger  ............................................................................ 843.210 45.827

Omsætningsaktiver i alt  ..................................................................... 843.210 45.827

Aktiver i alt .......................................................................................... 6.246.352 2.143.163
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Balance 31. december 2014
Passiver

Note 2014 2013
kr. kr.

Registreret kapital mv. .......................................................................... 4 500.002 500.000
    Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  ........... 5.403.142 2.097.336
Overført resultat .................................................................................... -26.792 -2.558.647

Egenkapital i alt  .................................................................................. 5 5.876.352 38.689

Gæld til banker  ..................................................................................... 0 1.759.474
Anden gæld ........................................................................................... 6 370.000 345.000

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  .................................................. 370.000 2.104.474

Gældsforpligtelser i alt  ....................................................................... 370.000 2.104.474

Passiver i alt ......................................................................................... 6.246.352 2.143.163
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Noter

1. Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte medarbejdere. Der er ikke ydet vederlag til direktionen. Bestyrelsen
har i lighed med tidligere år modtaget vederlag på kr. 320.000.

2. Skat af årets resultat

  2014 2013

  kr. kr.

Aktuel skat 0 0
Ændring af udskudt skat 0 0
Regulering vedrørende tidligere år 0 0
  0 0
 
I resultatopgørelsen er årets skat indregnet under skat. Årets betalte acontoskat andrager kr. 0. 
 
Selskabet har ingen udskudte skatteforpligtelser. Fremførbare ikke indregnede  underskud udgør
2.756 tkr. Skatteværdien heraf udgør 648 tkr., hvoraf 0 kr. er aktiveret.
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3. Finansielle anlægsaktiver i alt

  2014 2013

  kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder    
     
Kostpris primo 0 0
Tilgang 0 0
Afgang 0 0

Kostpris ultimo 0 0
     
Nettoopskrivninger primo 2.097.336 2.161.216
Andel i årets resultat 3.305.806 -63.880
Udloddet udbytte 0 0

Nettoopskrivninger ultimo 5.403.142 2.097.336
     
Regnskabsmæssig værdi ultimo 5.403.142 2.097.336
 
     
 

 
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter: 
 

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets
resultat

Axcel IndustriInvestor A/S, København 28,57% 18,9 mio. 11,6 mio.
 
 

4. Registreret kapital mv.

Aktiekapitalen består af 2 aktier a 250.000 kr samt 2 aktier a 1 kr.. Aktierne er ikke opdelt i
klasser. 
 

  kr.

Ændringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsår:  
Aktiekapital 01.01.2009 500.000
Tilgang 25.04.2014, kapitaludvidelse 2

Aktiekapital ultimo 500.002
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5. Egenkapital i alt

  Virksomheds-kapital

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
værdis metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte

I alt

  kr. kr. kr. kr. kr.
Saldo primo 500.000 2.097.336 -2.558.647 0 38.689
Kapitalforhøjelse 25/4
2014

2 0 2.999.998 0 3.000.000

Årets resultat 0 3.305.806 -468.143 0 2.837.663

Egenkapital ultimo 500.002 5.403.142 -26.792 0 5.876.352
 

Følgende aktionærer ejer mere end 5% af aktiekapitalen: 
 
FIH Erhvervsbank A/S, Danmark 
Investment Fund I Fondsen C.V., Holland 
 
Alle transaktioner med nærtstående parter sker på markedsbaserede vilkår eller på
omkostningsdækkende basis.

6. Anden gæld

  2014 2013

  kr. kr.

Afsat bestyrelseshonorar 320.000 320.000
Skyldige omkostninger 50.000 25.000
  370.000 345.000
 

7. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet har ingen pantsætninger eller eventualforpligtelser.


