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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
H.P.P. Holding A/S
Grenlgkkevej 10
50000dense C

CVR-nr.: 20715987

Hjemsted: Odense

Regnskabsar: 01.07.2024- 30.06.2025
Telefonnummer: 66 14 13 52
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Jens Misser Poulsen
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2024 -
30.06.2025 for H.P.P. Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2025samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.07.2024 - 30.06.2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 05.12.2025

Direktion

Hans Peter Poulsen
direktor

Bestyrelse

Palle Ove Nielsen Hans Peter Poulsen
formand

Hans Misser Poulsen Jens Misser Poulsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i H.P.P. Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for H.P.P. Holding A/S for regnskabsaret 01.07.2024 -
30.06.2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2025 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.07.2024 - 30.06.2025 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.



Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af
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besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet
og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlaegger og udfarer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at
udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med
og gennemga det udfaerte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.



Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

H.P.P. Holding A/S | Den uafhaengige revisors revisionspategning 6

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante
lovgivning. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 05.12.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Krause Therkelsen Allan Dydensborg Madsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19698 MNE-nr. mne34144
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2024/25 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Nettoomsaetning 175.684 177.176 201.767 202.520 200.664
Bruttoresultat 121.002 74.266 74.574 257.463 211.393
Driftsresultat 96.200 47.025 52.108 237.826 192.579
Resultat af finansielle poster (25.977) (5.662) (14.539) (30.115) 9.128
Arets resultat 63.073 27.793 59.835 169.913 167.293
Arets resultat ekskl. 51.912 24.071 50.417 144.020 142.882
minoriteter
Balancesum 2.181.776 2.143.129 2.130.122 2.051.585 1.884.886
Investeringer i materielle 18.487 30.570 27.426 20.013 17.782
aktiver
Egenkapital 1.088.156 1.037.924 1.022.924 951.474 721.097
Egenkapital ekskl. 924.777 883.710 870.742 810.414 614.914
minoriteter
Nogletal
Nettomargin (%) 35,90 15,69 29,66 83,90 83,37
Egenkapitalforrentning (%) 5,74 2,74 6,00 20,21 26,66
Soliditetsgrad (%) 42,39 41,23 40,88 39,50 32,62

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nagletal".

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100
Nettoomsaeetning




Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat ekskl. minoriteter * 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital ekskl. minoriteter * 100

Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktivitet bestar i investering i og drift af investeringsejendomme samt kab og salg af frugt og
grent. Herudover beskaftiger koncernen sig med vardipapirer og handels- og distributionsvirksomhed mv.

Udvikling i aktiviteter og eskonomiske forhold
Koncernens resultat fer skat udger 75,7 mio. kr. far skat mod 46,1 mio. kr. sidste ar.

Koncernens resultat fer skat er positivt pavirket af dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme med
54,5 mio. kr. og negativt pavirket af dagsvaerdireguleringer pa koncernens vaerdipapirbeholdning pa 15,7 mio. kr.

Koncernens drift af ejiendomme er pa niveau med tidligere ar. Tomgangsprocenterne er fortsat meget lave og
holder sig under 2%.

Koncernens frugt og grant forretning er faldet lidt i aktivitetsniveau i forhold til 2023/24, grundt hgj konkurrence
pa markedet.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Koncernen forventede et resultat far skat pa 18-23 mio. kr. eksklusive eventuelle dagsveerdireguleringer samt
effekter af udviklingen pa veerdipapirmarkederne.

Arets resultat for skat udger 75,7 mio. kr. Fratrukket vaerdireguleringer pa investeringsejendomme giver det et
resultat fer finansielle poster pa 21,2 mio. kr. Dagsveerdireguleringen af koncernens beholdninger af veerdipapirer
udger minus 15,7 mio. kr. Resultat fgr skat, dagsvaerdiregulering pa investeringsejendomme og
dagsveerdireguleringer pa veerdipapirer udger dermed 36,9 mio. kr., hvilket er bedre end forventet.

Det ggede resultat, i forhold til forventningen, skyldes synergieffekter af gennemfgrelsen af fusioner i koncernens
frugtsegment, forskydning i gennemferelsen af planlagte vedligeholdelsesprojekter i ejendomssegmentet samt
en engangsindtaegt under finansielle poster i niveauet 6 mio. kr.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Koncernens investeringsejendomme males til dagsvaerdi pa baggrund af en beregnet vaerdi i henhold til den
afkastbaseret metode samt DCF-model. Investeringsejendomme er af natur behaftet med usikkerhed omkring
maling af dagsveerdi.



Der henvises til note 10 i koncernregnskabet for informationer omkring beregningen af dagsveerdien samt
felsomhedsberegninger.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et resultat far skat i niveauet 25-30 mio.kr. eksklusive eventuelle dagsveerdireguleringer samt
effekter af udviklingen pa vardipapirmarkederne for det kommende ar.
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Koncernforhold
Moderselskab
H.P.P. Holding A/S

Datterselskaber

Poulsen & Finsen A/S, 100%

Ejendomsselskabet Jagtvej 42, Odense ApS, 85%
Ejendomsselskabet Kraammergaarden, Odense ApS, 85%
J.V.P/s Minde ApS, 85%

FP ApS, 85% (moder i underkoncern 1)

Underkoncern 1

FP ApS (moder)

R.R.P’s Minde ApS, 100%

FP1 Germany Immobiliengesellschaft mbH, 100% Tyskland (moder i underkoncern 2)

Underkoncern 2
FP1 Germany Immobiliengesellschaft mbH, 100%, Tyskland (moder)
KMP Hamburg Il GmbH, 100%

Associerede selskaber
15. Februar 2006 ApS, 50%

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopgerelse for
2024/25
2024/25 2023/24
Note t.kr. t.kr.
Nettoomseetning 2 175.684 177.176
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendom me 3 54.490 9.168
Andre driftsindtaegter 1.276 3.176
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer (70.765) (80.338)
Andre eksterne omkostninger (39.683) (34.916)
Bruttoresultat 121.002 74.266
Personaleomkostninger 4 (23.338) (25.889)
Af- og nedskrivninger (1.464) (1.352)
Driftsresultat 96.200 47.025
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 5.453 4.744
Indtaegter af andre finansielle anleegsaktiver 0 34
Andre finansielle indteegter 5 21.757 35.871
Andre finansielle omkostninger 6 (47.734) (41.567)
Resultat for skat 75.676 46.107
Skat af arets resultat 7 (12.603) (18.314)
Arets resultat 8 63.073 27.793
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Koncernens balance pr. 30.06.2025

Aktiver
2024/25 2023/24
Note t.kr. t.kr.
Goodwill 5.441 0
Immaterielle aktiver 9 5.441 0
Grunde og bygninger 1.031 1.031
Investeringsejendomme 1.813.983 1.732.311
Produktionsanlaeg og maskiner 768 356
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.085 2.939
Materielle aktiver under udfgrelse 298 22.027
Materielle aktiver 10 1.819.165 1.758.664
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 73.978 80.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 66.332 60.879
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 23.349 21.110
Finansielle aktiver 1 163.659 161.989
Anlaegsaktiver 1.988.265 1.920.653
Ravarer og hjelpematerialer 170 151
Fremstillede varer og handelsvarer 3.903 3.684
Forudbetalinger for varer 2.083 631



Varebeholdninger 6.156 4.466
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.586 3.275
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.680 10.547
Andre tilgodehavender 12 22.958 26.641
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 203 0
Periodeafgransningsposter 13 809 416
Tilgodehavender 31.236 40.879
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Andre veerdipapirer og kapitalandele 125.757 148.073
Vaerdipapirer og kapitalandele 125.757 148.073
Likvide beholdninger 30.362 29.058
Omsaetningsaktiver 193.511 222.476
Aktiver 2.181.776 2.143.129
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Passiver
2024/25 2023/24
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 14,15 2.000 2.000
Reserve for dagsveerdireguleringer af sikringsinstrumenter (2.072) 3.392
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 66.269 60.816
Overfert overskud eller underskud 848.080 811.502
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.500 6.000
Egenkapital tilherende modervirksomhedens kapitalejere 924.777 883.710
Egenkapital tilherende minoritetsinteresser 163.379 154.214
Egenkapital 1.088.156 1.037.924
Udskudt skat 16 233.946 219.949
Andre hensatte forpligtelser 17 5.754 5.840
Hensatte forpligtelser 239.700 225,789
Geeld til realkreditinstitutter 598.248 753.730
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.462 3.300
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 1.668
Anden geeld 41.430 45.733
Langfristede gaeldsforpligtelser 18 643.140 804.431
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 18 160.284 13.267



Deposita 14.005 13.892
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.871 5.538
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.803 10.907
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.502 984
Skyldige sambeskatningsbidrag 1.668 9.130
Anden geeld 19 12.647 21.267
Kortfristede gaeldsforpligtelser 210.780 74.985
Geeldsforpligtelser 853.920 879.416
Passiver 2.181.776 2.143.129
Begivenheder efter balancedagen 1
Finansielle instrumenter 21
Dagsveerdioplysninger 22
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 23
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Eventualforpligtelser 24
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 25
Transaktioner med nzertstdende parter 26
Koncernforhold 27

Dattervirksomheder

28
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2024/25
Reserve for Reserve for Egenkapital
dagsvaerdi- nettoopskriv- tilherende Egenkapital
reguleringer ning efter Overfort Forslag til modervirksom tilherende
Virksomheds- af sikrings-  indre vaerdis overskud eller udbytte for -hedens minoritets-
kapital instrumenter metode underskud regnskabsaret kapitalejere interesser lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 2.000 3.392 60.816 811.502 6.000 883.710 154.214 1.037.924
Udbytte af egne kapitalandele 0 0 0 528 (528) 0 0 0
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 0 (5.472) (5.472) (1.051) (6.523)
Valutakursreguleringer 0 0 0 91 0 91 16 107
Dagsveerdiregulering af 0 (7.005) 0 0 0 (7.005) (1.233) (8.238)
sikringsinstrumenter
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 1.541 0 0 0 1.541 272 1.813
Arets resultat 0 0 5.453 35.959 10.500 51.912 11.161 63.073
Egenkapital ultimo 2.000 (2.072) 66.269 848.080 10.500 924.777 163.379 1.088.156
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Koncernens pengestroemsopgorelse for
2024/25
2024/25 2023/24

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 96.200 47.025
Af- og nedskrivninger 1.464 1.352
Regulering af investeringsejendomme (52.970) (9.168)
/Andringer i arbejdskapital 20 (15.283) 15.950
Andre ikke-kontante pengestramme (278) 0
Pengestromme vedrerende primeaer drift 29.133 55.159
Modtagne finansielle indtaegter 16.524 10.190
Betalte finansielle omkostninger (26.841) (27.550)
Refunderet/(betalt) skat (6.126) (7.065)
Pengestromme vedrarende drift 12.690 30.734
Keb mv. af materielle aktiver (18.487) (27.384)
Salg af materielle aktiver 11.523 13.414
Kgb af virksomheder (13.506) 0
Nettoinvesteringer i andre vaerdipapirer og kapitalandele 3.152 (10.478)
Udlan og mellemregning med tilknyttede virksomheder 11.889 0
Udlan og mellemregning med associerede virksomheder (2.238) 0
Pengestromme vedrarende investeringer (7.667) (24.448)
Frie pengestremme frembragt fra drift og investering for 5.023 6.286
finansiering
Optagelse af l1an 8.640 0
Afdrag pa lan mv. (17.104) (12.337)
Udbetalt udbytte (6.523) (6.535)
Kgb af egne aktier 0 (2.000)
Mellemregning til tilknyttede virksomheder 15.571 3.413



Mellemregning til associerede virksomheder 0 (643)
Anden geeld (4.303) (1.266)
Nettofinansiering bankgaeld 0 (2.283)
Pengestromme vedrarende finansiering (3.719) (21.651)
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Andring i likvider 1.304 (15.365)
Likvider primo 29.058 44.423
Likvider ultimo 30.362 29.058
Likvider ultimo sammensaetter sig af:

Likvide beholdninger 30.362 29.058
Likvider ultimo 30.362 29.058
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1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
2 Nettoomsaetning
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Danmark 143.196 147.067
Andre EU-lande 32.488 30.109
Geografiske markeder i alt 175.684 177.176
Salg af frugt og grentsager mv. 82.984 87.307
Lejeindteegter, udlejningsejendomme 92.700 89.869
Aktiviteter i alt 175.684 177.176
3 Dagsveardiregulering af investeringsejendomme
| dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indgar fortjeneste ved salg af ejendomme med 1.523 t.kr.
(Fortjeneste i 2023/24: 2.918 t.kr.).
4 Personaleomkostninger
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Gager og lanninger 20.533 22.594
Pensioner 2.297 2.633
Andre omkostninger til social sikring 508 662
23.338 25.889
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 43 45
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 3.530 4.429



3.530 4.429
H.P.P. Holding A/S | Koncernens noter 19
5 Andre finansielle indtaegter
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 4.220 4.117
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 739 642
Valutakursreguleringer 198 0
Dagsverdireguleringer 5.233 25.714
@vrige finansielle indtaegter 11.367 5.398
21.757 35.871
6 Andre finansielle omkostninger
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 161 154
Dagsveerdireguleringer 20.893 14.016
@vrige finansielle omkostninger 26.680 27.397
47.734 41.567
7 Skat af arets resultat
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Aktuel skat (1.367) 6.735
Andring af udskudt skat 13.978 11.566
Regulering vedrgrende tidligere ar (8) 13
12.603 18.314
8 Forslag til resultatdisponering
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Ordingert udbytte for regnskabsaret 10.500 6.000
Overfort resultat 41.412 18.071
Minoritetsinteressers andel af resultatet 11.161 3.722
63.073 27.793
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9 Immaterielle aktiver
Goodwill
t.kr.
Tilgang ved virksomhedskeab o.l. 5.596
Kostpris ultimo 5.596
Arets afskrivninger (155)
Af- og nedskrivninger ultimo (155)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.441
Goodwill bestér af mervaerdi i forbindelse med koncernens' kab af anparter i PTC Trading ApS.
10 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde Investerings- anlaeg og driftsmateriel under
og bygninger ejendomme maskiner og inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 3.006 762.998 1.495 10.362 22.027
Overforsler 0 22.027 0 0 (22.027)
Tilgange 0 15.065 504 2.620 298
Afgange 0 (5.932) 0 (2.796) 0
Kostpris ultimo 3.006 794.158 1.999 10.186 298
Opskrivninger primo 0 969.313 0 0 0
Valutakursreguleringer 0 196 0 0 0
Arets opskrivninger 0 52.970 0 0 0
Tilbagefersel ved afgange 0 (2.654) 0 0 0
Opskrivninger ultimo 0 1.019.825 0 0 0
Af- og nedskrivninger primo (1.975) 0 (1.139) (7.423) 0
Arets afskrivninger 0 0 (92) (1.218) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 0 0 1.540 0
Af- og nedskrivninger (1.975) 0 (1.231) (7.101) 0

ultimo




Regnskabsmaessig vaerdi 1.031 1.813.983 768 3.085 298
ultimo

Koncernens ejendomsportefglje bestar af lejemal i Danmark og Tyskland. Portefaljen bestar primaert af
boliglejemal, hvor der i enkelt ejendomme er et erhvervslokale.

Fordelingen mellem Danmark og Tyskland er saledes:
- Danmark 1.366.215 t.kr., 954 lejemal fordelt pa 66.768 m?2
- Tyskland 447.769 t.kr., 394 lejemal fordelt pa 29.164 m?2
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Danske ejendomme

koncernens ejendomme bestar af boligejendomme, som kan specificeres saledes:

- Odense, 126 ejendomme pa i alt 52.142 m2, gennemsnitlig veerdi pr. m2 17.461 kr. (2023/24, 16.612 kr.)
- Kgbenhavn, 1 ejendom pé i alt 10.240 m2, gennemsnitlig vaerdi pr. m2 38.688 kr. (2023/24, 36.551 kr)

- Esbjerg, 2 ejendomme pa i alt 4.386 m2, gennemsnitlig vaerdi pr. m2 13.586 kr. (2023/24, 13.515 kr.)

Ejendommene er samlet vaerdiansat til en gennemsnitlig vaerdi pa 20.462 kr. pr. m2 mod 19.455 kr. pr. m2 pr.
30.06.2024.

Indevaerende ars tilgange pa investeringsejendomme bestar udelukket af forbedringer.

Der er i indevaerende ar anvendt ekstern vurderingsmand pa i alt 43,9 mio. kr. af den samlede portefalje af
investeringsejendomme, beliggende i Odense. Der er ikke anvendt ekstern vurderingsmand, til brug for
veerdiansaettelsen af selskabets resterende investeringsejendomme.

Danske investeringsejendomme er, jf. beskrivelse af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved
anvendelse af dels den afkastbaserede model og den DCF-baserede model.

Der er ved den afkastbaseret model anvendt et afkastkrav for investeringsejendomme i intervallet 3,75% - 6,7%
(2023/24: 3,7-6,7%).

Der er ved DCF-modellen er anvendt en diskonteringsfaktor pa 4,8% (2023/24: 4,8%).

Gennemsnitlig forrentning kan opggres til 4,4% (gennemsnitlig forrentning i 2023/24: 4,3%).

Den afkastbaseret model

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaegter ved fuld
udlejning af ejendommene til det lejedes vaerdi. Forventede drifts-, administrations- og
vedligeholdelsesomkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede vardi korrigeres ikke for tomgang, som fglge
af meget hgj udlejningsprocent. Det forventet driftsafkast pa boligejendommene efter den afkastbaseret model
udger 43.075 t.kr.

Koncernens ejendomme er primart omfattet af omkostningsbestemt leje. | veerdiansaettelsen for den
afkastbaseret model er der taget udgangspunkt i en markedsleje ud fra det lejedes veaerdi, hvorfor omkostning til
forbedringer af ejendommen til det lejedes veerdi er fratrukket den beregnede veerdi. Omkostningen til den
gennemgribende renovering udger 202.292 t.kr. / 298 t.kr. pr. enhed. Herudover er der afsat ekstraordinzert
vedligeholdelse pa i alt 25.000 t.kr. Deposita og forudbetalt husleje tilleegges ikke.



DCF model

Investeringsejendomme som er vaerdiansat efter DCF-modellen, indeholder en budgetperiode pa 19 ar uden
terminalperiode, som svarer til den periode hvor selskabet forventer at holde ejendommene i portefaljen.
Herudover indeholder DCF-modellen en forventet vaekst pa 0,75% pa nettohusleje ved forventet fuld udlejning
samt forventet drifts- administrations- og vedligeholdelsesomkostninger, forventet salgspriser og
salgsomkostninger. Deposita og forudbetalt husleje tillaegges ikke.

Folsomhedsanalyse

Koncernens ejendomme males til dagsvaerdi, som for de enkelte ejendomme opggres pa baggrund af en raekke
forudseetninger, herunder normalindtjening samt forventede afkastkrav. Der er en naturlig usikkerhed ved
maling af dagsvaerdien af ejendomme, da forudsaetningerne er baseret pa sken, og markedet udvikler sig
lzbende.
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Andringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendomme. Markedsudviklingen
kan medfgre et sendret krav til forrentningen af ejendom.

En foregelse af afkastkrav med et gennemsnit pa 0,5%-point vil reducere den samlede dagsveerdi med 142,4 mio.
kr. En reduktion af afkastkrav med et gennemsnit 0,5%-point vil forgge den samlede dagsveerdi med 180,3 mio.
kr.

Omkostninger til den gennemgribende renvonering udgar 298 t.kr. pr. lejlighed. en aendring i omkostningen med
+/- 25.000 kr. vil eendre den samlede vaerdi dagsveerdi med +/- 22,5 mio.kr.

Tyske ejendomme

Koncernens tyske ejendomme bestar af boligejendomme, som kan specificeres saledes:

- Hamborg, 1 ejendom pa i alt 1.265 m?, gennemsnitlig vaerdi pr. m2 22.523 kr. (2023/24, 22.283 kr.)

- Kéln, 1 ejendom pa i alt 5.218 m2, gennemsnitlig veerdi pr. m2 15.228 kr. (2023/24, 14.925 kr.)

- Dusseldorf og omegn, 15 ejendomme pa i alt 22.681 m2, gennemsnitlig vaerdi pr. m2 14.982 kr. (2023/24, 14.199
kr.).

Ejendommene er samlet vaerdiansat til en gennemsnitlig veerdi pa 15.353 kr. pr. m2 mod 14.683 kr. pr. m2 pr.
30.06.2024.

Tyske investeringsejendomme er, jf. beskrivelse af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved anvendelse
af den afkastbaserede model.

Der er ved den afkastbaseret model anvendt et afkastkrav for investeringsejendomme i intervallet 3,5%-4,75%
(2023/24: 3,5%-4,75%). Gennemsnitlig forretning kan opgeares til 4,3% (gennemsnitlig forrentning i 2023/24: 4,3%).

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages der udgangspunkt i forventede lejeindteegter ved fuld
udlejning af ejendomme. Forventet drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkotninger fratraekkes. Den
herefter beregnede vaerdi korrigeres ikke for tomgang, som falge af meget hgj udlejningsprocent. Det forventet
driftsafkast pa boligejendommene efter den afkastbaseret model udger 19.302 t.kr.

Indevaerende ars tilgange pa investeringsejendomme i Tyskland bestar udelukket af forbedringer.

Der er i indevaerende ar ikke anvendt ekstern vurderingsmand, til brug for veerdiansaettelse af selskabets tyske



investeringsejendomme.

Folsomhedsanalyse

Koncernens ejendomme males til dagsvaerdi, som for de enkelte ejendomme opgeres pa baggrund af en
reekke forudsaetninger, herunder normalindtjening samt forventede afkastkrav. Der er en naturlig usikkerhed
ved maling af dagsvaerdien af ejendomme, da forudsaetningerne er baseret pa sken, og markedet udvikler

sig lgbende.

Andringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendomme. Markedsudviklingen

kan medfgre et sendret krav til forrentningen af ejendom.

Det gennemsnitlige afkastkrav for koncernens tyske ejendomme udger 4,3% pr. 30.06.2025 (4,3% pr. 30.06.2024).
En foregelse af afkastkrav med et gennemsnit pa 0,5%-point vil reducere den samlede dagsvaerdi med 53,7 mio.
kr. En reduktion af afkastkrav med et gennemsnit 0,5%-point vil forgge den samlede dagsveerdi med 68,0 mio. kr.
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11 Finansielle aktiver
Tilgode-

havender hos Tilgode-

tilknyttede Kapitalandele havender hos

virksom- iassocierede associerede

heder virksomheder virksomheder

t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris primo 80.000 63 21.110

Tilgange 0 0 2.239

Afgange (6.022) 0 0

Kostpris ultimo 73.978 63 23.349

Opskrivninger primo 0 60.816 0

Andel af arets resultat 0 5.453 0

Opskrivninger ultimo 0 66.269 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 73.978 66.332 23.349

Ejerandel

Associerede virksomheder Hjemsted %

15. Februar 2006 ApS Odense 50

12 Andre tilgodehavender

| andre tilgodehavender indgar positiv veerdi af renteswaps pa i alt 6.306 t.kr. (13.174 t.kr. i 2023/24). Renteswaps
er indgaet til sikring af fast rente pa koncernens variabelt forrentede kreditforeningslan. For yderligere henvises

der til note 21.

Under andre tilgodehavender indgar et tilgodehavende hos en spansk samarbejdspartner, med et belab pa 0 kr.
Bruttobelgbet pr. 30.06.2025 udger 13,2 mio. kr. Den spanske samarbejdspartner har stoppet betalingerne og
der er derfor en betydelige risiko ved opggrelsen af vaerdien af dette tilgodehavende. Tilgodehavende er forsagt
inddaekket af pant og anden sikkerhed, men grundet usikkerheden ved gennemfarsel af udlaeg i aktiverne i
Spanien har ledelsen foretaget en nedskrivning pa tilgodehavendet til O kr.



13 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar.

14 Virksomhedskapital

Palydende Nominel

veerdi vaerdi

Antal t.kr. t.kr.

A-aktier 20 20 20

B-aktier 1.980 1.980 1.980

2.000 2.000
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15 Egne kapitalandele

Andel af

Nominel Bogfert virksomheds-

veerdi pariveerdi kapital

Antal t.kr. t.kr. %

Aktieklasse A 7.998 8 8 0,40

Aktieklasse B 168.090 168 168 8,40

Beholdning af egne kapitalandele 176.088 176 176 8,80

16 Udskudt skat

2024/25 2023/24

Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.

Primo 219.949 208.337

Indregnet i resultatopgerelsen 13.978 11.566

Korrektion mellem udskudt og aktuel skat primo 19 46

Ultimo 233.946 219.949

Udskudt skat vedregrer immaterielle og materielle anlaeegsaktiver, varebeholdninger og andre hensatte
forpligtelser.

17 Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter hensaettelser til indvendig vedligeholdelse af lejemal i henhold til
Grundejernes investeringfond.

18 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald



for 12 for 12 efter 12 Restgeeld

maneder maneder maneder efter 5 ar

2024/25 2023/24 2024/25 2024/25

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Geeld til realkreditinstitutter 160.284 13.267 598.248 520.497
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 3.462 0
Anden geeld 0 0 41.430 0
160.284 13.267 643.140 520.497

Koncernens finansiering af ejendomsbesiddelser i Tyskland skal genforhandles inden februar 2026. Den samlede

gaeld der skal refinansieres udger 148.517 t.kr. af gaeld til realkreditinstitutter der forfalder inden for de

kommende 12 maneder. Ledelsen har startet forhandlinger og modtaget tiloud pa fremtidig finansiering.
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19 Anden gaeld (kortfristet)
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Afledte finansielle instrumenter 9.620 8.281
Anden geeld i @vrigt 3.027 12.986
12.647 21.267
20 Andring i arbejdskapital
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Andring i varebeholdninger (1.691) 59
Andring i tilgodehavender (2.889) 13.336
Andring i leverandgrgaeld mv. (10.617) 2.271
Andre &endringer (86) 284
(15.283) 15.950

21 Finansielle instrumenter

Dagsveerdi af koncernens renteswaps udggr netto en negativ veerdi pa 3.313 t.kr., hvoraf 6.307 t.kr. er indregnet
under andre tilgodehavender og 9.620 t.kr. er indregnet under anden geeld.

Renteswapper er indgaet til sikring af fast rente pa selskabets variabelt forrentede kreditforeningslan.

Renteswapperne har en samlet resthovedstol pa 397.591 t.kr. og kan specificeres saledes:

Sikring of fast rente:

- Nordea, resthovedstol 266.566 t.kr., fast rente pa 2,05% - 5,05%, og sidste kontrakt udlgber i 2044

- Danske Bank, resthovedstol 131.035 t.kr., fast rente pa 2,03% - 4,49%, og sidste kontrakt udlgber i 2044



Koncernen har et negativt finansielt instrument pa i alt 26 t.kr., som vedrarer forward kontrakter pa keb af 160
t.kr. US-dollars til sikring af fremtidige pengestremme ved kgb af varer. Kontrakterne har valgrdato i september
til og med december 2025.

22 Dagsveerdioplysninger

Afledte
Investerings- Bersnoterede finansielle
ejendomme veerdipapirer instrumenter
t.kr. t.kr. t.kr.
Dagsveerdi ultimo 1.813.983 125.757 (3.313)
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i 52.970 (15.660) 31
resultatopgerelsen
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i 0 0 (8.238)
dagsveerdireserven under egenkapitalen
H.P.P. Holding A/S | Koncernens noter 26
23 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 806 1.252
Heraf forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede 560 528
virksomheder
24 Eventualforpligtelser
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Kautions- og garantiforpligtelser 10.830 10.830
Eventualforpligtelser over for associerede virksomheder 10.830 10.830

Til sikkerhed for tilknyttet selskab uden for koncernregnskabet er der afgivet selvskyldnerkaution over for dennes
mellemvarende i Danske Bank. Der er pr. 30.06.2025 har en samlet gzeld pa 0 kr.

Sambeskatning

Koncernen indgdr i en dansk sambeskatning med D.P.P. Holding 2 ApS som administrationsselskab. Koncernen
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter og udbytter for
sambeskattede selskaber.

25 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser



Prioritetsgaeld er sikret ved pant i eiendomme. Den regnskabsmaessig veerdi af pantsatte ejendomme udger
1.813.983 t.kr. (1.732.311 t.kr. i 2023/2024).

Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret ejerpantebrev nom. 8.600 t.kr. i ejendomme. Den regnskabsmaessig
veerdi af pantsatte ejendomme udger 889.673t.kr. (762.807 t.kr. i 2023/24).

Til sikkerhed for Grundejernes Investeringsfond er der deponeret pantebev pa nom. 14.467 t.kr. i eiendomme.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 44.215 t.kr.

Til sikkerhed for den negative vaerdi af renteswapsaftaler med Nordea, 4.275 t.kr. er 26.905 t.kr. af andre
veerdipapirer og kapitalandele stillet til sikkerhed for Nordea i et bundet depot.

Der er stillet bankgarantier til Landbrugs- og Fiskeristyrelsen pa i alt 3.000 t.kr.
26 Transaktioner med naertstaende parter
Alle transaktioner med nzertstaende parter er foretaget pa markedsmaessige vilkar.

27 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
D.P.P. Holding 2 ApS, Odense

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
D.P.P Holding 2 ApS, Odense
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28 Dattervirksomheder

Ejerandel

Hjemsted %

Ejendomsselskabet Jagtvej 42, Odense ApS Odense 85

Ejendomsselskabet Kraammergaarden, Odense ApS Odense 85

FP ApS Odense 85

JV.P's Minde ApS Odense 85

Poulsen & Finsen A/S Odense 100

Se den fulde koncernoversigt i ledelsesberetningen.
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Modervirksomhedens
resultatopgoerelse for 2024/25

28

2024/25 2023/24

Note t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste/-tab (434) (375)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 65.835 21.763
Andre finansielle indteegter 1 21.959 34.977
Andre finansielle omkostninger 2 (39.352) (31.626)
Resultat for skat 48.008 24.739
Skat af arets resultat 3.904 (668)
Arets resultat 4 51.912 24.071
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dervirk hed bal
Modervirksomhedens balance pr.
30.06.2025
Aktiver
2024/25 2023/24

Note t.kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.025.997 971.484
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 163.154 141.566
Finansielle aktiver 5 1.189.151 1.113.050
Anlaegsaktiver 1.189.151 1.113.050
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.909 11.075
Udskudt skat 6 8.108 3.910
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 145 0
Periodeafgransningsposter 7 3 3



Tilgodehavender 12.165 14.988
Andre veerdipapirer og kapitalandele 98.946 128.420
Vaerdipapirer og kapitalandele 98.946 128.420
Likvide beholdninger 8.136 9.025
Omsaetningsaktiver 119.247 152.433
Aktiver 1.308.398 1.265.483
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Passiver
2024/25 2023/24
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 2.000 2.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 873.629 819.116
Overfert overskud eller underskud 38.648 56.594
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.500 6.000
Egenkapital 924.777 883.710
Geeld til tilknyttede virksomheder 321.404 318.541
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 2.548
Anden geeld 41.430 45.733
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 362.834 366.822
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 176 167
Geeld til tilknyttede virksomheder 18.063 14.662
Skyldige sambeskatningsbidrag 2.548 122
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.787 14.951



Geaeldsforpligtelser 383.621 381.773
Passiver 1.308.398 1.265.483
Personaleforhold 10
Dagsveerdioplysninger 11
Eventualforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
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Modervirksomhedens
egenkapitalopgerelse for 2024/25
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 2.000 819.116 56.594 6.000 883.710
Udbytte af egne 0 0 528 (528) 0
kapitalandele
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (5.472) (5.472)
Valutakursreguleringer 91 0 0 91



@vrige 0 (5.464) 0 0 (5.464)
egenkapitalposteringer
Udbytte fra tilknyttede 0 (5.949) 5.949 0 0
virksomheder
Arets resultat 0 65.835 (24.423) 10.500 51.912
Egenkapital ultimo 2.000 873.629 38.648 10.500 924.777
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Modervirksomhedens noter
1 Andre finansielle indtaegter
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 8.040 7.055
Dagsveerdireguleringer 4.360 25.064
@vrige finansielle indtaegter 9.559 2.858
21.959 34.977
2 Andre finansielle omkostninger
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 16.163 15.409



Renteomkostninger i gvrigt 2.223 2.204
Dagsveerdireguleringer 20.893 3.371
@vrige finansielle omkostninger 73 10.642
39.352 31.626
3 Skat af arets resultat
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Aktuel skat 294 2.996
Andring af udskudt skat (4.198) (2.341)
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 13
(3.904) 668
4 Forslag til resultatdisponering
2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 10.500 6.000
Overfert resultat 41.412 18.071
51.912 24.071
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5 Finansielle aktiver
Tilgode-
havender hos
Kapitalandele tilknyttede
i tilknyttede virksom-
virksomheder heder
t.kr. t.kr.
Kostpris primo 152.368 141.566
Tilgange 0 39.623
Afgange 0 (18.035)
Kostpris ultimo 152.368 163.154
Opskrivninger primo 819.116 0
Egenkapitalreguleringer (5.373) 0
Andel af arets resultat 65.835 0
Udbytte (5.949) 0



Opskrivninger ultimo 873.629 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.025.997 163.154

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.
6 Udskudt skat

2024/25 2023/24
t.kr. t.kr.
Tilgodehavender 8.108 3.910
Udskudt skat i alt 8.108 3.910
2024/25 2023/24
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 3.910 1.569
Indregnet i resultatopgarelsen 4198 2.341
Ultimo 8.108 3.910
Udskudte skatteaktiver
Posten indeholder udskudt skat pa nedskrevet tilgodehavende.
7 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalt forsikringspraemier.
H.P.P. Holding A/S | Modervirksomhedens noter 34
8 Egne kapitalandele
Andel af
Nominel virksomheds-
vaerdi kapital
Antal t.kr. %
Aktieklasse A 7.998 8 0,40
Aktieklasse B 168.090 168 8,40
Beholdning af egne kapitalandele 176.088 176 8,80
9 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12

maneder



2024/25

t.kr.

Geeld til tilknyttede virksomheder 321.404
Anden geeld 41.430
362.834

Langfristede forpligtelser bestar af gaeld, der forfalder pa anfordring. Ledelsen i selskabet og koncernen forventer
ikke geelden indfriet inden for de kommende 12 maneder.

10 Personaleforhold

Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktgren har ikke modtaget vederlag.

2024/25 2023/24

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0
11 Dagsveaerdioplysninger

Borsnoterede

vaerdipapirer

t.kr.

Dagsveerdi ultimo 98.945

Urealiserede dagsveaerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen (16.533)

12 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med D.P.P. Holding 2 ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter
for sambeskattede selskaber.
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13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkautioner over for dattervirksomheders mellemvarende i

Nordea. Selvskyldnerkautionen er maksimeret til 3,95 mio.kr. pr. 30.06.2025. Der er pr. 30.06.2025 en samlet
geeld pa 0 kr. til Nordea.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for dattervirksomheds mellemveerende i Danske Bank. Der
er pr. 30.06.2025 en samlet geeld pa O kr. til Dansk Bank.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentlige fejl i tidligere ar

36



Virksomheden har aendret regnskabspraksis for sa vidt angar klassifikation af modtagne forudbetalinger og
deposita fra lejere, som tidligere har vaeret klassificeret under regnskabsposten anden geld.

Andringen medfarer ingen effekt i resultat, egenkapital eller balancesummen.
Sammenligningstal er tilpasset den s&endrede regnskabspraksis.

Bortset fra ovennavnte omrader er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden, jf. koncernforhold. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte
eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udeve eller faktisk

udgver bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem

20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes

som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper
Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.
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Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne
mellemvarender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saerskilte poster i henholdsvis

resultatopggrelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes



nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i regnskabet fra henholdsvis overtagelsestidspunktet og
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensattes alene til
daekning af omkostninger ved omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i det omfang, de er besluttet i den
erhvervede virksomheden inden overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaagsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 ar eller udgiftsfgres direkte
over selskabets egenkapital. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig
udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen som en sarskilt periodeafgransningspost og
indregnes i resultatopggrelsen, i takt med at den ugunstige udvikling realiseres.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af virksomheder

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af virksomheder opgares som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiverne pa henholdsvis
afhandelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs

og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kebt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dagsvaerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.
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Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i egenkapitalen.
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopgoerelsen



Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning bestar af huslejeindtaegter og salg af handelsvarer mv.

Huslejeindtaegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes, og handelsvarer, nar levering
og risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning af handelsvarer indregnes eksklusive moms,
afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens

investeringsejendomme malt til dagsvaerdi pa balancedagen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder gevinster ved salg af materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til handelsvarer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til
ultimo. | posten indgar eventuelt svind og seedvanlige nedskrivninger af de pageeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster

og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

H.P.P. Holding A/S | Anvendt regnskabspraksis 39

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.



Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaegter samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. | finansielle indteegter fra associerede virksomheder indgar
negativ goodwill som kan henfgres til internt salg i koncernen.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede
virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,

amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv. | finansielle omkostninger
fra tilknyttede virksomheder indgar negativ goodwill som kan henferes til internt salg i koncernen.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder og andre koncernforbundne danske
virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte
afskrivningsperioder udger 3 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udger kostprisen den laveste vaerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser.
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Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen,
safremt de vedrerer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:



Brugstid

Bygninger 20 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 1-8 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1-10 ar

For aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsvaerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom
vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafhaengig keber. Dagsvaerdien opgeres ved
anvendelse af afkast- og DCF-baseret model som den beregnede kapitalveerdi af de forventede pengestremme
fra de enkelte ejendomme.

Beregningen pa afkastbaseret model beregnes pa den budgetterede nettoindtjening for det kommende ar
tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle afkastkrav
for tilsvarende ejendomme. Vaerdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen.

Beregning pa DCF-baseret model fastsaettes af de forventede pengestremme, som tager udgangspunkt i de
enkelte ejendommes budgetterede pengestremme. De saledes opgjorte pengestremme tilbagediskonteres til
nutidsvaerdi ved anvendelse af en diskonteringsfaktor, som vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav
for tilsvarende ejendomme inklusiv forventet inflation.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabs-
maessige indre vaerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og

med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageeldende associerede virksomheds forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den



regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pagaldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i ars- og koncernregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder,
da denne benavnelse mere pracist beskriver koncernens involvering i de pageeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Grunde under varebeholdninger er indregnet til kostpris med tilleeg af afholdte omkostninger, projektudvikling
mv.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af omkostninger,
der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
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goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige



indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemeaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Veerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og kapitalandele, der
males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Egne kapitalandele
Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfert resultat
under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes saledes ikke i resultatopgerelsen.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser males ved ferste indregning til minoritetsinteressernes andel af den overtagne virksomheds
nettoaktiver malt til dagsveerdi. Der indregnes ikke goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den
overtagne virksomhed.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter hensattelse pa indvendig vedligeholdelse i investeringsejendomme.

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pagzeldende
arbejde.

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgzeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males prioritetsgaeld
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til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle veerdi,



der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden som en finansiel omkostning ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Pengestromsopgorelsen
Pengestremsopgarelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrarende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital samt betalte finansielle indteegter,
finansielle omkostninger og selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, afdrag pa
rentebaerende geeld, herunder leasingforpligtelser, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag af
kortfristet bankgeeld.



