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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar 2025 - 31. december 2025 for Odin Energy Holding P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 og af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2025 - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig den 20. april 2026

Direktion:

Michael Emmervadt Bach-Olesen

Bestyrelse:

Anders Jgrgen Lenborg
Formand

Michael Hjortg Weidner Jon Gunnar Solli
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Odin Energy Holding P/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Odin Energy Holding P/S for regnskabsaret 1. januar 2025 -

31. december 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af virksomhedens
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2025 - 31. december 2025 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og
de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til
at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen
har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer,
at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggére opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at virksomheden ikke lzengere kan fortszaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus den 20. april 2026

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 3070 02 28

Jan Krarup Mortensen Kim R. Mortensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne40030 MNE-nr.: mnel8513

Odin Energy Holding P/S 6

This document has esignatur Agreement-ID: 2b4c2eU685254932697856



Selskabsoplysninger

Virksomhed
Odin Energy Holding P/S
Havnen 66
7620 Lemvig

CVR-nr.: 43 85 69 87

Stiftelsesdato: 16. februar 2023

Hjemsted: Lemvig

Regnskabsar 1. januar 2025 - 31. december 2025

Bestyrelse
Anders Jgrgen Lenborg, formand
Michael Hjortg Weidner
Jon Gunnar Solli

Direktion
Michael Emmervadt Bach-Olesen

Revisor
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25
8000 Aarhus C

Odin Energy Holding P/S
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udgve virksomhed med handel, finansiering, udvikling, drift og
investering i vedvarende energiproduktion samt al virksomhed, som efter bestyrelsens skgn har
forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udggr t.kr. 89.479 t.kr. mod t.kr 167.726 sidste &r og anses som tilfredsstillende.
Faldet i resultat skyldes primaert indtaegter fra kapitalandele pa t.kr. 90.000, mens indtaegter fra
finansielle poster netto er steget med t.kr 500. Egenkapitalen udger t.kr. 431.672 pr. 31/12
2025.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Resultatopggrelse
Noter

Bruttotab

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat

Disponeret i alt

Odin Energy Holding P/S

2025 2024

kr. kr.
-808.800 -2.062.253
90.000.000 170.000.000
3.720.220 677.387
11.015 176.074
-3.443.857 -935.956
0 -129.590
89.478.578 167.725.662
80.000.000 80.000.000
9.478.578 87.725.662
89.478.578 167.725.662
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Balance
Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Odin Energy Holding P/S

31/12 2025 31/12 2024
kr. kr.
417.528.538 417.528.538
417.528.538 417.528.538
417.528.538 417.528.538
93.850.209 10.201.005
4.500.000 5.130.000
82.580 82.580
98.432.789 15.413.585
70.796 408.375
98.503.585 15.821.960
516.032.123 433.350.498
10
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Noter

v A WN B

Balance

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Personaleforhold

Eventualforpligtelser

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse
Koncernforhold

Anvendt regnskabspraksis

Odin Energy Holding P/S

31/12 2025 31/12 2024
kr. kr.
1.100.000 1.100.000
350.571.974 341.093.396
80.000.000 80.000.000
431.671.974 422.193.396
52.806 85.000
83.730.892 9.896.363
576.451 1.175.739
84.360.149 11.157.102
84.360.149 11.157.102
516.032.123 433.350.498
11
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Egenkapital primo
Betalt udbytte
Forslag til
resultatdisponering

Egenkapital ultimo

Odin Energy Holding P/S

Egenkapitalopgdrelse

Registreret Overfert Forslag til

kapital resultat udbytte I alt

kr. kr. kr. kr.
1.100.000 341.093.396 80.000.000 422.193.396
-80.000.000 -80.000.000

0 9.478.578 80.000.000 89.478.578
1.100.000 350.571.974 80.000.000 431.671.974
12
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Noter
2025 2024

1. Personaleforhold
Antal heltidsbeskaeftigede i gennemsnit 1 1

Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktionen har ikke modtaget vederlag.

2. Eventualforpligtelser

kr. kr.
Kautions- og garantiforpligtelser 166.467.761 156.942.819
Eventualforpligtelser i alt 166.467.761 156.942.819
Kautions- og garantiforpligtelser 128.708.205 151.533.973
Eventualforpligtelser over for tilknyttede virksomheder 128.708.205 151.533.973
Kautions- og garantiforpligtelser 37.759.556 5.408.846
Eventualforpligtelser over for associerede virksomheder 37.759.556 5.408.846

Selskabet har afgivet stgtteerkleering til datterselskaberne Klimapark Nees Hede K/S og Odin
Energy Invest Ill P/S, om at ville sikre kreditfacilitetter til gennemfgrsel af aktiviteter, og
indfrielse af forpligtelser frem til 1. januar 2028.

Odin Energy Holding P/S har pr. 1/3 2024 overtaget solcelleprojektet Klimapark Nees Hede for
en pris pa 10 mio. EUR, hvor 2 mio. EUR er betalt ved overtagelsen. 6 mio. EUR betales nar
projektet igangsaettes og 2 mio. EUR ved nettilslutning af solparken.

Selskabet har derudover indgaet sadvanlige, gensidige bebyrdende aftaler som led i selskabets
normale drift.

3. Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse

Cloudberry Production ApS

Havnen 66

7620 Lemvig

Moderselskab/Legal ejer, 100% ejerandel | 100% stemmerettigheder

Cloudberry Clean Energy ASA

Freyas gate 15

0273 Oslo

Norge

Ultimativt  moderselskab/Indirekte  ejer, indirekte 100% ejerandel|indirekte 100%
stemmerettigheder
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Noter

4. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste
henholdsvis mindste koncern:

Cloudberry Clean Energy ASA, Frgyas gate 15, 0273 Oslo, Norge
Freyas gate 15

0273 Oslo

Norge

Koncernregnskabet for Cloudberry Clean Energy ASA kan rekvireres pa fglgende adresse:
Freyas gate 15

0273 Oslo

Norge

www.cloudberry.no/investor-relations/reports-and-presentations

5. Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er

afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pad henholdsvis betalingsdagen og

balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Skat
Selskabet er skattemaessigt transparent, hvorfor der ikke indgar skat i arsrapporten.
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Noter

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller —tab
| resultatopggrelsen er eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32
sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste/-tab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere
aktiviteter, herunder administrationsomkostninger.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne
udlodninger o.l. fra de enkelte virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder fra selskabets pengeinstitut og
fra tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder og pengeinstitutter.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til
genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdi-
en reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.
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Noter

Udbytte

Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa
generalforsamlingen. Det foresldaede udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post i
egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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