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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Dyrholm ApS

Adresse, postnr., by Samsegvej 1, 7400 Herning

CVR-nr. 2599 89 87

Stiftet 4. april 2001

Hjemstedskommune Herning

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Tommy Harley Dyrholm

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Industrivej Nord 9, Postboks 360, 7400 Herning
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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er produktion og salg af primaert ventilationsaggregater og stgjdeempning samt af emner
og produkter inden for metalvareindustrien.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv med i alt 177 tkr. primeert hidrerende fra driftsmasssige underskud.

Henset til, at det udskudte skatteaktiv er afhaengig af den fremtidige udvikling, er der tilknyttet en vis usikkerhed
ved maling af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til
den fremtidige drift.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat blev i 2014 blev et underskud pd 95 t.kr., hvilket selskabets ledelse anser som
utilfredsstillende. Arsagen er den igangvarende tilpasning af omkostninger til aktivitetsniveauet.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets slutning indtruffet haendelser, der efter ledelsens sken kan forrykke selskabets
gkonomiske stilling vaesentligt.

Forventet udvikling

For 2015 forventer selskabets ledelse et mindre positivt resultat. Der er ivaerksat tiltag til egening af aktiviten samt
en fortsat tilpasning af omkostninger, sdledes omkostningsniveauet er tilpasset aktiviteten.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for
Dyrholm ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 4. maj 2015

Direktionen:

Tommy Harley Dyrholm
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Dyrholm ApS
Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dyrholm ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der omfatter re-
sultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 4. maj 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Orla Bek
statsaut. revisor
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Note

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger pa materielle anlaeegsaktiver

Resultat af primaer drift
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

2014 2013
kr. kr.

474.504 1.060.421

-574.144 -878.388
-20.880 -77.461
-120.520 104.572
1.530 0
-25.404 -52.297
-144.394 52.275
49.739 -51.700
-94.655 575
-94.655 575
-94.655 575
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Note

Aktiver
Anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver
Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Udskudte skatteaktiver
Periodeafgraensningsposter
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr.

92.000 0
92.000 0
500.000 62.389
0 80.000
500.000 142.389
592.000 142.389
253.750 305.774
253.750 305.774
929.906 1.193.268
114.854 0
176.600 245.822
41.256 18.876
41.150 41.150
1.303.766 1.499.116
1.557.516 1.804.890
2.149.516 1.947.279
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Balance pr. 31. december

2014 2013
Note kr. kr.

Passiver
Egenkapital

7 Anpartskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 357.623 0
Overfgrt resultat -279.608 -184.953
Egenkapital i alt 578.015 315.047
Galdsforpligtelser
Geeld til banker 213.548 567.485
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 584.452 685.325
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.420 16.625
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangvaerende arbejder 390.389 0

9 Periodeafgraensningsposter 88.400 0
Anden geeld 286.292 362.797
Kortfristede galdsforpligtelser 1.571.501 1.632.232
Gealdsforpligtelser i alt 1.571.501 1.632.232
Passiveri alt 2.149.516 1.947.279
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(kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2014
Arets opskrivning
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2014

Egenkapitalopgerelse

Overfort
Anpartskapital resultat I alt
500.000 -184.953 315.047
0 357.623
-94.655 -94.655
500.000 -279.608 578.015
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dyrholm ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geaeld og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner ef-
ter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsatning pa tidspunktet for levering og risiko-
ens overgang, safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraakkes moms og afgifter mv.
opkraevet pa vegne af tredjemand.

Bruttoresultat

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med henvisning
til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i
arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa
operationelle leasingkontrakter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineaert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivningsgrundlaget ud-
gor kostprisen med tilleeg af opskrivninger.

Aktivernes forventede brugstid udger:

Brugstid (3r)

Produktionsanlag og maskiner 10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende satser for ren-
tegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler
et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Andre immaterielle anlagsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle rettigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre
driftsindtegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Produktionsanlag og maskiner opskrives til dagsvaerdi. Opskrivninger og tilbagefgrsel heraf med fradrag af udskudt
skat indregnes direkte i egenkapitalen. Dagsvaerdien fastsattes pd grundlag af en ekstern vurdering, som er baseret
pa en tilbagediskontering af de forventede fremtidige pengestremme.

10



EY

Building a better
working world

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Verdiforringelse af anlaeegsaktiver

Immaterielle og materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veardiforringelse. Safremt der er
indikationer pa vardiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af
aktiver der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsveaerdien, som udger den
hojeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabs-
maessige vardi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles saledes, at der ferst nedskrives pa goodwill og der-
efter forholdsmaessigt pa de gvrige aktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er la-
vere.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og andre om-
kostninger direkte forbundet med kgbet.

Varer under fremstilling og fremstillede faerdigvarer males til fremstillingspris, der omfatter medgdaede ravarer, hjal-
pematerialer og direkte Ign.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages nedskriv-
ning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig vaerdi.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende leverancer af serviceydelser og igangvarende entreprisekontrakter males til salgsveerdien af det ud-
forte arbejde fratrukket acontofaktureringer. Salgsvaerdien opgeres pa grundlag af faerdiggerelsesgraden pa balan-
cedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden opgeres
pa grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvee-
rende arbejde.

Nar resultatet af en igangvaerende kontrakt ikke kan skgnnes palideligt males salgsveerdien til de medgdede omkost-
ninger i det omfang disse forventes at blive dakket af keber.

Hvis de samlede omkostninger pa det igangvaerende arbejde forventes at overstige den samlede salgsvaerdi, indreg-
nes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkostningsferes i resultatopge-
relsen.

Vardien af de enkelte igangvarende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som aktiver, nar
salgsvardien overstiger acontofaktureringer, og som forpligtelser nar acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital
Reserve for opskrivninger
Reserven omfatter opskrivninger af materielle anleegsaktiver i forhold til kostpris efter fradrag af udskudt skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfalgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den effek-
tive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopggrelsen over
lanets Ipbetid.

11
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer indtaegter i
efterfglgende regnskabsar.

12
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Noter
2014 2013
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort sdledes:
Lenninger 534.004 799.338
Pensioner 20.077 41.268
Andre omkostninger til social sikring 20.063 37.782
574.144 878.388
3. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 1.530 0
1.530
4. Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat -31.646 51.700
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -18.093 0
-49.739 51.700

5. Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingspro-

jekter under

(kr.) udfgrelse
Kostpris

Tilgang i arets lgb 92.000
Kostpris pr. 31/12 2014 92.000
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2014 ____92.000

Udviklingsprojekter under opfgrelse omfatter omkostninger i forbindelse med udvikling af nye produkter.

Til udfgrelse af udviklingsprojekter er der modtaget stgtte fra tredjemand. Denne stotte er fort i passiverne under
periodeafgransningsposter og indtagtsferes i takt med afskrivningerne pa faerdiggjort udviklingsprojekt.

13
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anleg,
anleg og driftsmateriel

(kr.) maskiner og inventar I alt
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2014 1.084.766 256.930 1.341.696
Afgang i arets Ipb 0 -150.000 -150.000
Kostpris pr. 31/12 2014 1.084.766 106.930 1.191.696
Opskrivninger
Arets opskrivning 458.491 0 458.491
Opskrivninger pr. 31/12 2014 458.491 0 458.491
Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2014 1.022.377 176.930 1.199.307
Arets afskrivninger 20.880 0 20.880
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhandede
aktiver 0 -70.000 -70.000
Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2014 1.043.257 106.930 1.150.187
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2014 500.000 0 500.000
Forskel mellem regnskabsmaessig veerdi pr. 31/12
2014 og regnskabsmeaessig veerdi hvis opskrivning ikke
havde varet foretaget 458.491 0

31/12 2014 31/12 2013

kr. kr.
7. Anpartskapital
Anpartskapitalen kr. 500.000, sammensattes saledes:
500.000 anpart(er) a kr. 1,00 500.000 500.000
500.000 500.000

Selskabets anpartskapital har usendret vaeret kr. 500.000 de seneste 5 ar.

8. Udskudt skat

Henset til, at det udskudte skatteaktiv er afhaengig af den fremtidige udvikling, er der tilknyttet en vis usikkerhed
ved maling af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til
den fremtidige drift.

14
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Noter

9. Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter modtaget tilskud i forbindelse med udviklingsprojekter. Disse indregnes som
indtaegter i efterfplgende regnskabsar, nar indregningskriterierne herfor er opfyldt.

10. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut er der afgivet virksomhedspant pa 800 tkr. i tilgodehavender fra salg,
varebeholdninger, materielle anlagsaktiver samt goodwill.

11. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Andre gkonomiske forpligtelser

Der er indgaet lejekontrakt for leje af lokaler. Lejemalet er uopsigeligt frem til 31. december 2015. Den &rlige leje er
pa 200 t.kr. ekskl. moms

Selskabet her endvidere indgdet operationelle leasingkontrakter pa biler pa i alt t.kr. 140 med en resterende
kontraktsperiode pa 3 ar.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Dyrholm-koncernen. Som helejet dattervirksomhed haefter
selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen fremgar af
arsrapporten for T. Dyrholm Holding ApS, hvortil der henvises. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et stgrre belgb.

15
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