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Nærværende årsrapport for 2024 for Investeringsforeningen Lægernes Invest indeholder forventninger om fremtiden, som foreningens ledelse og rådgivere havde ul-
timo februar 2025. Erfaringerne viser, at forudsigelser vedrørende den makroøkonomiske udvikling og markedsforhold for foreningens forskellige investeringsuniver-
ser løbende vil blive revideret og kan være behæftet med stor usikkerhed. Forventninger udtrykt i årsrapporten må således ikke opfattes som en konkret anbefaling.
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Foreningsoplysninger

Investeringsforeningen Lægernes Invest blev stiftet den 30.
august 2004. Ultimo 2024 omfattede foreningen 27 afdeling-
er:

LI Aktier Danmark Indeks
LI Aktier Europa - under afvikling
LI Aktier Globale Indeks
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL
LI Aktier Globale - under afvikling
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling
LI Aktier Globale II - under afvikling
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling
LI Aktier Globale III - under afvikling
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling
LI Indeksobligationer Globale
LI Obligationer Emerging Markets
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL
LI Obligationer Europa
LI Obligationer Europa Akk. - KL
LI Obligationer Europa Korte
LI Obligationer Globale High Yield
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL
LI Obligationer Globale Investment Grade
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL
LI Obligationer USA KL
LI Obligationer High Yield Europa KL
LI Obligationer High Yield USA KL
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under
afvikling
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - un-
der afvikling
LI Taktisk Allokering - KL

Investeringsforeningen Lægernes Invest er en UCITS-investe-
ringsfond, som har til formål at sikre investorerne en god og
stabil formuetilvækst over en årrække. 

Finanskalender 2025

27. februar Meddelelse vedr. årsrapport 2024
7. april Ordinær generalforsamling 2025
14. august Halvårsmeddelelse 2025

Investeringsforeningen Lægernes Invest
c/o Nykredit Portefølje Administration A/S
Sundkrogsgade 25
2150  Nordhavn

Telefon: 44 55 92 00
CVR nr: 28 10 20 97
Finanstilsynets reg.nr.: 11.153
Hjemmeside: lpb.dk/Bank/Investerin

g/Laegernes-Invest

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Bestyrelse

Advokat Niels Christian Ellegaard (formand)
Investeringsdirektør Mads Hørberg
Bestyrelsesmedlem Lotte Mollerup van Hauen

Depotselskab

The Bank of New York Mellon SA/NV, Copenhagen Branch, fi-
lial af The Bank of New York Mellon SA/NV, Belgien

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Porteføljeforvaltere

Colchester Global Investors Limited
Goldman Sachs Asset Management International
Gudme Raaschou Asset Management
Janus Henderson Investors UK Limited
Jyske Bank A/S
LGIM Managers (Europe) Limited
Lægernes Bank A/S
Mandarine Gestion
Marathon Asset Management Limited, UK
Marathon Asset Management LP, US
Nomura Corporate Research & Asset Management Inc.
Nordea Investment Management AB, Denmark
Scharf Investments, LLC
State Street Global Advisors Europe Limited
Wellington Management International Limited
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Ledelsespåtegning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2024 for Investeringsforeningen
Lægernes Invest.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav.

Årsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle stilling
pr. 31. december 2024 samt resultatet for perioden 1. januar - 31. december 2024.

Foreningens ledelsesberetning herunder de enkelte afdelingsberetninger indeholder en retvisende redegørelse for udviklingen i
foreningens og afdelingernes aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfakto-
rer, som foreningen og de respektive afdelinger kan blive påvirket af.

Endvidere giver de supplerende beretninger for de enkelte afdelingers opfyldelse af bæredygtighedskarakteristika en retvisende
redegørelse i overensstemmelse med Disclosureforordningens bestemmelser om periodisk rapportering.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 27. februar 2025

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Erling Skorstad Tage Fabrin-Brasted Tina Philipson

Bestyrelse

Niels Christian Ellegaard Mads Hørberg Lotte Mollerup van Hauen
Formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til investorerne i Investeringsforeningen Lægernes Invest
Konklusion
Vi har revideret årsregnskaberne for de enkelte afdelinger i Investeringsforeningen Lægernes Invest for regnskabsåret 1. januar
2024 - 31. december 2024, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter samt fællesnoter, herunder anvendt regnskabspraksis,
for 27 afdelinger. Årsregnskaberne udarbejdes efter lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at årsregnskaberne giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2024 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsåret, 1. januar 2024 - 31. december 2024 i over-
ensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gælden-
de i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåteg- ningens afsnit ”Revisors an-
svar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Bo-
ard for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af årsregnskaberne, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om in-
vesteringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udar-
bejde årsregnskaberne uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til at fortsætte driften, at oplyse om
forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskaberne som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau
af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinforma-
tioner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af årsregnskaberne.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskaberne, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er til-
strækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation
forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand- linger, der
er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af foreningens
interne kontrol.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige
skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenhe-
der eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om foreningens evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskaberne
eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det
revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medføre, at foreningen ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskaberne, herunder noteoplysningerne,
samt om årsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen samt bety-
delige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-
sionen.

Udtalelse om ledelsesberetningerne samt udtalelse om de supplerende beretninger i henhold til Disclosurefor-
ordningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger,  efterfølgende be-nævnt
''ledelsesberetningerne'', samt for den supplerende beretning om oplysninger i henhold    til    Disclosureforordningen m.v., efter-
følgende benævnt ”supplerende beretning”.

Vores konklusion om årsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne eller de supplerende beretninger, og vi udtrykker in-
gen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne eller de supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af årsregnskaberne er det vores ansvar at læse ledelsesberetningerne samt supplerende beretnin-
ger og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne samt de supplerende beretninger er væsentligt inkonsistent med
årsregnskaberne eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder krævede oplysninger i henhold til lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne samt de supplerende beretninger er i over-
ensstemmelse med årsregnskaberne og at ledelsesberetningerne er udarbejdet i overensstemmelse med krav lov om investe-
ringsforeninger m.v. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne eller de supplerende beretninger.

København, den 27. februar 2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Jens Ringbæk
mne27735
statsautoriseret revisor

Kristian Ehrenreich Hansen
mne46662
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Formål med Investeringsforeningen
Lægernes Invest

Foreningen blev stiftet den 30. august 2004 på initiativ af
Lægernes Pension og Lægernes Bank. Formålet var helt
overordnet at give bankens kunder adgang til en række af de
investeringsmuligheder og rådgivere, som pensionskassen
benytter.

Samarbejdet med Lægernes Pension og Lægernes Bank er
helt centralt for at etablere et produktudbud, der kan skabe
værdi for investorerne ved at sikre et tilstrækkeligt stort in-
vesteringsunivers, vedvarende gode afkast og en omkost-
ningseffektiv forvaltning. Det sker via en samordning af in-
vesteringsforeningsafdelingerne med Kapitalforeningen Læg-
ernes Invest, som Lægernes Pension og andre institutionelle
investorer bl.a. anvender som instrument til at gennemføre
en lang række af deres obligations- og aktieinvesteringer.
Dermed kan foreningen opnå forretningsbetingelser, der sik-
rer en sammenhæng mellem pris og kvalitet, som har insti-
tutionelt tilsnit og bedre end, hvad foreningen ellers selv-
stændigt kunne opnå. Det betyder også, at foreningen trods
sin størrelse kan få adgang til investeringsrådgivere, som el-
lers ikke vil være interesseret i at påtage sig et mandat for
foreningen.

Samarbejdet med Lægernes Bank vedrører endvidere distri-
bution og markedsføring af foreningens investeringsbeviser.
Fokus er en sikring af god rådgivning af investorerne og ikke
på salg af investeringsbeviser. Formålet er, at eksisterende
og potentielle investorer skal få en så korrekt investerings-
rådgivning som muligt i overensstemmelse med den enkel-
tes risikoprofil.

Rådgiver leverer endvidere rådgivning til foreningen vedrør-
ende foreningens politik for ansvarlige investeringer og ak-
tivt ejerskab samt foretager overvågning af denne. 

Ud over rådgivning i forbindelse med valg og opfølgning på
investeringsrådgiverne yder Lægernes Bank rådgivning i for-
bindelse med vurdering af de øvrige af foreningens samar-
bejdspartnere. Foreningen ville ikke kunne løfte denne cen-
trale opgave uden et tæt samarbejde med foreningens størs-
te investorer.

Foreningen er fri i forhold til valg af investeringsforvaltnings-
selskab, depotbank og investeringsrådgivere. Bestyrelsen
kan derfor udskifte disse, såfremt pris og kvalitet ikke hæng-
er sammen. 

Samarbejdet er nøjere beskrevet i afsnittet om ”Væsentlige
aftaler”.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten 2024 i hovedtræk

 Foreningen opnåede en fornuftig afkastudvikling i 2024, hvor flertallet af afdelinger leverede et positivt afkast, der var på ni-
veau med eller oversteg ledelsens forventninger. Afkastene i foreningens afdelinger med internationale aktier blev noget hø-
jere end ventet som følge af de gunstige forhold på aktiemarkederne i 2024. Afkastudviklingen i foreningens afdelinger med
obligationer endte derimod blandet, hvor afdelingerne med danske stats- og realkreditobligationer samt afdelingen med eu-
ropæiske højrenteobligationer gav afkast over det forventede, mens afdelinger med globale indeksobligationer og amerikan-
ske statsobligationer udviklede sig negativt.

 Relativt til afdelingernes respektive benchmark viste afkastudviklingen i foreningens aktivt forvaltede afdelinger et blandet
billede i 2024. Foreningens aktivt forvaltede aktieafdelinger leverede med en enkelt undtagelse afkast, der var væsentligt lav-
ere end afdelingernes respektive benchmark, hvilket primært kunne tilskrives undervægt i en koncentreret gruppe af ame-
rikanske teknologiselskaber. Alene afdeling LI Aktier Europa opnåede et afkast, der oversteg afdelingens benchmark. For-
eningens afdelinger med danske stats- og realkreditobligationer, europæiske højrenteobligationer samt emerging markets
obligationer i hård valuta opnåede alle afkast, der var på niveau med eller var højere end afdelingernes respektive bench-
mark i 2024.

 Foreningens formue var 44.124 mio. kr. ultimo 2024 mod 38.238 mio. kr. ultimo 2023.

 Det samlede regnskabsmæssige resultat for foreningen var 2.701,6 mio. kr. i 2024 mod 3.563,6 mio. kr. året før.

 De samlede administrationsomkostninger udgjorde 224,4 mio. kr. i 2024 mod 199,6 mio. kr. året før. Omkostningerne steg
som følge af stigende formue i foreningen, men faldt målt i procent af den gennemsnitlige formue fra 0,62% i 2023 til 0,56% i
2024.

 Bestyrelsen fortsatte arbejdet med at tilpasse benchmark i afdelingerne til en mere klimaorienteret investeringsstil. Bench-
mark for foreningens afdelinger med investment grade obligationer og high yield obligationer blev primo 2024 ændret til nye
Climate Transition indeks, der er konstrueret til at følge decarboniseringen i henhold til Paris aftalens målsætning.

 Bestyrelsen besluttede endvidere i januar 2024 at skifte investeringsstil fra aktiv til passiv forvaltning i afdelingerne LI Obliga-
tioner Globale High Yield og LI Obligationer Globale High Yield Akk. I samme forbindelse ændredes porteføljeforvalteren fra
Morgan Stanley Investment Management til LGIM Managers (Europe).

 Foreningen tilpassede afdelingsudbuddet til investorbehovet ved en ændring, som fik effekt mod slutningen af 2024. På en
ekstraordinær generalforsamling den 11. oktober 2024 blev det besluttet at afvikle foreningens aktivt forvaltede aktieafde-
linger. Bevæggrunden til ændringen var, at afkastudviklingen i et flertal af afdelingerne ikke har været tilfredsstillende over
en årrække.Foreningen vil derfor fremover alene udbyde passivt forvaltede aktieafdelinger.

 I 2024 voksede de toneangivende økonomier i et mere robust tempo end ventet primo året. Særligt den amerikanske økono-
mi viste styrke, mens der var svaghed at spore i både Tyskland og Kina. Inflationen forblev i begyndelsen af året højere end
centralbankernes målsætninger, men viste bedre takter over sommeren. Centralbankerne igangsatte derefter en proces med
nedsættelser af styringsrenterne, hvilket smittede positivt af på især renten af de korte obligationer. De lange obligationer
oplevede i bedste fald et svagt rentefald, bl.a. i Danmark, mens renten på de lange obligationer steg i USA og Tyskland. 

 Den globale økonomi ventes i 2025 at opnå en vækstrate på niveau med 2024. Der er en forventning om, at inflationen af-
dæmpes yderligere og nærmer sig centralbankernes mål i 2025. Centralbankerne ventes derfor at fortsætte med at sænke
styringsrenterne, så en mere neutral pengepolitik nås i 2025. Dette scenarie er dog omgærdet af en del usikkerhed, idet en
stærkere end ventet økonomi i USA kan få den amerikanske centralbank til at holde igen med rentenedsættelser. Dernæst
udgør den nye Trump-administration i USA tillige en væsentlig usikkerhedsfaktor i den økonomiske og pengepolitiske udvik-
ling i de kommende år.
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Ledelsesberetning

 Med en global økonomi i en ekspansiv fase vurderes de børsnoterede selskaber fortsat at kunne levere indtjeningsvækst,
hvilket vil understøtte en positiv kursudvikling i 2025. Udfordringen er, at værdiansættelsen af aktiemarkederne er høj, hvil-
ket ikke levner meget rum for negative overraskelser. Særligt den del af aktiemarkedet, der er relateret til kunstig intelligens
er steget voldsomt i kurs de seneste par år, og manglende indfrielse af indtjeningsforventningerne kan udløse mærkbare
kursfald.

 Baseret på disse forventninger, der er behæftet med stor usikkerhed, skønner foreningens ledelse moderate afkast på 1-5% i
foreningens obligationsafdelinger og 4-9% i aktieafdelingerne for 2025. Investor skal være opmærksom på, at udfaldsrummet
for den økonomiske udvikling og dermed markedsafkastene er stort, så væsentlige afvigelser fra ovennævnte afkastforvent-
ninger kan ikke udelukkes for foreningens afdelinger i 2025.

8 Investeringsforeningen Lægernes Invest
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Ledelsesberetning

Forventninger til 2025

Den globale økonomi ventes i 2025 at opnå en vækstrate på
niveau med 2024, hvor de toneangivende økonomier for-
ventes at forlænge ekspansionsfasen ind i 2025 som følge af
fortsat solide arbejdsmarkeder og effekten af den lempelige-
re pengepolitik, som blev igangsat i det forgangne år.

Den regionale fordeling af den globale vækst ventes at blive
en lidt anden end i 2024. Den europæiske økonomi forven-
tes således at blive styrket fra et svagt niveau, mens den
amerikanske økonomiske vækst vurderes at blive dæmpet
en smule fra et stærkt udgangspunkt. Den kinesiske økonomi
ventes at vokse i 2025, men på et lavere niveau end i de fo-
regående år. Kina kæmper fortsat med dalende aktivitet i
ejendomssektoren og afledte effekter heraf på det inden-
landske forbrug.

Selvom effekten af de seneste års økonomiske chok fra
covid-19, krig i Ukraine/Rusland, inflation og renteforhøjel-
ser har fortaget sig, er usikkerheden om udviklingen i de
kommende år ikke blevet mindre

Valget af Trump som præsident i USA har øget den politiske
usikkerhed væsentligt. Afhængigt af den nye administrations
politiske prioriteringer, kalibrering samt timing af tiltag kan
den økonomiske, inflationsmæssige og pengepolitiske kurs
få ganske forskellige udfald.

Agter den nye Trump-administration at forfølge en hård kurs
på import og immigration som agiteret for under valgkam-
pen, kan der være en række nedadgående risici for den øko-
nomiske vækst såvel i USA som globalt. En eskalerende han-
delskrig og udskudte investeringer kan således blive et mu-
ligt udfald. Effekten af et sådant udfald ventes dog først for
alvor at ramme økonomierne sidst i 2025 og i årene deref-
ter, men vil påvirke de finansielle markeder inden da.

Inflationen viste gennem 2024 en faldende tendens i de to-
neangivende økonomier. Der er en forventning om, at infla-
tionen afdæmpes yderligere og nærmer sig centralbanker-
nes mål i 2025.

Centralbankerne ventes at fortsætte bevægelsen fra en
stram til en mere neutral pengepolitik. Styringsrenterne for-
ventes derfor nedsat yderligere i 2025. Dette scenarie er dog
omgærdet af en del usikkerhed, idet en stærkere end ventet
økonomi og højere inflation i USA kan få den amerikanske
centralbank til at holde igen med rentenedsættelser. Han-
delskrig med høje toldsatser eller andre handelsrestriktioner
udgør tillige en risiko for det scenarie.

Renterne på korte obligationer ventes at falde lidt, efterhån-
den som styringsrenterne nedsættes i 2025. Derimod ventes
renten på lange obligationer ikke at reagere væsentligt på la-
vere styringsrenter, da risikopræmien ventes at vokse som
følge af stigende usikkerhed om øget offentlig gæld, kvanti-
tative stramninger og inflation på sigt. Afkastudviklingen på
obligationsmarkederne i 2025 ventes derfor primært at
komme til at stamme fra den løbende renteindtægt med en
begrænset positiv effekt fra udviklingen i markedskurserne.

For erhvervsobligationer er de samme forhold gældende
som for stats- og realkreditobligationer. Derimod er kre-
ditspændene i markedet for erhvervsobligationer med lav
kreditrating indsnævret så meget i 2024, at yderligere
indsnævring ikke kan forventes, hvilket vil kunne dæmpe af-
kastudviklingen for den aktivklasse i 2025.

Med en global økonomi i en ekspansiv fase vurderes de
børsnoterede selskaber fortsat at kunne levere indtjenings-
vækst, hvilket vil understøtte en positiv kursudvikling i 2025.
Udfordringen er, at værdiansættelsen af aktiemarkederne er
høj, hvilket ikke levner meget rum for negative overraskel-
ser. Særligt den del af aktiemarkedet, der er relateret til kun-
stig intelligens er steget voldsomt i kurs de seneste par år, og
manglende indfrielse af indtjeningsforventningerne kan ud-
løse mærkbare kursfald på disse aktier.

Baseret på disse forventninger, der er behæftet med stor
usikkerhed, skønner foreningens ledelse moderate afkast på
1-5% i foreningens obligationsafdelinger og 4-9% i aktieafde-
lingerne for 2025. 

Investor skal være opmærksom på, at udfaldsrummet for
den økonomiske udvikling og dermed markedsafkastene er
stort, så væsentlige afvigelser fra ovennævnte afkastforvent-
ninger kan ikke udelukkes for foreningens afdelinger i 2025.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i foreningen i 2024

De økonomiske og markedsmæssige omgivelser
I 2024 voksede de toneangivende økonomier i et mere ro-
bust tempo end ventet primo året. Særligt den amerikanske
økonomi viste styrke, mens der var svaghed at spore i både
Tyskland og Kina.

Inflationen forblev i begyndelsen af året højere end central-
bankernes målsætninger, hvilket bevirkede, at de forventede
lempelser i pengepolitikken blev udskudt. Alene Den Euro-
pæiske Centralbank sænkede behersket styringsrenten i juni,
mens den amerikanske centralbank besluttede at afvente
udviklingen i økonomien.

Inflationen bremsede op over sommeren, og i begyndelsen
af august blev de finansielle markeder grebet af vækstbe-
kymringer. På baggrund heraf samt som følge af fortsat fald-
ende kerneinflation igangsatte de toneangivende central-
banker en række nedsættelser af styringsrenterne frem mod
årets afslutning. Danmarks Nationalbank fulgte med og ned-
satte styringsrenten i alt fire gange à 0,25% i løbet af 2024. 

Obligationsmarkederne havde allerede ved årets start ind-
regnet adskillige nedsættelser af styringsrenterne i løbet af
2024. Centralbankernes afventende holdning i 1. halvår
medførte justeringer i markedets forventninger til det frem-
tidige renteniveau. Dette gav rentestigninger og kursfald på
obligationsmarkederne i 1. halvår med lave afkast på obliga-
tionsinvesteringer til følge. Centralbankernes ændrede sig-
naler i 2. halvår medførte generelt faldende obligationsren-
ter i den korte ende af markedet, mens renten for lange
statsobligationer i bedste fald alene faldt behersket. Således
steg den effektive rente på 10-årige statsobligationer i såvel
USA som Tyskland, mens den lange rente i Danmark derimod
viste et lille fald i 2024.

Erhvervsobligationer blev i 2024 påvirket af såvel rente-
udviklingen som den robuste vækst i økonomien. Sidstnævn-
te bevirkede større risikovillighed blandt investorerne, som
medførte indsnævring af kreditspændene for særligt obliga-
tioner med lav kreditrating. High yield obligationer gav såle-
des et noget højere afkast end investment grade obligatio-
ner i 2024.

Den solide makroøkonomiske udvikling i 2024 medførte ge-
nerelt positive regnskaber fra de børsnoterede selskaber,
hvilket sammen med en appetit på teknologiselskaber med
relation til kunstig intelligens skabte grobund for kraftigt sti-
gende aktiekurser. 

Verdensmarkedsindekset, MSCI All Country World, steg såle-
des med over 25% målt i danske kroner i 2024. Aktiekursstig-
ningerne var dog ujævnt fordelt, idet amerikanske vækstak-
tier steg ca. 45%, mens andre aktier i gennemsnit alene steg
med 10-15%.

Væsentlige ændringer i foreningen
I en årrække har foreningens ledelse gennemgået afkast-
udviklingen i de aktivt forvaltede aktieafdelinger, idet afka-
stet i afdelingerne ikke oversteg afdelingernes respektive
benchmark. Trods flere tiltag og udskiftninger af portefølje-
forvaltere kunne ledelsen i 2024 konstatere, at afkastudvik-
lingen relativt til sammenligningsgrundlaget ikke udviste en
bedring.

I samråd med foreningens distributør besluttede foreningens
ledelse derfor at indstille en afvikling af foreningens aktivt
forvaltede aktieafdelinger på en ekstraordinær generalfor-
samling den 11. oktober 2024. Generalforsamlingen beslut-
tede at følge bestyrelsens indstilling, hvorefter processen
med afvikling af otte aktivt forvaltede aktieafdelinger blev
indledt.

Hovedparten af aktieafdelingernes investorer valgte at flytte
deres midler til foreningens passivt forvaltede afdelinger,
hvorefter de aktivt forvaltede afdelingers formue var redu-
ceret væsentligt ved udgangen af 2024. Afdelingernes evne
til afkastmæssigt at følge markedet blev derfor mindsket.

Afkastudviklingen i foreningens afdelinger
Primo 2024 forventede foreningens ledelse for året modera-
te afkast på 2-6% i foreningens obligationsafdelinger og 3-
8% i aktieafdelingerne. For afdelingerne med aktier forven-
tedes afkastene at vise store udsving i 2024.

Flertallet af foreningens afdelinger opnåede positive afkast i
2024. Alene afdelingerne LI Aktier Danmark Indeks, LI In-
deksobligationer Globale og LI Obligationer USA KL leverede
negative afkast. Samlet set opnåede foreningens afdelinger
afkast i 2024, der var på niveau med eller oversteg ledelsens
forventning primo året.

Foreningens afdelinger med internationale aktier gav afkast
fra 13-33%. Disse afkast oversteg væsentligt ledelsens for-
ventning for året som følge af de gunstige markedsforhold i
2024. I sammenligning med afdelingernes respektive bench-
mark var disse imidlertid lavere. Alene afdeling LI Aktier Eu-
ropa opnåede et afkast, der oversteg afdelingens bench-
mark. Årsagen til udviklingen i aktieafdelingerne i forhold til
benchmark var en undervægt i en koncentreret gruppe af
store, amerikanske teknologiselskaber, der også i 2024 gene-
rerede hovedparten af den globale afkastudvikling.
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Ledelsesberetning

Afkastene i foreningens obligationsafdelinger udviklede sig
blandet i 2024. Afdelinger med danske stats- og realkredit-
obligationer samt afdelingen med europæiske højrenteob-
ligationer gav afkast, der oversteg ledelsens forventning, li-
gesom afkastene var højere end afdelingernes respektive
benchmark. 

Øvrige afdelinger med kreditobligationer og emerging mar-
kets obligationer opnåede afkast på niveau med eller lavere
end forventet. Sammenholdt med afdelingernes respektive
benchmark viste udviklingen et overvejende negativt billede.

Afkast og benchmarkafkast for foreningens afdelinger er vist
i tabellen ’Afkastudviklingen i 2024’.

Afkastudviklingen i de enkelte afdelinger

LI Aktier Danmark Indeks
Foreningens afdeling LI Aktier Danmark Indeks gav et afkast
på -1,9% i 2024. Afdelingens benchmark gav -0,9% i samme
periode. 

Aktiekurserne på de store, danske selskaber repræsenteret i
OMXC25-indekset faldt samlet i 2024 og gav et afkast, der
var væsentligt mindre end på udenlandske aktiemarkeder.
Efter flere års kraftige kursstigninger skuffede Novo Nordisk
investorerne, og aktiekursen faldt markant i 2. halvår 2024.
Derudover oplevede grønne aktier som Ørsted og Vestas
modvind i markedet, og disse aktier faldt tillige væsentligt i
2024. Afdelingen blev påvirket heraf og gav således afkast,
der var lavere end ventet af ledelsen primo 2024.

Afdelingens afkast blev lidt lavere end benchmark minus om-
kostninger som følge af emissions- og indløsningsaktiviteten
i afdelingen samt restriktioner i investeringsuniverset, hvor
eksponeringen til Novo Nordisk og Novonesis ikke må over-
stige 20% af afdelingens formue. 

Et succeskriterie for indeksbaserede afdelinger er evnen til
at følge afkastudviklingen på det valgte indeks tæt. Det må-
les ved nøgletallet tracking error. Tracking error bør helst
være under 1%. 

Tracking error målt på tre års afkast udgjorde i afdelingen
1,14% ultimo 2024. Tracking error i afdelingen overstiger 1%
som følge af lovgivningsmæssige restriktioner i fuldt at repli-
kere indeksets andele i Novo Nordisk og Novonesis.

LI Aktier Europa - under afvikling
Afdeling LI Aktier Europa - under afvikling leverede et afkast
på 20,2%,hvilket var væsentligt højere end ledelsens for-
ventning og højere end benchmarkafkastet på 10,7%. 

Afdelingens højere afkast end benchmark kan tilskrives ak-
tievalget inden for sektorerne industri, sundhed og stabile
forbrugsvarer. Merafkastet fra aktievalget blev marginalt
modvirket af det negative bidrag fra sektorallokeringen rela-
tivt til benchmark, hvor overvægt i sektorerne stabile for-
brugsvarer og undervægt i Informationsteknologi reducere-
de det relative afkast i 2024. I afdelingens investeringsstrate-
gi har selve sektorallokeringen alene været et afledt resultat
af aktievalget.

Afdelingen blev besluttet afviklet på en ekstraordinær gene-
ralforsamling den 11. oktober 2024 og ophørte sin investe-
ringsaktivitet i december 2024. Afdelingen ventes endeligt
afviklet i 1. halvår 2025.

LI Aktier Globale - under afvikling & LI Aktier Globale
Akk. - KL - under afvikling
Afdelingerne LI Aktier Globale - under afvikling og LI Aktier
Globale Akk. KL - under afvikling opnåede afkast på hen-
holdsvis 26,7% og 26,2% i 2024. Afkastene var noget lavere
end afdelingernes benchmark, der gav et afkast på 32,6% i
samme periode. 

Afkastene var væsentligt højere end det forventede, men
noget lavere end afdelingernes benchmark. Afdelingernes
undervægt til de store amerikanske teknologivirksomheder
som især Nvidia trak afdelingernes relative afkast ned i for-
hold til benchmark.

Som følge af utilfredshed med afkastudviklingen besluttede
bestyrelsen i juni måned at skifte porteføljeforvalter i afde-
lingerne fra Baillie Gifford til Wellington Management Inter-
national. Ændringen skabte en bedre afkastudvikling relativt
til afdelingernes benchmark i den resterende del af 2024.

Afdelingerne blev besluttet afviklet på en ekstraordinær ge-
neralforsamling den 11. oktober 2024 og ophørte deres in-
vesteringsaktivitet i december 2024. Afdelingerne ventes en-
deligt afviklet i 1. halvår 2025.

LI Aktier Globale II  - under afvikling & LI Aktier Glo-
bale II Akk. KL - under afvikling
Afdelingerne LI Aktier Globale II - under afvikling og LI Aktier
Globale II Akk. KL - under afvikling gav afkast på henholdsvis
20,1% og 19,8%. Disse afkast var væsentligt lavere end ben-
chmark, der gav et afkast på 32,6% i 2024. 

Afdelingerne opnåede højere afkast end ventet som følge af
de kraftige kursstigninger på de globale aktiemarkeder i
2024.
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Ledelsesberetning

Afkastet i afdelingerne blev lavere end benchmark primært
som følge af aktievalget, hvor undervægt eller manglende
eksponering til de store, amerikanske teknologiselskaber
blev udslagsgivende. Særligt var afdelingerne undervægtet i
Nvidia, hvilket forklarede en betydelige del af afkastafvi-
gelsen til benchmark i 2024. 

Afdelingerne blev besluttet afviklet på en ekstraordinær ge-
neralforsamling den 11. oktober 2024 og ophørte deres in-
vesteringsaktivitet i december 2024. Afdelingerne ventes
endeligt afviklet i 1. halvår 2025.

LI Aktier Globale III  - under afvikling & LI Aktier Glo-
bale III Akk. KL - under afvikling
Afdelingerne LI Aktier Globale III - under afvikling og LI Aktier
Globale III Akk. KL - under afvikling leverede afkast på hen-
holdsvis 16,6% og 15,9% i 2024. Afdelingernes benchmark
gav et afkast på 32,6%.

Afdelingernes afkast var noget højere end forventningen
primo året som følge af de positive aktiemarkeder, men væ-
sentligt lavere end benchmark i 2024. 

Afdelingernes investeringsstrategi havde fokus på value-
aktier, hvilket medførte et væsentligt lavere afkast end ben-
chmark i 2024. Hovedparten af det lavere afkast end bench-
mark kunne primært tilskrives undervægt i teknologisektor-
en og manglende eksponering til en række store, amerikan-
ske teknologiselskaber som fx Nvidia, Alphabet (Google) og
Meta Platforms (Facebook), der steg kraftigt i 2024.

Afdelingerne blev besluttet afviklet på en ekstraordinær ge-
neralforsamling den 11. oktober 2024 og ophørte deres in-
vesteringsaktivitet i december 2024. Afdelingerne ventes
endeligt afviklet i 1. halvår 2025.

LI Aktier Globale Indeks & LI Aktier Globale Indeks
Akk. - KL
Afdeling LI Aktier Globale Indeks opnåede i 2024 et afkast på
32,7%, hvilket var væsentligt højere end ventet, men på ni-
veau med benchmark.

Investeringsuniverset i afdelingen blev ændret i marts 2024,
hvor emerging markets aktier blev inkluderet. Samtidig æn-
dredes afdelingens benchmark fra MSCI World Climate
Change til MSCI All Country World Climate Change.

Foreningens passivt forvaltet og akkumulerende globale ak-
tieafdeling – LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL – gav et afkast
på 28,6% i 2024, hvilket var væsentligt højere end ventet,
men også lidt højere en sammenligningsgrundlaget. Meraf-
kastet opstod i forbindelse med skift af porteføljeforvalter
og investeringsunivers, jf. nedenfor.

Afdelingen skiftede porteføljeforvalter til State Street Bank i
december 2024. I samme forbindelse blev investeringsuni-
vers og det indeks, som afdelingen afkastmæssigt skal søge
at følge, gjort identisk med investeringsunivers og indeks for
afdeling LI Aktier Globale Indeks.

Tracking error målt på tre års afkast udgjorde 0,87% i afde-
ling LI Aktier Globale Indeks, mens tracking error på LI Aktier
Globale Indeks Akk. KL udgjorde 0,66% ultimo 2024.

LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling
Afdeling LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling le-
verede et afkast på 13,3% i 2024, hvilket var væsentligt lav-
ere end afdelingens benchmark, der gav et afkast på  32,6%.

Afdelingen investerede globalt ud fra temaer, der ventedes
at bidrage til reduktion af CO2udslippet og øget bæredygtig-
hed i produktionen. Denne tematiske tilgang medførte, at
afdelingen havde en undervægt i de store, amerikanske tek-
nologiaktier med fokus på kunstig intelligens som fx Nvidia,
der udviste kraftige kursstigninger i 2024. Dette var den pri-
mære årsag til afdelingens underperformance i 2024.

Afdelingen havde endvidere eksponering til europæiske sel-
skaber indenfor vedvarende energi, der oplevede modvind i
2024 som følge af lave elektricitetspriser.

Afdelingen blev besluttet afviklet på en ekstraordinær gene-
ralforsamling den 11. oktober 2024 og ophørte sin investe-
ringsaktivitet i december 2024. Afdelingen ventes endeligt
afviklet i 1. halvår 2025.

LI Indeksobligationer Globale
Afdelingen opnåede i 2024 et afkast på -3,4%. Afdelingens
benchmark gav et afkast på -2,0% i samme periode. Afkastet
var lavere end ventet af ledelsen primo 2024.

Renten på globale indeksobligationer steg med 0,6 procent-
point i løbet af 2024. Renteændringen bidrog derfor negativt
til afdelingens afkast. Derudover afdækkes afdelingens posi-
tioner i amerikanske dollar og engelske pund til euro, hvilket
udover rentestigningen belastede afdelingens afkast 1,7 pro-
centpoint.

Afdelingens portefølje havde ved indgangen til året en varig-
hed (renterisiko) 0,25 højere end varigheden for benchmark.
I april blev varigheden nedbragt til en overvægt på 0,1 ved
en reduktion i franske indeksobligationer. I august blev varig-
heden øget til 1,5 over benchmark som følge af en forvent-
ning om yderligere faldende realrente. Realrenterne steg
derimod, og varigheden blev nedbragt til benchmarkniveau
igen ved udgangen af året. Den højere varighed var den pri-
mære årsag til det lavere afkast i afdelingen i sammenligning
med benchmark.
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Ledelsesberetning

Afdelingen er primært investeret i de største lande i bench-
mark, hvilket omfatter USA, Storbritannien, Frankrig, Italien
og Spanien. Afdelingen har gennem 2024 været overvægtet i
USA, Storbritannien, Italien og Spanien og undervægtet i
Frankrig, Tyskland, Canada og Japan. 

LI Obligationer Emerging Markets & LI Obligationer
Emerging Markets Akk. - KL
Afdelingerne LI Obligationer Emerging Markets og LI Obliga-
tioner Emerging Markets Akk. - KL opnåede et afkast på hen-
holdsvis 0,0% og 0,2% i 2024. Afkastene var lavere end ven-
tet, men også lavere end benchmark, der gav et afkast på
3,5%.

Afdelingernes afkast blev negativt påvirket af såvel rentestig-
ning i emerging markets obligationer som af en generel
svækkelse af valutakurserne over for amerikanske dollar i
2024.

Relativt til benchmark opnåede afdelingerne et lavere afkast
på obligationsinvesteringerne, ligesom bidraget fra valutasi-
den også var negativt i 2024.

Gennem året blev overvægten i Latinamerika nedbragt ved
en reduktion i mexicanske og colombianske obligationer.
Derimod blev overvægten i indonesiske og malaysiske ob-
ligationer øget, mens afdelingerne ikke investerede i Indien,
som kom med i benchmark i løbet af 2024. Afdelingerne for-
blev endvidere undervægtet i Østeuropa, da obligationer
herfra ikke fandtes attraktivt prissat.

LI Obligationer Europa & LI Obligationer Europa Akk.
- KL
Foreningens afdeling LI Obligationer Europa og afdeling LI
Obligationer Europa Akk. - KL gav et afkast på henholdsvis
5,4% og 5,2%, hvilket var højere end ledelsens forventning
primo året og på niveau med afdelingernes benchmark. Af-
delingernes benchmark gav 5,2% i samme periode.

Den løbende renteindtægt bidrog positivt til afkastet i de to
afdelinger gennem året. Afkastet i afdelingerne blev endvi-
dere positivt påvirket af rentefaldet i 2. halvår af 2024, som
sammen med indsnævring af kreditspændene medførte
kursstigninger på realkreditobligationer.

Afdelingerne opnåede afkast på niveau med eller lidt højere
end afdelingernes benchmark, trods et udfordrende marked
i 3. kvartal, hvor en overvægt af konverterbare realkreditob-
ligationer på bekostning af statsobligationer dæmpede mer-
afkast i 2024.

I 2024 har der i afdelingernes portefølje været en overvægt
af 30-årige konverterbare realkreditobligationer med en
kupon på 4%. Gennem andet halvår blev der tilkøbt konver-
terbare realkreditobligationer med en kupon på 3,5% og fra-
solgt konverterbare realkreditobligationer med en kupon på
1% og 5%, da det forventes at give en højere forrentning og
mere robusthed i porteføljerne fremadrettet.

LI Obligationer Europa Korte
LI Obligationer Europa Korte opnåede er afkast på 4,4%,
hvilket var højere end benchmark, der gav et afkast på 3,2%.
Afkastet var højere end ventet.

Den løbende renteindtægt bidrog positivt til afdelingens af-
kast gennem året. Afkastet i afdelingen blev endvidere posi-
tivt påvirket af rentefaldet på det danske obligationsmarked,
som sammen med indsnævring af kreditspændene medførte
kursstigninger på korte obligationer. 

En overvægt af konverterbare realkreditobligationer, rente-
tilpasningsobligationer og variabelt forrentede obligationer
bidrog positivt til afdelingens merafkast i forhold til bench-
mark i 2024.

Afdelingens beholdning af konverterbare realkreditobligatio-
ner samt variabelt forrentede obligationer blev øget i løbet
af året, mens andelen af rentetilpasningsobligationer blev
nedbragt. Andelen af statsobligationer i afdelingens porte-
følje forblev uændret. 

Konverterbare realkreditobligationer og variabelt forrentede
obligationer udgjorde ved årets afslutning de to største seg-
menter i afdelingens portefølje. 

LI Obligationer Globale High Yield & LI Obligationer
Globale High Yield Akk. - KL
Afdelingerne LI Obligationer Globale High Yield og LI Obliga-
tioner Globale High Yield Akk. KL gav et afkast på henholds-
vis 5,9% og 5,8%. Afdelingernes benchmark gav 6,9% i af-
kast. 

Bestyrelsen besluttede i januar 2024 at udskifte Morgan
Stanley Investment Management med LGIM Managers
(Europe) som porteføljeforvalter for afdelingerne. Med skift-
et af porteføljeforvalter blev investeringsstilen i afdelingerne
samtidigt ændret fra aktiv til passiv forvaltning.

Med skiftet blev afdelingernes benchmark også ændret fra
et ESG tiltet indeks til et Climate Transition indeks. Udskift-
ningen af benchmark skete for bedre at sikre en investe-
ringsstil, der er i overensstemmelse med politikken for bære-
dygtighed og aktivt ejerskab i foreningen og hos Lægernes
Pension.
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Ledelsesberetning

Afdelingernes afkast blev påvirket af handelsomkostninger i
forbindelse med omlægningen af porteføljen fra aktiv for-
valtning til passiv forvaltning i 1. kvartal. I 3. kvartal blev af-
kastudviklingen i afdelingerne udfordret af kraftigt stigende
kurser på en række lavt kreditvurderede obligationer (CCC),
hvor afdelingerne var undervægtet. Dette medførte, at afde-
lingerne opnåede et lavere afkast end benchmark i 2024.

LI Obligationer Globale Investment Grade & LI Ob-
ligationer Globale Investment Grade Akk. - KL
Foreningens afdeling LI Obligationer Globale Investment
Grade og afdeling LI Obligationer Globale Investment Grade
Akk. KL opnåede begge et afkast på 1,7%. Disse afkast var la-
vere end ventet, men på niveau med afdelingernes bench-
mark, der gav et afkast på 1,8% i 2024.

Afdelingernes afkast fik positive bidrag fra den løbende
kuponrente og fra lavere kreditspænd, men stigende obliga-
tionsrenteniveau i 2024 bevirkede, at afdelingernes afkast
udviklede sig mindre positivt end ventet.

Relativt til benchmark bidrog positioneringen på rentekur-
ven med en overvægt af korte og mellemlange udstedelser
og en undervægt af lange udstedelser positivt til afdelinger-
nes afkast i 2024. Derudover gav en overvægt af erhvervsob-
ligationer med en lav kreditrating inden for investment
grade (BBB) og en undervægt af udstedelser med en højere
kreditrating (AA/A) tillige et positivt bidrag til afdelingernes
afkast. 

Afdelingernes benchmark blev primo 2024 ændret fra
Barclays Capital Global Aggregate – Corporate Index afdæk-
ket mod EUR til ICE Global Corporate Climate Transition In-
dex afdækket mod DKK. Formålet hermed var at fremme
bæredygtighedsagendaen i investeringsprocessen og porte-
føljesammensætningen i afdelingerne.

LI Obligationer High Yield Europa KL
Foreningens regionale high yield afdeling LI Obligationer
High Yield Europa KL gav et afkast på 9,8% i 2024. Afkastet
var højere end ventet samt højere end afdelingens bench-
mark, der gav et afkast på 8,8% i 2024. 

Afdelingens afkast endte højt som følge af høj løbende ren-
teindtjening samt indsnævringen af kreditspændene i 2024. 

Afdelingen opnåede et merafkast i forhold til benchmark
som følge af obligationsvalget. Overvægt i ejendomssel-
skabet CPI Property samt ingen eksponering til likviditets-
pressede selskaber som Intrum, Selecta og Atos bidrog posi-
tivt til merafkastet. Omvendt trak en overvægt i forsy-
ningsselskabet Thames Water afdelingens afkast ned i 2024,
da selskabets plan om prisstigninger ikke fik myndig-
hedernes godkendelse.

Afdelingens sektorvalg trak det relative afkast ned i 2024.
Ulempen ved undervægt i udstedelser fra ejendomsselska-
ber og overvægt i udstedelser fra forsyningsselskaber og bil-
producenter overskyggede fordelen ved undervægt i finans-
sektoren og teknologisektoren, hvilket samlet dæmpede af-
delingens afkast i 2024.

Afdelingens benchmark blev primo 2024 skiftet fra BofAML
European Currency High Yield ESG Tilt Index hedged to DKK
til det nye ICE European Currency High Yield Climate Transi-
tion Index hedged to DKK for at fremme bæredygtigheds-
agendaen i porteføljesammensætningen.

LI Obligationer High Yield USA KL
Afdeling LI Obligationer High Yield USA KL opnåede et afkast
på 4,9% i 2024, hvilket var lavere end afdelingens bench-
mark, der gav 5,8% i samme periode. Afkastet i afdelingen
endte inden for ledelsens forventningsinterval primo 2024.

Afdelingens afkast kom primært fra den løbende renteind-
tægt i 2024, hvor den negative effekt af den generelle ren-
testigning blev opvejet af en indsnævring af kreditspændet
på high yield obligationer.

Relativt til benchmark opnåede afdelingen et lavere afkast,
da de volatile markeder i 2024 medførte begrænsede mulig-
heder for at skabe merværdi af obligationsvalget med afde-
lingens strategi.

Varigheden (rentefølsomheden) i afdelingens portefølje blev
holdt tæt på benchmarkvarigheden, da usikkerheden om
renteudviklingen var meget høj gennem 2024. Der blev såle-
des ikke opnået merafkast via positionering af afdelingens
rentefølsomhed i forhold til markedet.

Gennem 2024 blev vægtningen af udstedelser fra selskaber
inden for telekommunikation, detailhandel og basisindustri
øget, mens vægtningen inden for underholdningsindustrien,
bilindustrien og medier blev nedbragt.

Afdelingens benchmark blev primo 2024 skiftet fra BofAML
US High Yield ESG Tilt Index hedged to DKK til det nye ICE US
High Yield Climate Transition Index hedged to DKK for at
fremme bæredygtighedsagendaen i porteføljesammensæt-
ningen. 
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Ledelsesberetning

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets KL –
under afvikling & LI Obligationer Hård Valuta Emer-
ging Markets Akk. KL - under afvikling
Afdelingerne LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets
KL - under afvikling og LI Obligationer Hård Valuta Emerging
Markets Akk. KL - under afvikling opnåede et afkast på hen-
holdsvis 4,1% og 3,5% i 2024. Afdelingernes afkast for 2024
var henholdsvis højere end og på niveau med afdelingernes
benchmark, der gav et afkast på 3,5%. Afkastet i afdelinger-
ne var indenfor det forventede interval.

Afdelingernes afkast blev i 2024 positivt påvirket af den lø-
bende renteindtægt. Afkastene blev negativt påvirket af ren-
testigningen på mellemlange og lange obligationer udstedt  i
amerikanske dollar i 2024. Endvidere blev afkastene dæm-
pet af omkostningerne ved valutakurssikring af dollarpositio-
nerne til danske kroner.

Relativt til benchmark opnåede afdelingerne fordel af inve-
steringerne i Mexico, Ægypten, Sri Lanka og Ukraine, hvor
der for de to sidstnævnte skete en rekonstruktion af lande-
nes gæld i 2024. Derimod trak den manglende eksponering
til Tyrkiet afkastene ned.

På en ekstraordinær generalforsamling den 8. januar 2025
blev det besluttet at afvikle de to afdelinger. 

LI Obligationer USA KL
Afdelingen opnåede i 2024 et afkast på -3,0%. Afdelingens
benchmark gav et afkast på -2,7% i samme periode. Afkastet
blev lavere end ledelsens forventning primo 2024 som følge
af rentestigningen i USA.

Renten på amerikanske statsobligationer med en løbetid på
710 år steg med 0,7 procentpoint i løbet af 2024. Renteæn-
dringen bidrog derfor negativt til afdelingens afkast. 

Valutakursrisikoen i afdelingen afdækkes til danske kroner.
Gennem det meste af året har der været en omkostning ved
at afdække valutakursrisikoen fra amerikanske dollar til dan-
ske kroner på omkring 2%.

I løbet af året har varigheden været tæt på benchmark uden
aktive ændringer.

LI Taktisk Allokering - KL
Afdeling LI Taktisk Allokering KL gav et afkast på 12,7% i
2024. Afdelingen opererer ikke med et benchmark. Afkastet i
afdelingen oversteg ledelsens forventning.

I starten af 2024 var afdelingen for ca. 80% af formuen inve-
steret i kreditobligationer, hvor hovedparten heraf var place-
ret i højrenteobligationer eller i emerging markets obligatio-
ner. De resterende 20% var investeret i indeksobligationer
og danske stats- og realkreditobligationer. I marts blev in-
deksobligationerne solgt og erstattet med flere danske stats-
og realkreditobligationer. Denne allokering blev holdt rela-
tivt stabil frem til november, hvor andelen af kreditobligatio-
ner blev nedbragt fra 80% til 55% ved salg af emerging mar-
kets obligationer. Provenuet herfra blev placeret i globale
aktier.

I februar blev muligheden for anvendelse af gearing benyt-
tet, idet afdelingen indgik i aktieindekspositioner via futures.
Anvendelsen af aktieindeksfutures blev anvendt i resten af
året, hvilket i gennemsnit øgede gearing til 40% af formuen. 

Niveauet for gearing varierede over året, idet gearingen blev
nedbragt markant i juli grundet makroøkonomisk usikker-
hed, men øget igen i løbet af efteråret. Mod slutningen af
året blev eksponeringen til aktieindeksfutures igen reduce-
ret. 

Afdelingens eksponering til såvel obligationer som aktiefu-
tures bidrog positivt til afdelingens afkast i 2024.

Regnskabsresultat og formueudvikling 
I 2024 blev foreningens samlede regnskabsmæssige resultat
på 2.701,6 mio. kr. mod 3.563,6 mio. kr. året før.

Den samlede formue i foreningen var 44.124 mio. kr. ved
udgangen af året mod 38.238 mio. kr. ved starten af året.

En oversigt over resultat, formue og indre værdi pr. andel
for foreningens afdelinger er vist i tabellen ’Resultat og for-
mue i 2024’.

Omkostninger i 2024
I 2024 var foreningens samlede administrationsomkostning-
er 224,4 mio. kr. mod 199,6 mio. kr. året før. I 2024 var om-
kostningerne målt i procent af den gennemsnitlige formue
0,56% mod 0,62% i samme periode året før.

Aktieafdelinger under afvikling har i 2024 oplevet en stigning
i omkostningsprocenten i forhold til 2023 som følge af eks-
traordinære omkostninger til afvikling kombineret med kraf-
tigt faldende formue.

Afsnittet "Væsentlige aftaler" beskriver de opgaver, som
foreningens forskellige samarbejdspartnere udfører, og de
omkostninger, foreningen har i den forbindelse.

En oversigt over omkostningsprocenten for de enkelte afde-
linger i foreningen er vist i tabellen ’Omkostningsprocenter’.

Investeringsforeningen Lægernes Invest 15

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



Ledelsesberetning

Active Share og Tracking Error
Foreningen udbyder flere aktieafdelinger, hvor der er forskel
i investeringsunivers og investeringsstil. Investeringsstilen i
disse afdelinger er baseret på såvel aktiv som passiv forvalt-
ning. Dette kan angives ved de to risikomål – Active Share og
Tracking Error.

Risikomålet Active Share måler forskellen i værdipapirbe-
holdningens sammensætning i en afdeling i forhold til afde-
lingens valgte benchmark. Værdien af Active Share kan være
mellem 0% og 100%. En lav værdi (under 20%) indikerer en
portefølje, der beholdningsmæssigt er tæt på benchmark. En
høj værdi (over 80%) indikerer en beholdning, der afviger
væsentligt fra sammensætningen af benchmark og dermed
en stor mulighed for, at afdelingens afkast afviger fra afkast-
udviklingen for benchmark.

Tracking Error er et mål for, hvor tæt en afdelings afkast føl-
ger benchmark. En værdi under 1% indikerer en afdeling, der
følger benchmark tæt, mens en værdi over 3% viser, at en
afdelings afkast afviger væsentligt fra benchmarkudvik-
lingen.

Foreningens afdeling LI Aktier Danmark Indeks, afdeling LI
Aktier Globale Indeks og afdeling LI Aktier Globale Indeks
Akk. KL er såkaldte indeksafdelinger, hvis formål er passivt at
følge afkastudviklingen i et givent indeks så tæt som muligt
korrigeret for omkostninger. Disse afdelinger har normalt en
Active Share og Tracking Error på under henholdsvis 20% og
1%. De øvrige, aktivt forvaltede afdelinger har Active Share
på over 70-90% og en Tracking Error på 2% og derover.

Generalforsamling 2024
Generalforsamlingen blev afholdt den 25. april 2024, hvor
årsrapporten for 2023 blev godkendt.

Bestyrelsen blev genvalgt på generalforsamlingen, mens De-
loitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab blev valgt
som ny revisor for foreningen.
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Ledelsesberetning

Afkastudviklingen i 2024

Afdeling Afkast
2024

Benchmarkafkast 2024

LI Aktier Danmark Indeks -1,9% -0,9%

LI Aktier Europa - under afvikling 20,2% 10,7%

LI Aktier Globale Indeks 32,7% 31,1%

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 28,6% 28,0%

LI Aktier Globale - under afvikling 26,7% 32,6%

LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 26,2% 32,6%

LI Aktier Globale II - under afvikling 20,1% 32,6%

LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 19,8% 32,6%

LI Aktier Globale III - under afvikling 16,6% 32,6%

LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 15,9% 32,6%

LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling 13,3% 32,6%

LI Indeksobligationer Globale -3,4% -2,0%

LI Obligationer Emerging Markets 0,0% 3,5%

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,2% 3,5%

LI Obligationer Europa 5,4% 5,2%

LI Obligationer Europa Akk. - KL 5,2% 5,2%

LI Obligationer Europa Korte 4,4% 3,2%

LI Obligationer Globale High Yield 5,9% 6,9%

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 5,8% 6,9%

LI Obligationer Globale Investment Grade 1,7% 1,8%

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 1,7% 1,8%

LI Obligationer USA KL -3,0% -2,7%

LI Obligationer High Yield Europa KL 9,8% 8,8%

LI Obligationer High Yield USA KL 4,9% 5,8%

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL
- under afvikling

4,1% 3,5%

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL
- under afvikling

3,5% 3,5%

LI Taktisk Allokering - KL 12,7% -
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Ledelsesberetning

Resultat og formue i 2024

Afdeling Resultat

i mio. kr.

Formue

 i mio. kr.

Indre værdi 

i kr. pr. andel

LI Aktier Danmark Indeks -6,4 307,7 64,48

LI Aktier Europa - under afvikling 81,3 11,4 109,34

LI Aktier Globale Indeks 1.170,8 6.192,7 144,93

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 369,0 2.070,7 131,73

LI Aktier Globale - under afvikling 49,7 22,2 114,97

LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 24,1 9,9 232,61

LI Aktier Globale II - under afvikling 57,5 20,2 106,64

LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 28,2 12,2 218,76

LI Aktier Globale III - under afvikling 36,2 9,7 137,51

LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 12,4 4,2 147,41

LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling 47,7 7,7 104,37

LI Indeksobligationer Globale -232,5 8.672,7 84,61

LI Obligationer Emerging Markets -17,5 2.269,6 106,74

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL -9,8 2.235,1 132,86

LI Obligationer Europa 122,9 2.390,6 84,47

LI Obligationer Europa Akk. - KL 75,3 1.425,7 98,68

LI Obligationer Europa Korte 19,3 223,7 93,47

LI Obligationer Globale High Yield 139,2 3.004,7 109,57

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 100,3 1.985,1 216,98

LI Obligationer Globale Investment Grade 18,1 1.872,5 79,26

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 12,8 1.966,8 115,80

LI Obligationer USA KL -67,3 943,5 78,76

LI Obligationer High Yield Europa KL 271,8 2.720,5 103,27

LI Obligationer High Yield USA KL 195,7 3.686,5 102,99

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - un-
der afvikling

35,2 391,6 84,40

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL -
under afvikling

21,1 370,0 95,75

LI Taktisk Allokering - KL 146,6 1.296,5 116,61
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Ledelsesberetning

Omkostningsprocenter

Afdeling Omk.procent

2024

Omk.procent

2023

Omk.procent

2022

LI Aktier Danmark Indeks 0,36 0,32 0,33

LI Aktier Europa - under afvikling 1,39 1,26 1,26

LI Aktier Globale Indeks 0,46 0,45 0,35

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 0,52 0,49 0,45

LI Aktier Globale - under afvikling 1,53 1,12 1,04

LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 1,77 1,07 1,14

LI Aktier Globale II - under afvikling 1,53 1,07 1,04

LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 1,62 1,16 1,12

LI Aktier Globale III - under afvikling 1,16 1,01 1,01

LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 1,37 0,95 0,98

LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling 1,14 0,86 0,98

LI Indeksobligationer Globale 0,39 0,47 0,49

LI Obligationer Emerging Markets 0,90 0,86 0,79

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,88 0,85 0,78

LI Obligationer Europa 0,33 0,31 0,39

LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,35 0,33 0,40

LI Obligationer Europa Korte 0,46 0,35 0,44

LI Obligationer Globale High Yield 0,50 0,66 0,62

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 0,49 0,62 0,62

LI Obligationer Globale Investment Grade 0,50 0,66 1,18

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 0,48 0,64 1,07

LI Obligationer USA KL 0,51 0,36 0,41

LI Obligationer High Yield Europa KL 0,64 0,65 0,66

LI Obligationer High Yield USA KL 0,71 0,70 0,74

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - un-
der afvikling

0,83 0,74 0,74

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL
- under afvikling

0,79 0,73 0,74

LI Taktisk Allokering - KL 0,06 0,10 0,06
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Ledelsesberetning

Risikoforhold i foreningens afdelinger

Risikoprofilen i foreningens afdelinger er først og fremmest
bestemt i foreningens vedtægter og prospekt. I forlængelse
heraf fastlægger bestyrelsen desuden en række detaljerede
investeringsretningslinjer for direktionen og porteføljeforval-
tere.

Dette afsnit beskriver risikoangivelser for foreningens afde-
linger i henhold til de anvisninger, der er for udarbejdelse af
Central Information (CI). Anvisningerne fremgår af den så-
kaldte PRIIP-forordning. 

Risiko
Ved enhver investering er der usikkerhed om det fremtidige
afkast, og der er samtidig en risiko for at tabe den investe-
rede formue helt eller delvist. Selv ved placering af penge i
banken kan der være en risiko for, at banken går konkurs, og
indskyderen taber sine penge i det omfang, at beløbet ikke er
dækket af en indskydergaranti.

Risici opdeles typisk i finansielle og ikke-finansielle kategori-
er. Finansielle risici omfatter eksempelvis markeds-, kredit-,
likviditets- og bæredygtighedsrisiko, mens ikke-finansielle ri-
sici dækker områder som operationel -og cyber risiko. 

I de følgende afsnit vil der primært være fokus på markedsri-
siko. Yderligere detaljer vedrørende de specifikke risici for
hver afdeling er beskrevet i foreningens prospekt.

Standardafvigelse
Risiko kan opfattes på mange måder. I den finansielle verden
bliver risiko oftest beskrevet som afvigelser fra det forven-
tede afkast. Jo større afvigelse fra det forventede afkast, man
som investor kan opleve, desto større er risikoen.

Et mål for denne risiko er begrebet ’standardafvigelse på af-
kastet’. Standardafvigelsen på et afkast er et udtryk for af-
vigelsen i en given periodes afkast i forhold til gennemsnits-
afkastet over en længere periode. Jo større afvigelse, desto
mere usikker eller risikobetonet er investeringen. Begræns-
ningen i dette mål er, at beregningen er baseret på historiske
afkast, der ikke nødvendigvis forudsiger, hvordan risikoen vil
udvikle sig i fremtiden.

Tabellen sidst i dette afsnit viser standardafvigelsen for fore-
ningens afdelinger ultimo 2024.

Kursudvikling i et stresset marked
Investorer tænker ofte på risiko som risikoen for store tab på
deres investeringer. Dette kan opgøres på flere måder. Ta-
bellen sidst i dette afsnit viser det kursfald i indre værdi, som
det forventes, at en given afdeling i foreningen vil opnå over
ét år i en stresset markedssituation. 

Beregningen er foretaget i henhold til de anvisninger, der er
for udarbejdelse af Central Information. Også disse beregnin-
ger er baseret på historiske data for en given afdeling eller
aktivklasse, og fremtidige tab kan derfor risikere at blive stør-
re.

Risikoklassificering i Central Information
Central  Information (CI) angiver en risikoklasse på en skala
gående fra 1 til 7, hvor 7 angiver den mest risikobetonede in-
vestering.

Tabellen sidst i afsnittet viser indplaceringen af foreningens
afdelinger på risikoskalaen ultimo 2024. Placeringen på
risikoskalaen er ikke fast, men kan ændre sig over tid.
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Ledelsesberetning

Risikovurdering i foreningens afdelinger

Afdeling Standard-
afvigelse

Kursfald i et stresset

 marked (1 år)

CI-risikoklasse
(1-7)

Risikovurdering

LI Aktier Danmark Indeks 17,3% 61,9% 4 Middel

LI Aktier Europa - under afvikling 15,3% 65,0% 4 Middel

LI Aktier Globale Indeks 16,3% 70,3% 4 Middel

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 14,5% 71,3% 4 Middel

LI Aktier Globale - under afvikling 17,2% 66,0% 5 Middelhøj

LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 17,4% 66,4% 5 Middelhøj

LI Aktier Globale II - under afvikling 14,6% 64,7% 4 Middel

LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 14,7% 65,1% 4 Middel

LI Aktier Globale III - under afvikling 17,7% 75,5% 4 Middel

LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 17,8% 75,9% 4 Middel

LI Aktier Globale Klimatransition - under afvik-
ling

18,3% 67,3% 4 Middel

LI Indeksobligationer Globale 7,7% 34,6% 3 Middellav

LI Obligationer Emerging Markets 9,3% 39,7% 3 Middellav

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 9,3% 39,7% 3 Middellav

LI Obligationer Europa 7,2% 25,5% 3 Middellav

LI Obligationer Europa Akk. - KL 7,2% 24,1% 3 Middellav

LI Obligationer Europa Korte 2,0% 7,1% 2 Lav

LI Obligationer Globale High Yield 9,4% 38,0% 3 Middellav

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 9,4% 37,8% 3 Middellav

LI Obligationer Globale Investment Grade 8,6% 29,4% 3 Middellav

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk.
- KL

8,5% 29,1% 3 Middellav

LI Obligationer USA KL 7,5% 30,1% 3 Middellav

LI Obligationer High Yield Europa KL 9,0% 29,4% 2 Lav

LI Obligationer High Yield USA KL 9,5% 43,5% 3 Middellav

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets
- KL - under afvikling

11,6% 33,2% 3 Middellav

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets
Akk. - KL - under afvikling

11,6% 33,5% 3 Middellav

LI Taktisk Allokering - KL 9,2% 43,2% 3 Middellav
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Ledelsesberetning

Fund Governance

Generelt
Fund Governance vedrører regler for god ledelse af investe-
ringsforeninger mv. og ledelsens forvaltning af sit ansvar.
Der er detaljerede myndighedsregler for ledelsen af fore-
ningen. De grundlæggende rammer er fastlagt i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. Hertil kommer konkrete anvisning-
er i bekendtgørelsen om ledelse, styring og administration af
investeringsforeninger samt vejledninger og anbefalinger fra
Finanstilsynet.

Foreningens øverste myndighed er generalforsamlingen, der
bl.a. skal vælge en bestyrelse og en revisor for foreningen.

Bestyrelsen har udpeget et investeringsforvaltningsselskab,
Nykredit Portefølje Administration A/S, der skal fungere som
direktion og lede foreningens daglige virksomhed. Bestyrel-
sen har også valgt et depotselskab, The Bank of New York
Mellon, til at stå for opbevaring af foreningens aktiver og af-
vikling af betalinger. De forskellige parters funktion er be-
skrevet i foreningens vedtægter, bestyrelsens forretnings-
orden, bestyrelsens retningslinjer til direktionen samt aftaler
mellem foreningen og dens samarbejdspartnere.

Investering Danmark, der er investeringsfondenes branche-
organisation, har udarbejdet et sæt anbefalinger til sine
medlemmer om Fund Governance samt Best Practice for be-
styrelser. Samtidig har Nasdaq Copenhagen A/S besluttet, at
de offentligt handlede selskaber skal forholde sig til reglerne
for god selskabsledelse på ”følg-eller-forklar”-basis. Det er
bestyrelsens holdning, at foreningen som udgangspunkt føl-
ger Investering Danmarks anbefalinger, og at foreningen
herudover bør være opmærksom på de til enhver tid gæl-
dende Corporate Governance regler for offentligt handlede
selskaber.

Generalforsamling og investorforhold
Foreningens vedtægtsmæssige bindeled til investorerne er
generalforsamlingen, som hvert år holder sit ordinære møde
inden udgangen af april. Indkaldelse til generalforsamling bli-
ver udsendt i god tid og udformet på en måde, som giver in-
vestorerne mulighed for at få indblik i de spørgsmål, der er
til behandling på mødet. Materialet vil desuden ligge på
foreningens hjemmeside.

Den vigtigste kommunikationskanal til investorerne ud over
generalforsamlingen er foreningens hjemmeside
lpb.dk/Bank/Investering/Laegernes-Invest.

Bestyrelse og øvrig ledelse af foreningen
Foreningens bestyrelse består af tre medlemmer, der er
nærmere beskrevet i afsnittet 'Foreningens bestyrelse'.

Bestyrelsens opgaver er beskrevet i foreningens vedtægter
og forretningsorden. Bestyrelsen lægger især vægt på

 at kontrollere, at foreningens samarbejdspartnere over-
holder myndighedskrav, aftaler og bestyrelsens beslut-
ninger

 at sikre, at aftaler med foreningens samarbejdspartnere
udformes således, at de giver foreningen det bedst mu-
lige forhold mellem ydelse og pris sammenlignet med
andre mulige samarbejdspartnere

 at udforme en investeringsstrategi, der er i overensstem-
melse med vedtægter og prospekter, og løbende justere
den

 at sikre, at foreningens struktur er i overensstemmelse
med investorernes investeringsbehov

 at sikre, at hver afdeling leverer det bedst mulige afkast
givet afdelingens investeringsstil og risikoprofil

Bestyrelsen og dens medlemmer er uafhængige af Nykredit-
koncernen, foreningens distributør samt foreningens porte-
føljeforvaltere og rådgivere. 

Bestyrelsen er opmærksom på, at der kan være interesse-
konflikter mellem foreningen og de selskaber, som forenin-
gen samarbejder med. Foreningen og Nykredit Portefølje
Administration A/S har udarbejdet en politik for håndtering
af interessekonflikter.

Bestyrelsen gennemgår sin forretningsorden hvert år.

Alle bestyrelsesmedlemmer er på valg hvert år.  Bestyrelsen
lægger vægt på erfaring ved udførelse af sine kontrolop-
gaver. Den har derfor ikke fastsat en øvre grænse for, hvor
mange valgperioder et bestyrelsesmedlem kan opnå. Fore-
ningens vedtægter har dog sat en aldersgrænse for bestyrel-
sens medlemmer på 70 år.

Bestyrelsen gennemfører hvert år en evaluering af egne
kompetencer og samarbejdet i bestyrelsen. Bestyrelsens
størrelse og sammensætning i relation til bl.a. erfaring, køn
og alder er en del af overvejelserne i denne evaluering.
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Ledelsesberetning

I stedet for en egentlig direktion har foreningen ansat Nykre-
dit Portefølje Administration A/S som investeringsforvalt-
ningsselskab. Det betyder, at foreningens bestyrelse ikke har
direkte indflydelse på vederlagspolitik og direktionsaflønning
i investeringsforvaltningsselskabet. Disse bliver fastsat af Ny-
kredit Portefølje Administrations bestyrelse, som er uaf-
hængig af  foreningen  og  uden personsammenfald. Foren-
ingen aflønner investeringsforvaltningsselskabet i henhold til
den indgåede aftale, jf. foreningens prospekter.

Bestyrelsen gennemfører hvert år en evaluering af samarbej-
det mellem bestyrelsen og investeringsforvaltningsselskabet
samt med direktionen heri.

Oplysninger om kønsfordeling i bestyrelsen
Foreningen skal i henhold til regnskabsbestemmelserne
medtage en oversigt i ledelsesberetningen, der pr. balan-
cedagen viser det samlede antal medlemmer i bestyrelsen,
hvor stor en andel i procent det underrepræsenterede køn
udgør heraf, samt hvorvidt foreningen pr. balancedagen har
en ligelig fordeling af mænd og kvinder i bestyrelsen. En lige-
lig kønsfordeling foreligger i praksis, når andelen af det un-
derrepræsenterede køn udgør 40%. I henhold til Erhvervs-
styrelsens vejledning anses en fordeling med 33% af det un-
derrepræsenterede køn, hvis en bestyrelse består af 3 med-
lemmer, og helt ned til 25%, hvis en bestyrelse består af 4
medlemmer, også som ligelig.

Da foreningen ingen ansatte har, er bestemmelserne om at
afgive tilsvarende oplysninger for øvrige ledelsesniveauer ik-
ke relevant for foreningen. Idet foreningen allerede opfylder
betingelsen for en ligelig kønsfordeling i bestyrelsen jf. tabel-
len nedenfor, er der, i overensstemmelse med reglerne, ikke
opstillet et måltal for andelen af det underrepræsenterede
køn, ligesom en politik for hvorledes dette opnås, heller ikke
kræves udarbejdet. Såfremt fordelingen af mænd og kvinder
måtte ændre sig med tiden, således at der ikke længere vil
være en ligelig kønsfordeling i bestyrelsen, vil der blive fast-
sat et måltal og udarbejdet en politik for, hvorledes dette
igen vil blive opnået.

Oplysninger om bestyrelsens sammensætning 
pr. balancedagen

2024 2023

Antal bestyrelsesmedlemmer 3 3

Heraf andel i procent af det underrepræsen-
terede køn 33 33

Angivelse af om der er en ligelig fordeling på
balancedagen af mænd og kvinder i besty-
relsen

Ja Ja

Antal ansatte på øvrige ledelsesniveauer 0 0

Forretningsgange
Der er lavet skriftlige forretningsgange på alle områder, der
er vigtige for foreningen. Samtidig er der funktionsadskillelse
i den daglige drift i investeringsforvaltningsselskabet samt
uafhængige compliance- og risikostyringsfunktioner, der lø-
bende kontrollerer, at lovgivning og placeringsregler bliver
overholdt. Disse enheder rapporterer både til foreningens
bestyrelse og investeringsforvaltningsselskabets direktion.

Direktionen i investeringsforvaltningsselskabet har udpeget
en klageansvarlig for at sikre en hurtig og effektiv behandling
af eventuelle klager. Proceduren for en eventuel klage er be-
skrevet på foreningens hjemmeside
lpb.dk/Bank/Investering/Laegernes-Invest.

Delegering og eksterne leverandører af serviceydel-
ser
Foreningen har i øjeblikket delegeret følgende opgaver: In-
vesterinrådgivning, market maker, investorrådgivning, mar-
kedsføring og distribution.

Aftaler om delegering af opgaver er indgået i overensstem-
melse med reglerne i §§ 64-66 i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

De delegerede opgaver bliver løbende kontrolleret af direkti-
onen i investeringsforvaltningsselskabet. Desuden evaluerer
bestyrelsen hvert år pris og kvalitet på de uddelegerede op-
gaver.

Handel med investeringsbeviser
Vilkårene for værdifastsættelse, emission, indløsning og han-
del med foreningens andele er beskrevet i foreningens ved-
tægter og prospekter, der kan hentes via hjemmesiden
lpb.dk/Bank/Investering/Laegernes-Invest.

Foreningen har via investeringsforvaltningsselskabet indgået
aftaler om betaling af tegningsprovision og markedsførings-
bidrag til udvalgte distributører. Se mere om disse aftaler i
afsnittet 'Væsentlige aftaler'. Aftalerne er bl.a. indgået for at
sikre en kompetent rådgivning og servicering af investo-
rerne. Aftalerne er desuden indgået, for at foreningen kan
være konkurrencedygtig i forhold til at tiltrække nye investo-
rer og dermed øge foreningens størrelse.

Bestyrelsen sikrer gennem aftaler og rapportering fra in-
vesteringsforvaltningsselskabet, at markedsføring af forenin-
gen sker i overensstemmelse med god markedsføringsskik,
samt at distributørerne overholder reglerne for investorbe-
skyttelse og god skik i finansielle virksomheder og har det
fornødne kendskab til foreningens produkter. 
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Ledelsesberetning

Handel med underliggende værdipapirer
Foreningen har i sin aftale med porteføljeforvalterne og in-
vesteringsrådgiverne betinget sig de bedst mulige handelsvil-
kår for de enkelte handler, såkaldt ”best execution”. Det be-
tyder, at rådgiver skal sikre de bedst mulige handler med
hensyn til bl.a. samtlige omkostninger, afviklingshastighed
og sandsynligheden for gennemførelse af handlen.

Risikostyring og regnskabsafslutning
Foreningens finansielle risici styres inden for rammerne af
vedtægter, prospekter og de investeringsretningslinjer, der
er fastsat i aftalerne med investeringsforvaltningsselskab,
porteføljeforvalterne, investeringsrådgiverne og depotsel-
skab. Investeringsretningslinjerne er udfærdiget i overens-
stemmelse med den risikoprofil, som bestyrelsen har fastlagt
for de enkelte afdelinger. Direktionen i investeringsforvalt-
ningsselskabet rapporterer løbende til bestyrelsen om over-
holdelsen af rammerne i såkaldte compliance-oversigter.

Bestyrelsen fører tilsyn med, at investeringsforvaltningssel-
skabet har den nødvendige it-sikkerhed. Dette sker ved rap-
porteringer og ved at indhente erklæringer fra revisionen.

Foreningens risikostyring evalueres mindst en gang årligt i
forbindelse med forberedelsen af årsrapporten.

Bestyrelsen vurderer hele foreningens regnskabsafslutnings-
proces inden regnskabsafslutningen.

Foreningens aktionærrettigheder
I de afdelinger, der investerer enten direkte i aktier eller i
andre investeringsforeninger, har foreningen aktionær- eller
investorrettigheder. Disse rettigheder kan typisk udøves på
selskabernes eller investeringsforeningernes generalforsam-
linger. Udøvelsen af stemmerettigheder er en integreret be-
standdel af foreningens politik for bæredygtige investerin-
ger.

Revisionen
Hvert år vælger foreningens generalforsamling en revision.
Bestyrelsen mødes med revisionen i forbindelse med be-
handlingen af årsrapporten og den tilhørende revisionser-
klæring. Derudover tager bestyrelsens formand kontakt til
revisionen efter behov. Hidtil har behovet for ikke-revisions-
ydelser fra revisor været af et så beskedent omfang, at be-
styrelsen ikke har fastlagt en overordnet ramme for disse.
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Ledelsesberetning

Væsentlige aftaler

Foreningen har indgået følgende væsentlige aftaler.

Depotselskabsaftale
Foreningen har en depotselskabsaftale med The Bank of
New York Mellon. Ifølge aftalen skal depotselskabet opbe-
vare og forvalte værdipapirer og likvide midler for hver af
foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om in-
vesteringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed og
Finanstilsynets bestemmelser. Depotselskabet påtager sig de
kontrolopgaver og forpligtelser, der er fastlagt i lovgiv-
ningen.

Som led i aftalen betaler foreningen et fast grundbeløb pr.
afdeling, et landeafhængigt transaktionsgebyr samt et gebyr
ved emission og indløsning plus VP-omkostninger. Se de ak-
tuelle satser i foreningens gældende prospekter på forening-
ens hjemmeside.

I 2024 var foreningens samlede omkostninger til depotsel-
skab inkl. udgifter til VP mv. 15,7 mio. kr. mod 18,0 mio. kr.
året før.

Administrationsaftale
Foreningen har en administrationsaftale med Nykredit
Portefølje Administration A/S. Ifølge aftalen skal Nykredit
Portefølje Administration A/S varetage de administrative op-
gaver og den daglige ledelse i foreningen i overensstem-
melse med lov om investeringsforeninger m.v., Finanstilsy-
nets bestemmelser, foreningens vedtægter, bestyrelsens an-
visninger og de aftaler, foreningen har indgået.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der afhænger
af formuen i den enkelte afdeling. Gebyrsatserne kan variere
fra afdeling til afdeling. Se de aktuelle satser i foreningens
gældende prospekter på foreningens hjemmeside.

I 2024 var foreningens samlede omkostninger til administra-
tion 17,1 mio. kr. mod 11,6 mio. kr. året før.

Aftaler om porteføljeforvaltning
Foreningen har aftaler om porteføljeforvaltning med en ræk-
ke porteføljeforvaltere inklusiv Lægernes Bank A/S. Forvalt-
ningen skal ske i overensstemmelse med de retningslinjer,
som foreningens bestyrelse har fastlagt for den enkelte afde-
ling. 

Se mere om porteføljeforvalterne i foreningens gældende
prospekter på foreningens hjemmeside.

I 2024 var foreningens samlede omkostninger til portefølje-
forvaltere 185,6 mio. kr. mod 167,2 mio. kr. året før. 

Samarbejdsaftale
Foreningen har en aftale om investeringsrådgivning og over-
vågning m.m. samt en samarbejdsaftale vedrørende mar-
kedsføring m.v. med Lægernes Bank A/S.

Formålet med aftalen om investeringsrådgivning og overvåg-
ning m.m. er for foreningen at modtage rådgivning i forbin-
delse med sikring af tilstrækkeligt produktudbud, med valg
af porteføljeforvaltere til foreningens afdelinger samt løben-
de overvågning heraf. Endvidere modtager foreningen råd-
givning i forbindelse med foreningens politik for ansvarlige
investeringer. Derudover yder Lægernes Bank rådgivning i
forbindelse med vurdering af de øvrige af foreningens sam-
arbejdspartnere. 

Formålet med samarbejdsaftalen er for foreningen at sikre,
at markedsføringen af foreningen og rådgivningen af eksiste-
rende og potentielle investorer sker inden for lovgivningens
rammer. Foreningen afholder ikke udgifter til markedsføring
og distribution.

Revision
I 2024 var foreningens samlede omkostninger til lovpligtig
revision 227 t.kr. mod 260 t.kr. året før. Udviklingen skyldes
at 19 af foreningens afdelinger overgik til at rapportere un-
der oplysningskravene i SFDR's artikel 6 i stedet for artikel 8
pr. 2. december 2024.

I 2024 har foreningen ikke haft omkostninger til revisor ud
over det, der vedrører den lovpligtige revision.
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Ledelsesberetning

Generalforsamling 2025

Foreningens generalforsamling afholdes mandag den 7. april
2025.

Udlodning
For 2024 indstiller bestyrelsen til generalforsamlingens god-
kendelse de foreløbige skattemæssigt opgjorte udlodninger,
som bestyrelsen besluttede at udbetale i januar 2025. Ud-
lodningen i kr. pr. andel for de enkelte afdelinger er angivet i
nedenstående tabel.

Afdeling Udlodning*

LI Aktier Danmark Indeks 3,40 kr.

LI Aktier Europa - under afvikling 43,30 kr.

LI Aktier Globale Indeks 13,10 kr.

LI Aktier Globale - under afvikling 43,30 kr.

LI Aktier Globale II - under afvikling 48,40 kr.

LI Aktier Globale III - under afvikling 0,00 kr.

LI Aktier Globale Klimatransition - under afvik-
ling

27,00 kr.

LI Indeksobligationer Globale 0,00 kr.

LI Obligationer Emerging Markets 8,40 kr.

LI Obligationer Europa 0,00 kr.

LI Obligationer Europa Korte 0,00 kr.

LI Obligationer Globale High Yield 0,00 kr.

LI Obligationer Globale Investment Grade 0,00 kr.

LI Obligationer USA KL 0,00 kr.

LI Obligationer High Yield Europa KL 4,90 kr.

LI Obligationer High Yield USA KL 0,00 kr.

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets
- KL - under afvikling

0,00 kr.

* Udbyttet er udbetalt via VP Securities A/S i januar 2025 som fore-
løbig udlodning. 

Øvrige forhold

Investeringspolitik og samfundsansvar
Det er foreningens opgave at sørge for, at medlemmerne får
det størst mulige afkast af deres investering risikoen taget i
betragtning. Samtidig er foreningen opmærksom på de for-
ventninger medlemmer og omverdenen har til at investerin-
ger foretages samfundsmæssigt ansvarligt. Foreningen tager
derfor hensyn til miljø, klima, arbejdstagerrettigheder, men-
neskerettigheder og antikorruption, social ansvarlighed og
god selskabsledelse, når den udvælger sine investeringer.

Bestyrelsen har i den forbindelse vedtaget at foreningen føl-
ger ”Politik for bæredygtighed” og findes sammen med den
lovpligtige redegørelse for samfundsansvar, der kan findes
via hjemmesiden under Samfundsansvar:
https://npa.nykredit.dk/foreningsoversigt/investeringsforeni
ngen-lagernes-invest/

Foreningen, der hovedsageligt anvendes af Lægernes Pen-
sion til håndtering af de underliggende investeringer, indgår i
pensionskassens løsninger til dens medlemmer. Herudover
har foreningen også enkelte andre investorer.

Disclosureforordningen (Sustainable Finance Disclosure Re-
gulation, ”SFDR”) er en EU-forordning, der sammen med
Taksonomiforordningen, har til formål dels at flytte investe-
ringer i en mere bæredygtig retning; dels at sikre slut-
investorerne et retvisende og sammenligneligt beslutnings-
grundlag ved hjælp af forordningens oplysningsforpligtelser.
Forordningen har yderligere til hensigt at modvirke gre-
enwashing af investeringsprodukter og i rådgivningen her-
om.

Foreningens årsrapport for 2024 indeholder bæredygtig-
hedsrelaterede oplysninger om foreningens afdelinger på
baggrund af en konkretisering af forordningens oplysnings-
krav for finansielle produkter via den delegerede retsakt
gældende pr. 1. januar 2023. Oplysningerne gives i over-
ensstemmelse med seneste Regulatory Technical Standards
(”RTS”), som angiver hvilke bæredygtighedsrelaterede op-
lysninger, der skal afgives, og hvordan de skal præsenteres

De gældende oplysningskrav omfatter præ-kontraktuelle op-
lysninger, der skal stilles til rådighed inden en potentiel inve-
stor beslutter at investere, og en opfølgende periodisk rap-
portering. Kravene bygger på de fra forordningens gældende
krav, der trådte i kraft henholdsvis 10. marts 2021 og 1. ja-
nuar 2022. 

Der foretages således en afrapportering til investor på en
række præ-definerede spørgsmål, som tager udgangspunkt i
de bæredygtighedsrelaterede oplysninger, der fremgår af
den enkelte afdelings præ-kontraktuelle SFDR-bilag.

Foreningens ledelse har i samarbejde med Lægernes Bank,
der forestår rådgivningen af foreningens afdelinger, og por-
teføljeforvalterne, gennemgået foreningens afdelingers inve-
steringsstrategier med henblik på at klarlægge integrationen
af bæredygtighed i disse.
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Ledelsesberetning

I forbindelse med implementeringen af oplysningskravene i
afdelingens prospekter er der særligt lagt vægt på følgende
forhold:

 Principper – dvs. hvilke bæredygtighedsfaktorer/-risici
en investeringsfond tager højde for (fx klima og våben)

 Redskaber – dvs. hvordan investeringsfonden tager
højde for eller håndterer bæredygtighedsfaktorer/-risici
(fx eksklusion og aktivt ejerskab)

 Måling – dvs. hvilke indikatorer anvendes til at måle ef-
terlevelsen (fx data for CO2 udledning og ESG-kvalitet)

På baggrund af ovennævnte har foreningens ledelse beslut-
tet i 2024, hvilket niveau for bæredygtighedshensyn de en-
kelte afdelinger har. På denne baggrund er det besluttet at
omklassificere flere af foreningens afdelinger fra artikel 8 til
artikel 6. Dette skyldes, at afdelingerne fremadrettet ikke
kommunikerer miljømæssige og/eller sociale karakteristika.

De enkelte afdelinger i foreningen er kategoriseret efter arti-
kel 6 eller 8 i SFDR-forordningen. Kategoriseringen af fore-
ningens afdelinger fremgår af følgende tabel:

LI Aktier Globale - under afvikling Artikel 6
LI Aktier Globale Indeks Artikel 8
LI Aktier Globale II - under afvikling Artikel 6
LI Aktier Europa - under afvikling Artikel 6
LI Aktier Danmark Indeks Artikel 6
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL Artikel 6
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling Artikel 6
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling - Artikel 6
LI Aktier Globale III - under afvikling Artikel 6
LI Obligationer Europa Artikel 8
LI Indeksobligationer Globale Artikel 6
LI Obligationer Europa Korte Artikel 6
LI Obligationer Globale High Yield Artikel 6
LI Obligationer Globale Investment Grade Artikel 6
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL Artikel 6
LI Obligationer Emerging Markets Artikel 6
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL Artikel 6
LI Obligationer Europa Akk. - KL Artikel 8
LI Obligationer USA KL Artikel 6
LI Obligationer High Yield Europa KL Artikel 6
LI Obligationer High Yield USA KL Artikel 6
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL Artikel 6
LI Obligationer Hård Valuta Emerging 
Markets Akk. - KL Artikel 6
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling  Artikel 6
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling Artikel 6
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL Artikel 8
LI Taktisk Allokering - KL Artikel 6

Der gælder forskellige krav for foreningens afdelinger af-
hængig af hvilken kategorisering og dermed bæredygtig-
hedsprofil afdelingen har.

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for
de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for miljø-
mæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investe-
ringer, der ligger til grund for den tilbageværende andel af
dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU- kriterierne
for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Der rapporteres for afdelinger omfattet af rapporterings-
forpligtelserne i artikel 8.

For artikel 6 skal der gives nedenstående erklæring i tilknyt-
ning til årsrapporten:

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle
produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for miljømæssigt
bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Der rapporteres ikke for disse afdelinger.

Usikkerhed ved indregning eller måling
De områder, der især er forbundet med usikkerhed, er må-
ling af dagsværdi af unoterede finansielle aktiver og instru-
menter.

Det er ledelsens vurdering, at der derudover ikke er væsent-
lig usikkerhed ved indregning eller måling af balanceposter i
foreningens afdelinger.

Usædvanlige forhold der kan have påvirket
indregningen eller målingen
Der er ikke konstateret usædvanlige forhold i foreningens af-
delinger, der kan have påvirket indregningen eller målingen
heraf.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er fra balancedagen og til dato ikke indtrådt forhold,
som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Ledelsesberetning

Oversigt over bestyrelsens og direktionens øv-
rige ledelseshverv

Bestyrelse

Niels Christian Ellegaard
Bestyrelsesformand

Advokat
Født 1971, indvalgt i bestyrelsen i 2023

Medlem af bestyrelsen for: 
Kapitalforeningen Lægernes Invest

Mads Hørberg
Medlem

Investeringsdirektør
Født 1966, indvalgt i bestyrelsen i 2021

Næstformand for bestyrelsen for:
Tryg Invest AIF-SIKAV

Medlem af bestyrelsen for:
Kapitalforeningen Lægernes Invest

Øvrige hverv: 
Bestyrelsesformand  i Tryg Ejendomme A/S
Bestyrelsesformand  i Tryg Real Estate Fund 2 A/S
Bestyrelsesformand  i Tryg Real Estate Invest Denmark A/S
Bestyrelsesformand  i Tryg Real Estate Invest Holding A/S
Direktør i Tryg Invest A/S

Lotte Mollerup van Hauen
Medlem

Bestyrelsesmedlem
Født 1964, indvalgt i bestyrelsen i 2022

Medlem af bestyrelsen for:
Kapitalforeningen Lægernes Invest
Fondsmæglerselskab Hafnium Investment A/S
Lunar Bank A/S
Qblue Balanced A/S

Øvrige hverv:
Direktør i Mollerup - van Hauen ApS

Bestyrelsens møder
Bestyrelsen har i 2024 afholdt 8 møder. Samtlige besty-
relsesmedlemmer har deltaget i alle bestyrelsesmøder med
undtagelse af Niels Christian Ellegaard, der har deltaget i 7
ud af de 8 møder.

Bestyrelsens aflønning
Som honorar til bestyrelsen for 2024 indstilles til generalfor-
samlingens godkendelse et samlet beløb på 350 t.kr.

Der har i 2024 ikke været afholdt yderligere udgifter til ho-
norering af bestyrelsesmedlemmer for udførelse af særskilte
opgaver for foreningen.

Direktion
Nykredit Portefølje Administration A/S

Erling Skorstad

Adm. direktør

Tage Fabrin-Brasted

Direktør

Medlem af bestyrelsen for:
InvestIn SICAV-RAIF
Nykredit Alpha SICAV-RAIF

Tina Philipson

Direktør
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Årsregnskaber

Årsregnskaber for foreningens afdelinger

Investeringsforeningen Lægernes Invest 29
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LI Aktier Danmark Indeks

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer i aktier handlet på NASDAQ Co-
penhagen A/S eller handlet på et andet reguleret mar-
ked i Danmark. Målet med afdelingen er at give et af-
kast, der som minimum er på linje med udviklingen i
markedet for danske aktier målt ved afdelingens bench-
mark.

Fondskode:
DK0060240927

Startdato:
06-06-2007

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
OMX Copenhagen 25 Index (Net Total Return)

Rådgiver:
Gudme Raaschou Asset Management

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark.

Afkast i pct -1,94

Benchmark i pct. -0,94

Merafkast i pct. -1,00

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent -1,94 8,31 -12,07 17,55 27,31
Indre værdi pr. andel (i kr.) 64,48 70,62 68,55 105,77 96,74
Udlodning pr. andel (i kr.) 3,40 4,90 3,40 25,60 6,80
Omkostningsprocent 0,36 0,32 0,33 0,36 0,70
Sharpe ratio 0,31 0,56 0,40 0,79 0,58
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -6.399 23.020 -40.328 163.040 92.065
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 307.716 297.698 286.910 332.017 864.569
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.771 4.216 4.185 3.139 8.937
Tracking Error 1,14 0,37 1,37 1,80 2,17
Active Share 1,69 0,22 0,37 0,13 13,96
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LI Aktier Danmark Indeks

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 22 14

Renteudgifter -7 -
2 Udbytter 7.059 9.308

I alt renter og udbytter 7.074 9.322

Kursgevinster og -tab 
3 Kapitalandele -11.412 16.084

Valutakonti -122 -
4 Handelsomkostninger -38 -61

I alt kursgevinster og -tab -11.572 16.023

I alt indtægter -4.498 25.345

5 Administrationsomkostninger -1.182 -929

Resultat før skat -5.680 24.416

Skat -719 -1.396

Årets nettoresultat -6.399 23.020

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 16.227 20.655
Overført til udlodning næste år 19 158

6 I alt til rådighed for udlodning 16.246 20.813

Overført til formuen -22.645 2.207

I alt disponeret -6.399 23.020
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LI Aktier Danmark Indeks

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 237 -

I alt likvide midler 237 -

7 Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 302.883 292.977
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.290 4.327

I alt kapitalandele 307.173 297.304

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. - 1
Aktuelle skatteaktiver 540 784

I alt andre aktiver 540 785

Aktiver i alt 307.950 298.089

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 307.716 297.698

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 234 204
Lån - 187

I alt anden gæld 234 391

Passiver i alt 307.950 298.089

10 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Danmark Indeks

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 15 14
Øvrige renteindtægter 7 -

I alt renteindtægter 22 14

2 Udbytter   
Noterede aktier fra danske selskaber 6.553 9.047
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 506 261

I alt udbytter 7.059 9.308

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber -10.397 15.605
Noterede aktier fra udenlandske selskaber -1.015 479

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -11.412 16.084

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -53 -62
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 15 1

I alt handelsomkostninger -38 -61

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 394 9 403
Investeringsforvaltning 779 - 779

I alt administrationsomkostninger 2024 1.173 9 1.182

Administrationsomkostninger 2023
Administration 245 11 256
Investeringsforvaltning 673 - 673

I alt administrationsomkostninger 2023 918 11 929

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Renter og udbytter 7.075 9.322
Ikke refunderbare udbytteskatter -476 -1.448
Kursgevinster og -tab til udlodning 10.626 13.518
Udlodningsregulering 51 55
Udlodning overført fra sidste år 158 297

Minimumsindkomst 17.434 21.744
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -1.182 -929
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -6 -2

I alt til rådighed for udlodning 16.246 20.813
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LI Aktier Danmark Indeks

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

7 Kapitalandele %
Sektorfordeling
Industri 38,73
Sundhedspleje 30,88
Finans 14,82
Konsumentvarer 12,33
Forsyning 3,09
Diverse 0,15

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 297.698 286.910
Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -20.655 -14.231
Emissioner i året 41.463 1.998
Indløsninger i året -4.405 -
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 14 1
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 16.227 20.655
Overført til udlodning næste år 19 158
Overført fra resultatopgørelsen -22.645 2.207

I alt investorernes formue 307.716 297.698

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 4.216 4.185
Emissioner i året 621 31
Indløsninger i året -66 -

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 4.771 4.216

10 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 99,67 99,61
Øvrige finansielle instrumenter 0,08 -

I alt 99,75 99,61
Andre aktiver/Anden gæld 0,25 0,39

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Aktier Europa - under afvikling

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer aktivt i europæiske aktier. Målet
med afdelingen er at give et afkast, der som minimum
er på linje med udviklingen i markedet for europæiske
aktier målt ved afdelingens benchmark. 

Fondskode:
DK0060240091

Startdato:
19-09-2006

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
MSCI Europe Climate Change Net Total Return USD

Rådgiver:
Ingen rådgiver

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 20,19

Benchmark i pct. 10,74

Merafkast i pct. 9,45

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 20,19 17,21 -9,30 22,37 0,62
Indre værdi pr. andel (i kr.) 109,34 94,23 84,27 100,02 103,12
Udlodning pr. andel (i kr.) 43,30 3,30 4,20 7,10 22,00
Omkostningsprocent 1,39 1,26 1,26 1,32 1,99
Sharpe ratio 0,45 0,55 0,24 0,61 0,32
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 81.267 40.771 -50.655 121.898 814
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 11.394 485.243 227.818 714.840 19.290
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 103 5.149 2.703 7.147 187
Tracking Error 5,98 5,24 4,56 4,24 4,39
Active Share 98,82 92,56 90,67 89,97 89,43
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LI Aktier Europa - under afvikling

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 267 155

Renteudgifter -1 1
2 Udbytter 7.153 7.102

I alt renter og udbytter 7.419 7.258

Kursgevinster og -tab 
3 Kapitalandele 78.946 37.698

Afledte finansielle instrumenter 2 2
Valutakonti -83 112
Øvrige aktiver/passiver -2 48

4 Handelsomkostninger -445 -533
I alt kursgevinster og -tab 78.418 37.327

I alt indtægter 85.837 44.585

5 Administrationsomkostninger -4.218 -3.362

Resultat før skat 81.619 41.223

Skat -352 -452

Årets nettoresultat 81.267 40.771

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 4.512 16.993
Overført til udlodning næste år 5 162

6 I alt til rådighed for udlodning 4.517 17.155

Overført til formuen 76.750 23.616

I alt disponeret 81.267 40.771
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LI Aktier Europa - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 8.750 4.431

I alt likvide midler 8.750 4.431

7 Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber - 3.244
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.001 476.662

I alt kapitalandele 1.001 479.906

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 68 152
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 309
Aktuelle skatteaktiver 2.037 2.040

I alt andre aktiver 2.105 2.501

Aktiver i alt 11.856 486.838

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 11.394 485.243

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 462 793
Gæld vedrørende handelsafvikling - 802

I alt anden gæld 462 1.595

Passiver i alt 11.856 486.838

10 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Europa - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 258 133
Øvrige renteindtægter 9 22

I alt renteindtægter 267 155

2 Udbytter   
Noterede aktier fra danske selskaber 66 43
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 7.087 7.059

I alt udbytter 7.153 7.102

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 705 93
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 78.241 37.605

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 78.946 37.698

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -1.128 -983
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 683 450

I alt handelsomkostninger -445 -533

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.200 231 1.431
Investeringsforvaltning 2.787 - 2.787

I alt administrationsomkostninger 2024 3.987 231 4.218

Administrationsomkostninger 2023
Administration 803 13 816
Investeringsforvaltning 2.546 - 2.546

I alt administrationsomkostninger 2023 3.349 13 3.362

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Renter og udbytter 7.420 7.257
Ikke refunderbare udbytteskatter -353 -839
Kursgevinster og -tab til udlodning 104.933 6.464
Udlodningsregulering -107.493 9.983
Udlodning overført fra sidste år 162 73

Minimumsindkomst 4.669 22.938
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -4.220 -3.361
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 4.068 -2.422

I alt til rådighed for udlodning 4.517 17.155
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LI Aktier Europa - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

7 Kapitalandele %
Sektorfordeling
Diverse 73,80
Industri 10,97
Finans 7,11
Sundhedspleje 6,42
Informationsteknologi 0,91
Konsumentvarer 0,79

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 485.243 227.818
Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -16.993 -11.355
Emissioner i året 244.502 262.988
Indløsninger i året -782.747 -35.110
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 122 131
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 4.512 16.993
Overført til udlodning næste år 5 162
Overført fra resultatopgørelsen 76.750 23.616

I alt investorernes formue 11.394 485.243

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 5.149 2.703
Emissioner i året 2.639 2.839
Indløsninger i året -7.685 -393

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 103 5.149

10 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 8,13 98,25
Øvrige finansielle instrumenter 71,03 0,91

I alt 79,16 99,16
Andre aktiver/Anden gæld 20,84 0,84

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Aktier Globale Indeks

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer i globale aktier. Afdelingen har til
formål at kopiere afkastudviklingen for afdelingens
benchmark.

Investeringsstilen er passiv forvaltning.

Investeringsuniverset i afdelingen blev ændret i marts
2024, hvor emerging markets aktier blev inkluderet.
Samtidig ændredes afdelingens benchmark fra MSCI
World Climate Change til MSCI All Country World Clima-
te Change.

Fondskode:
DK0060239671

Startdato:
29-06-2005

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
MSCI ACWI Climate Change Net DKK

Rådgiver:
State Street Global Advisors Europe Limited

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 32,69

Benchmark i pct. 31,09

Merafkast i pct. 1,60

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 32,69 26,96 -17,80 31,33 6,05
Indre værdi pr. andel (i kr.) 144,93 116,23 97,09 123,48 96,56
Udlodning pr. andel (i kr.) 13,10 7,20 5,80 5,10 2,60
Omkostningsprocent 0,46 0,45 0,35 0,28 0,33
Sharpe ratio 0,61 0,64 0,39 0,80 0,46
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 1.170.846 675.105 -529.267 619.453 142.006
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 6.192.741 2.969.490 1.967.585 2.917.070 1.788.549
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 42.730 25.549 20.266 23.624 18.523
Tracking Error 0,87 0,17 0,19 0,21 0,35
Active Share 5,47 4,24 5,37 12,30 8,04
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LI Aktier Globale Indeks

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 12.414 500

Renteudgifter -127 -12
2 Udbytter 60.860 51.765

I alt renter og udbytter 73.147 52.253

Kursgevinster og -tab 
3 Kapitalandele 1.093.593 640.559

Afledte finansielle instrumenter 15.311 2.101
Valutakonti 16.731 -450
Øvrige aktiver/passiver 35 79

4 Handelsomkostninger -710 -215
I alt kursgevinster og -tab 1.124.960 642.074

I alt indtægter 1.198.107 694.327

5 Administrationsomkostninger -19.895 -13.304

Resultat før skat 1.178.212 681.023

Skat -7.366 -5.918

Årets nettoresultat 1.170.846 675.105

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 559.760 183.949
Overført til udlodning næste år 2.782 633

6 I alt til rådighed for udlodning 562.542 184.582

Overført til formuen 608.304 490.523

I alt disponeret 1.170.846 675.105
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LI Aktier Globale Indeks

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 74.071 9.170

I alt likvide midler 74.071 9.170

7 Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 54.666 40.143
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 6.065.891 2.915.546
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 429 415

I alt kapitalandele 6.120.986 2.956.104

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter - 184

I alt afledte finansielle instrumenter - 184

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.558 1.890
Andre tilgodehavender 2 2
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 2.778
Aktuelle skatteaktiver 3.079 2.605

I alt andre aktiver 5.639 7.275

Aktiver i alt 6.200.696 2.972.733

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 6.192.741 2.969.490

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter 2.445 11

I alt afledte finansielle instrumenter 2.445 11

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 5.510 3.232

I alt anden gæld 5.510 3.232

Passiver i alt 6.200.696 2.972.733

10 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Aktier Globale Indeks

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 12.414 493
Øvrige renteindtægter - 7

I alt renteindtægter 12.414 500

2 Udbytter   
Noterede aktier fra danske selskaber 671 772
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 60.149 50.987
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 40 6

I alt udbytter 60.860 51.765

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber -10.511 6.674
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.104.195 634.467
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber -91 -582

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 1.093.593 640.559

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -1.692 -794
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 982 579

I alt handelsomkostninger -710 -215

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 3.184 106 3.290
Investeringsforvaltning 16.605 - 16.605

I alt administrationsomkostninger 2024 19.789 106 19.895

Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.946 65 2.011
Investeringsforvaltning 11.293 - 11.293

I alt administrationsomkostninger 2023 13.239 65 13.304
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LI Aktier Globale Indeks

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Renter og udbytter 73.146 52.253
Ikke refunderbare udbytteskatter -7.849 -6.734
Kursgevinster og -tab til udlodning 408.320 179.028
Udlodningsregulering 113.333 -27.874
Udlodning overført fra sidste år 633 9

Minimumsindkomst 587.583 196.682
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -19.895 -13.298
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -5.147 1.198

I alt til rådighed for udlodning 562.542 184.582

7 Kapitalandele %
Sektorfordeling
Informationsteknologi 38,52
Konsumentvarer 18,55
Finans 14,89
Sundhedspleje 11,30
Industri 10,06
Diverse 4,12
Forsyning 2,20
Energi 0,36

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 2.969.490 1.967.585
Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -183.949 -117.546
Udbytteregulering ved emissioner og indløsninger -188 -5.425
Emissioner i året 2.489.787 1.118.120
Indløsninger i året -256.378 -670.435
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 3.133 2.086
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 559.760 183.949
Overført til udlodning næste år 2.782 633
Overført fra resultatopgørelsen 608.304 490.523

I alt investorernes formue 6.192.741 2.969.490

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 25.549 20.266
Emissioner i året 19.168 11.085
Indløsninger i året -1.987 -5.802

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 42.730 25.549

10 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 98,62 99,33
Øvrige finansielle instrumenter 1,20 0,32

I alt 99,82 99,65
Andre aktiver/Anden gæld 0,18 0,35

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil
Afdeling LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL investerer
globalt i aktier. Afdelingen kan endvidere investere i de-
potbeviser (fx ADRs og GDRs). 

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark. 

Afdelingens benchmark inddrager bæredygtighedsbe-
tragtninger. Investeringsbeslutninger i afdelingen ind-
drager disse, og afdelingen analyseres løbende for den
negative indvirkning, som investeringsbeslutningerne
måtte have samt potentielle ESG-risici, der bør hånd-
teres. Samtidig måles og rapporteres på klimaaftryk. 

Fondskode:
DK0061677481

Startdato:
14-12-2021

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Nej

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
MSCI ACWI Climate Change Net DKK

Rådgiver:
State Street Global Advisors Europe Limited

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 28,57

Benchmark i pct. 28,01

Merafkast i pct. 0,56

Nøgletal 2024 2023 2022 2021

Årets afkast i procent 28,57 21,65 -16,97 1,44
Indre værdi pr. andel (i kr.) 131,73 102,46 84,23 101,44
Omkostningsprocent 0,52 0,49 0,45 0,02
Sharpe ratio 0,43 - - -
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 368.996 206.366 -149.811 8.549
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 2.070.684 1.023.837 688.264 687.200
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 15.719 9.992 8.171 6.774
Tracking Error 0,66 - - -
Active Share 5,54 20,84 15,86 19,20
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LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
Renteindtægter 415 207
Renteudgifter -64 -13

1 Udbytter 26.186 21.294
I alt renter og udbytter 26.537 21.488

Kursgevinster og -tab 
2 Kapitalandele 355.799 196.841

Afledte finansielle instrumenter -384 -13
Valutakonti -1.660 -3.816
Øvrige aktiver/passiver 10 15

3 Handelsomkostninger -656 -284
I alt kursgevinster og -tab 353.109 192.743

I alt indtægter 379.646 214.231

4 Administrationsomkostninger -7.899 -5.357

Resultat før skat 371.747 208.874

Skat -2.751 -2.508

Årets nettoresultat 368.996 206.366
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LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 23.407 9.699

I alt likvide midler 23.407 9.699

5 Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 17.902 10.266
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.029.532 1.003.513

I alt kapitalandele 2.047.434 1.013.779

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 900 775
Aktuelle skatteaktiver 1.111 781

I alt andre aktiver 2.011 1.556

Aktiver i alt 2.072.852 1.025.034

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 2.070.684 1.023.837

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter 100 -

I alt afledte finansielle instrumenter 100 -

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 2.068 1.197

I alt anden gæld 2.068 1.197

Passiver i alt 2.072.852 1.025.034

8 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 147 85
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 26.039 21.209

I alt udbytter 26.186 21.294

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber -2.566 1.684
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 358.368 195.806
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber -3 -649

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 355.799 196.841

3 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -1.025 -790
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 369 506

I alt handelsomkostninger -656 -284

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.674 50 1.724
Investeringsforvaltning 6.175 - 6.175

I alt administrationsomkostninger 2024 7.849 50 7.899

Administrationsomkostninger 2023
Administration 900 25 925
Investeringsforvaltning 4.432 - 4.432

I alt administrationsomkostninger 2023 5.332 25 5.357

5 Kapitalandele %
Regionsfordeling
Nordamerika 70,62
Europa 14,93
Asien 9,87
Sydamerika 2,55
Oceanien 1,24
Øvrige 0,47
Afrika 0,32

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.023.837 688.264
Emissioner i året 840.964 577.043
Indløsninger i året -164.248 -448.852
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 1.135 1.016
Overført fra resultatopgørelsen 368.996 206.366

I alt investorernes formue 2.070.684 1.023.837

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 9.992 8.171
Emissioner i året 7.054 6.529
Indløsninger i året -1.327 -4.708

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 15.719 9.992

8 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 98,67 98,78
Øvrige finansielle instrumenter 1,13 0,95

I alt 99,80 99,73
Andre aktiver/Anden gæld 0,20 0,27

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Aktier Globale - under afvikling

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

LI Aktier Globale investerer globalt i offentligt handlede
aktier. Målet med afdelingen er at give et afkast, der
som minimum er på linje med udviklingen i markedet
for globale aktier målt ved afdelingens benchmark. 

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder
pensionsopsparing, hvor middelhøj risiko kan accepte-
res.

Fondskode:
DK0060239408

Startdato:
29-06-2005

Risikoklasse:
5

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
MSCI ACWI Climate Change Net Total Return USD

Rådgiver:
Ingen rådgiver

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark.

Afkast i pct 26,73

Benchmark i pct. 32,62

Merafkast i pct. -5,89

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 26,73 13,38 -24,04 13,31 24,76
Indre værdi pr. andel (i kr.) 114,97 90,72 80,95 124,86 123,55
Udlodning pr. andel (i kr.) 43,30 0,00 1,00 16,70 14,10
Omkostningsprocent 1,53 1,12 1,04 1,12 1,17
Sharpe ratio 0,35 0,45 0,31 0,87 0,79
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 49.682 16.106 -341.543 237.132 362.893
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 22.221 265.120 238.279 2.035.378 1.865.344
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 192 2.922 2.944 16.301 15.097
Tracking Error 6,40 7,20 7,68 6,25 4,49
Active Share - 81,32 86,58 73,62 86,24

50 Investeringsforeningen Lægernes Invest

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



LI Aktier Globale - under afvikling

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 388 545

Renteudgifter -6 -3
2 Udbytter 2.624 5.379

I alt renter og udbytter 3.006 5.921

Kursgevinster og -tab 
3 Kapitalandele 50.425 15.480

Afledte finansielle instrumenter -534 2
Valutakonti 914 1.170
Øvrige aktiver/passiver -12 16

4 Handelsomkostninger -320 -91
I alt kursgevinster og -tab 50.473 16.577

I alt indtægter 53.479 22.498

5 Administrationsomkostninger -3.677 -5.844

Resultat før skat 49.802 16.654

Skat -120 -548

Årets nettoresultat 49.682 16.106

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 8.369 -
Overført til udlodning næste år 8 -
Negativ udlodning til overførsel - -3.650

6 I alt til rådighed for udlodning 8.377 -3.650

Overført til formuen 41.305 19.756

I alt disponeret 49.682 16.106
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LI Aktier Globale - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 22.255 5.460

I alt likvide midler 22.255 5.460

Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber - 1.657
Noterede aktier fra udenlandske selskaber - 257.139

I alt kapitalandele - 258.796

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 9 177
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 1.193
Aktuelle skatteaktiver 469 369

I alt andre aktiver 478 1.739

Aktiver i alt 22.733 265.995

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 22.221 265.120

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 512 672
Gæld vedrørende handelsafvikling - 203

I alt anden gæld 512 875

Passiver i alt 22.733 265.995

9 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 388 544
Øvrige renteindtægter - 1

I alt renteindtægter 388 545

2 Udbytter   
Noterede aktier fra danske selskaber 25 -
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.599 5.379

I alt udbytter 2.624 5.379

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 1.583 -1.005
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 48.842 16.485

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 50.425 15.480

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -457 -702
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 137 611

I alt handelsomkostninger -320 -91

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.129 285 1.414
Investeringsforvaltning 2.263 - 2.263

I alt administrationsomkostninger 2024 3.392 285 3.677

Administrationsomkostninger 2023
Administration 975 84 1.059
Investeringsforvaltning 4.785 - 4.785

I alt administrationsomkostninger 2023 5.760 84 5.844
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LI Aktier Globale - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -3.650 -
Renter og udbytter 3.005 5.923
Ikke refunderbare udbytteskatter -227 -598
Kursgevinster og -tab til udlodning 72.011 -10.571
Udlodningsregulering -62.476 1.530
Udlodning overført fra sidste år - 67

Minimumsindkomst 8.663 -3.649
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -3.677 -5.846
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres - 2.846
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 3.391 3.000

I alt til rådighed for udlodning 8.377 -3.649

2024 2023
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 265.120 238.279
Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 - -2.943
Udbytteregulering ved emissioner og indløsninger - -842
Emissioner i året -1 492.807
Indløsninger i året -292.618 -478.844
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 38 557
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 8.369 -
Overført til udlodning næste år 8 -
Negativ udlodning til overførsel - -3.650
Overført fra resultatopgørelsen 41.305 19.756

I alt investorernes formue 22.221 265.120

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 2.922 2.944
Emissioner i året - 5.653
Indløsninger i året -2.730 -5.675

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 192 2.922

9 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter - 96,97
Øvrige finansielle instrumenter 95,74 2,05

I alt 95,74 99,02
Andre aktiver/Anden gæld 4,26 0,98

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

LI Aktier Globale Akk. - KL investerer globalt i offentligt
handlede aktier. Målet med afdelingen er at give et af-
kast, der som minimum er på linje med udviklingen i
markedet for globale aktier målt ved afdelingens bench-
mark.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder
pensionsopsparing, hvor middelhøj risiko kan accepte-
res. Afdelingen kan anvendes i virksomhedsordninger.

Fondskode:
DK0060623775

Startdato:
20-04-2015

Risikoklasse:
5

Udbyttebetalende:
Nej

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
MSCI ACWI Climate Change Net Total Return USD

Rådgiver:
Ingen rådgiver

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark.

Afkast i pct 26,17

Benchmark i pct. 32,62

Merafkast i pct. -6,45

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 26,17 13,61 -25,73 13,01 25,58
Indre værdi pr. andel (i kr.) 232,61 184,37 162,29 218,52 193,36
Omkostningsprocent 1,77 1,07 1,14 1,09 1,17
Sharpe ratio 0,33 0,43 0,29 0,87 0,79
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 24.099 3.340 -105.897 146.174 231.531
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 9.900 170.627 149.016 568.983 1.199.200
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 41 925 918 2.604 6.202
Tracking Error 6,37 7,27 7,88 6,31 4,60
Active Share - 81,37 86,59 73,76 86,31
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LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 157 295

Renteudgifter -6 -2
2 Udbytter 1.213 2.849

I alt renter og udbytter 1.364 3.142

Kursgevinster og -tab 
3 Kapitalandele 24.749 3.722

Afledte finansielle instrumenter -112 -83
Valutakonti 366 -27
Øvrige aktiver/passiver -4 11

4 Handelsomkostninger -166 -40
I alt kursgevinster og -tab 24.833 3.583

I alt indtægter 26.197 6.725

5 Administrationsomkostninger -2.021 -3.082

Resultat før skat 24.176 3.643

Skat -77 -303

Årets nettoresultat 24.099 3.340
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LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 9.987 3.289

I alt likvide midler 9.987 3.289

Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber - 1.069
Noterede aktier fra udenlandske selskaber - 165.721

I alt kapitalandele - 166.790

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1 111
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 758
Aktuelle skatteaktiver 143 224

I alt andre aktiver 144 1.093

Aktiver i alt 10.131 171.172

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 9.900 170.627

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 231 425
Gæld vedrørende handelsafvikling - 120

I alt anden gæld 231 545

Passiver i alt 10.131 171.172

8 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 157 295
I alt renteindtægter 157 295

2 Udbytter   
Noterede aktier fra danske selskaber 12 -
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.201 2.849

I alt udbytter 1.213 2.849

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 817 -599
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 23.932 4.321

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 24.749 3.722

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -264 -509
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 98 469

I alt handelsomkostninger -166 -40

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 723 232 955
Investeringsforvaltning 1.066 - 1.066

I alt administrationsomkostninger 2024 1.789 232 2.021

Administrationsomkostninger 2023
Administration 467 36 503
Investeringsforvaltning 2.579 - 2.579

I alt administrationsomkostninger 2023 3.046 36 3.082

2024 2023
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 170.627 149.016
Emissioner i året - 357.279
Indløsninger i året -185.019 -339.940
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 193 932
Overført fra resultatopgørelsen 24.099 3.340

I alt investorernes formue 9.900 170.627

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 925 918
Emissioner i året - 2.023
Indløsninger i året -884 -2.016

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 41 925
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LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
8 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter - 97,13
Øvrige finansielle instrumenter 96,38 1,92

I alt 96,38 99,05
Andre aktiver/Anden gæld 3,62 0,95

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Aktier Globale II - under afvikling

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer globalt i offentligt handlede ak-
tier. Målet med afdelingen er gennem en aktiv investe-
ringsstil at give et afkast, der som minimum er på linje
med udviklingen i markedet for globale aktier målt ved
afdelingens benchmark.

Fondskode:
DK0060239911

Startdato:
21-09-2005

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
MSCI ACWI Climate Change Net Total Return USD

Rådgiver:
Ingen rådgiver

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark.

Afkast i pct 20,07

Benchmark i pct. 32,62

Merafkast i pct. -12,55

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 20,07 16,12 -8,02 24,12 -2,30
Indre værdi pr. andel (i kr.) 106,64 95,53 86,56 126,60 135,05
Udlodning pr. andel (i kr.) 48,40 6,80 4,50 31,90 34,10
Omkostningsprocent 1,53 1,07 1,04 2,00 1,19
Sharpe ratio 0,45 0,56 0,39 0,65 0,47
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 57.450 133.781 1.420 19.114 -11.319
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 20.207 731.689 1.274.384 77.749 93.949
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 191 7.660 14.723 614 695
Tracking Error 5,28 5,57 5,43 3,82 2,76
Active Share - 78,14 79,61 67,60 78,47
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LI Aktier Globale II - under afvikling

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 246 462

Renteudgifter - -17
2 Udbytter 4.407 11.219

I alt renter og udbytter 4.653 11.664

Kursgevinster og -tab 
3 Kapitalandele 58.692 135.843

Afledte finansielle instrumenter -12 177
Valutakonti -812 -5.263
Øvrige aktiver/passiver -2 23

4 Handelsomkostninger -139 -226
I alt kursgevinster og -tab 57.727 130.554

I alt indtægter 62.380 142.218

5 Administrationsomkostninger -4.484 -7.263

Resultat før skat 57.896 134.955

Skat -446 -1.174

Årets nettoresultat 57.450 133.781

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 9.172 52.081
Overført til udlodning næste år 12 354

6 I alt til rådighed for udlodning 9.184 52.435

Overført til formuen 48.266 81.346

I alt disponeret 57.450 133.781
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LI Aktier Globale II - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 20.579 7.307

I alt likvide midler 20.579 7.307

Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber - 12.604
Noterede aktier fra udenlandske selskaber - 713.064
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber - 27

I alt kapitalandele - 725.695

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter - 2

I alt afledte finansielle instrumenter - 2

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 12 341
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 1.182
Aktuelle skatteaktiver 274 397

I alt andre aktiver 286 1.920

Aktiver i alt 20.865 734.924

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 20.207 731.689

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 658 1.314
Gæld vedrørende handelsafvikling - 1.921

I alt anden gæld 658 3.235

Passiver i alt 20.865 734.924

9 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Aktier Globale II - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 242 436
Øvrige renteindtægter 4 26

I alt renteindtægter 246 462

2 Udbytter   
Noterede aktier fra danske selskaber 68 159
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.339 11.060

I alt udbytter 4.407 11.219

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 751 2.821
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 57.933 133.012
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 8 10

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 58.692 135.843

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -631 -1.326
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 492 1.100

I alt handelsomkostninger -139 -226

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.482 473 1.955
Investeringsforvaltning 2.529 - 2.529

I alt administrationsomkostninger 2024 4.011 473 4.484

Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.541 106 1.647
Investeringsforvaltning 5.616 - 5.616

I alt administrationsomkostninger 2023 7.157 106 7.263
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LI Aktier Globale II - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Renter og udbytter 4.653 11.663
Ikke refunderbare udbytteskatter -323 -958
Kursgevinster og -tab til udlodning 115.321 65.954
Udlodningsregulering -110.527 -17.387
Udlodning overført fra sidste år 354 734

Minimumsindkomst 9.478 60.006
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -4.484 -7.262
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 4.189 -308

I alt til rådighed for udlodning 9.184 52.436

7 Investorernes formue 
Investorernes formue primo 731.689 1.274.384
Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -52.081 -66.252
Udbytteregulering ved emissioner og indløsninger - -4.224
Emissioner i året - 449.204
Indløsninger i året -717.098 -1.057.129
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 247 1.925
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 9.172 52.081
Overført til udlodning næste år 12 354
Overført fra resultatopgørelsen 48.266 81.346

I alt investorernes formue 20.207 731.689

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 7.660 14.723
Emissioner i året - 4.889
Indløsninger i året -7.469 -11.952

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 191 7.660

9 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter - 98,31
Øvrige finansielle instrumenter 95,61 0,99

I alt 95,61 99,30
Andre aktiver/Anden gæld 4,39 0,70

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer globalt i offentligt handlede ak-
tier. Målet med afdelingen er gennem en aktiv investe-
ringsstil at give et afkast, der som minimum er på linje
med udviklingen i markedet for globale aktier målt ved
afdelingens benchmark. 

Investeringsstilen er aktiv forvaltning.

Fondskode:
DK0060623692

Startdato:
20-04-2015

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Nej

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
MSCI ACWI Climate Change Net Total Return USD

Rådgiver:
Ingen rådgiver

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark.

Afkast i pct 19,80

Benchmark i pct. 32,62

Merafkast i pct. -12,82

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 19,80 16,65 -8,18 25,73 -1,32
Indre værdi pr. andel (i kr.) 218,76 182,60 156,54 170,49 135,60
Omkostningsprocent 1,62 1,16 1,12 1,25 1,25
Sharpe ratio 0,47 0,59 0,41 0,67 0,47
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 28.203 54.503 -38.093 156.324 2.847
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 12.208 318.917 509.450 432.629 613.889
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 56 1.747 3.255 2.537 4.528
Tracking Error 5,25 5,51 5,38 3,81 2,78
Active Share - 78,10 79,60 67,65 78,62
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LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 132 213

Renteudgifter - -2
2 Udbytter 2.750 5.286

I alt renter og udbytter 2.882 5.497

Kursgevinster og -tab 
3 Kapitalandele 28.434 53.950

Afledte finansielle instrumenter -1 65
Valutakonti 36 -547
Øvrige aktiver/passiver -2 19

4 Handelsomkostninger -84 -126
I alt kursgevinster og -tab 28.383 53.361

I alt indtægter 31.265 58.858

5 Administrationsomkostninger -2.782 -3.803

Resultat før skat 28.483 55.055

Skat -280 -552

Årets nettoresultat 28.203 54.503
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LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 12.275 3.166

I alt likvide midler 12.275 3.166

Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber - 5.516
Noterede aktier fra udenlandske selskaber - 310.821
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber - 13

I alt kapitalandele - 316.350

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter - 1

I alt afledte finansielle instrumenter - 1

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2 158
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 415
Aktuelle skatteaktiver 335 345

I alt andre aktiver 337 918

Aktiver i alt 12.612 320.435

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 12.208 318.917

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 404 675
Gæld vedrørende handelsafvikling - 843

I alt anden gæld 404 1.518

Passiver i alt 12.612 320.435

8 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 132 212
Øvrige renteindtægter - 1

I alt renteindtægter 132 213

2 Udbytter   
Noterede aktier fra danske selskaber 41 83
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.709 5.203

I alt udbytter 2.750 5.286

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 216 1.297
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 28.214 52.649
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 4 4

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 28.434 53.950

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -384 -905
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 300 779

I alt handelsomkostninger -84 -126

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 881 380 1.261
Investeringsforvaltning 1.521 - 1.521

I alt administrationsomkostninger 2024 2.402 380 2.782

Administrationsomkostninger 2023
Administration 997 93 1.090
Investeringsforvaltning 2.713 - 2.713

I alt administrationsomkostninger 2023 3.710 93 3.803

2024 2023
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 318.917 509.450
Emissioner i året - 240.619
Indløsninger i året -335.081 -486.327
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 169 672
Overført fra resultatopgørelsen 28.203 54.503

I alt investorernes formue 12.208 318.917
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LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 1.747 3.255
Emissioner i året - 1.415
Indløsninger i året -1.691 -2.923

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 56 1.747

8 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter - 98,25
Øvrige finansielle instrumenter 94,31 0,99

I alt 94,31 99,24
Andre aktiver/Anden gæld 5,69 0,76

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Aktier Globale III - under afvikling

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer globalt i offentligt handlede ak-
tier. Målet med afdelingen er at give et afkast, der som
minimum er på linje med udviklingen i markedet for
globale aktier målt ved afdelingens benchmark.

Fondskode:
DK0060674927

Startdato:
20-01-2016

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
MSCI ACWI Climate Change Net Total Return USD

Rådgiver:
Ingen rådgiver

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark.

Afkast i pct 16,60

Benchmark i pct. 32,62

Merafkast i pct. -16,02

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 16,60 14,09 -19,34 29,66 -5,38
Indre værdi pr. andel (i kr.) 137,51 117,94 103,37 141,61 109,22
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 0,00 13,00 0,00
Omkostningsprocent 1,16 1,01 1,01 1,06 1,05
Sharpe ratio 0,20 0,32 0,15 0,48 0,46
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 36.220 42.928 -217.545 198.286 -44.850
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 9.683 484.271 237.137 861.979 678.256
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 70 4.106 2.294 6.087 6.210
Tracking Error 6,84 6,73 6,86 7,06 6,28
Active Share - 91,64 95,58 83,01 96,17
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LI Aktier Globale III - under afvikling

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 431 226

Renteudgifter 2 -26
2 Udbytter 4.310 4.850

I alt renter og udbytter 4.743 5.050

Kursgevinster og -tab 
3 Kapitalandele 37.208 43.314

Afledte finansielle instrumenter -1.314 -156
Valutakonti -789 -1.081
Øvrige aktiver/passiver - 29

4 Handelsomkostninger -18 -304
I alt kursgevinster og -tab 35.087 41.802

I alt indtægter 39.830 46.852

5 Administrationsomkostninger -3.057 -3.295

Resultat før skat 36.773 43.557

Skat -553 -629

Årets nettoresultat 36.220 42.928

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Negativ udlodning til overførsel -1.691 -290.715

6 I alt til rådighed for udlodning -1.691 -290.715

Overført til formuen 37.911 333.643

I alt disponeret 36.220 42.928
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LI Aktier Globale III - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 8.943 2.508

I alt likvide midler 8.943 2.508

Kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber - 481.276

I alt kapitalandele - 481.276

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 11 216
Andre tilgodehavender - 8
Aktuelle skatteaktiver 1.241 1.097

I alt andre aktiver 1.252 1.321

Aktiver i alt 10.195 485.105

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 9.683 484.271

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 512 834

I alt anden gæld 512 834

Passiver i alt 10.195 485.105

9 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale III - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 431 226
I alt renteindtægter 431 226

2 Udbytter   
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.310 4.850

I alt udbytter 4.310 4.850

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 37.208 43.065
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber - 249

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 37.208 43.314

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -117 -434
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 99 130

I alt handelsomkostninger -18 -304

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 869 303 1.172
Investeringsforvaltning 1.885 - 1.885

I alt administrationsomkostninger 2024 2.754 303 3.057

Administrationsomkostninger 2023
Administration 694 11 705
Investeringsforvaltning 2.590 - 2.590

I alt administrationsomkostninger 2023 3.284 11 3.295

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -290.715 -152.954
Renter og udbytter 4.741 5.051
Ikke refunderbare udbytteskatter -691 -740
Kursgevinster og -tab til udlodning 61.346 -11.657
Udlodningsregulering 223.627 -130.414

Minimumsindkomst -1.692 -290.714
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -3.057 -3.291
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres 101 4.611
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 2.956 -1.321

I alt til rådighed for udlodning -1.691 -290.715
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LI Aktier Globale III - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 484.271 237.137
Emissioner i året 1.995 258.310
Indløsninger i året -513.733 -54.493
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 930 389
Negativ udlodning til overførsel -1.691 -290.715
Overført fra resultatopgørelsen 37.911 333.643

I alt investorernes formue 9.683 484.271

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 4.106 2.294
Emissioner i året 16 2.301
Indløsninger i året -4.052 -489

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 70 4.106

9 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter - 99,04
Øvrige finansielle instrumenter 83,52 0,52

I alt 83,52 99,56
Andre aktiver/Anden gæld 16,48 0,44

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer globalt i offentligt handlede ak-
tier. Målet med afdelingen er at give et afkast, der som
minimum er på linje med udviklingen i markedet for
globale aktier målt ved afdelingens benchmark. 

Fondskode:
DK0061135167

Startdato:
11-03-2019

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Nej

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
MSCI ACWI Climate Change Net Total Return USD

Rådgiver:
Ingen rådgiver

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark.

Afkast i pct 15,89

Benchmark i pct. 32,62

Merafkast i pct. -16,73

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 15,89 14,10 -20,33 29,77 -5,14
Indre værdi pr. andel (i kr.) 147,41 127,19 111,48 139,93 107,83
Omkostningsprocent 1,37 0,95 0,98 1,00 1,04
Sharpe ratio 0,18 0,21 0,12 - -
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 12.383 19.785 -97.579 142.435 -34.644
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 4.169 156.541 183.830 502.388 502.578
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 29 1.231 1.648 3.591 4.661
Tracking Error 6,94 6,86 6,97 - -
Active Share - 91,65 95,61 83,01 96,04
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LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 163 127

Renteudgifter - -25
2 Udbytter 1.696 2.315

I alt renter og udbytter 1.859 2.417

Kursgevinster og -tab 
3 Kapitalandele 12.644 20.238

Afledte finansielle instrumenter -290 -59
Valutakonti -217 -913
Øvrige aktiver/passiver 4 13

4 Handelsomkostninger -7 -196
I alt kursgevinster og -tab 12.134 19.083

I alt indtægter 13.993 21.500

5 Administrationsomkostninger -1.394 -1.413

Resultat før skat 12.599 20.087

Skat -216 -302

Årets nettoresultat 12.383 19.785
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LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 3.868 851

I alt likvide midler 3.868 851

Kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber - 155.357

I alt kapitalandele - 155.357

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1 69
Aktuelle skatteaktiver 589 547

I alt andre aktiver 590 616

Aktiver i alt 4.458 156.824

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 4.169 156.541

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 289 283

I alt anden gæld 289 283

Passiver i alt 4.458 156.824

8 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 163 126
Øvrige renteindtægter - 1

I alt renteindtægter 163 127

2 Udbytter   
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.696 2.315

I alt udbytter 1.696 2.315

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 12.644 20.150
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber - 88

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 12.644 20.238

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -41 -269
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 34 73

I alt handelsomkostninger -7 -196

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 413 250 663
Investeringsforvaltning 731 - 731

I alt administrationsomkostninger 2024 1.144 250 1.394

Administrationsomkostninger 2023
Administration 273 10 283
Investeringsforvaltning 1.130 - 1.130

I alt administrationsomkostninger 2023 1.403 10 1.413

2024 2023
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 156.541 183.830
Emissioner i året - 56.866
Indløsninger i året -165.074 -104.239
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 319 299
Overført fra resultatopgørelsen 12.383 19.785

I alt investorernes formue 4.169 156.541
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LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 1.231 1.648
Emissioner i året - 462
Indløsninger i året -1.202 -879

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 29 1.231

8 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter - 98,89
Øvrige finansielle instrumenter 81,48 0,54

I alt 81,48 99,43
Andre aktiver/Anden gæld 18,52 0,57

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Aktier Globale Klimatransition investerer glo-
balt i aktier og depotbeviser, der enten indgår i eller bi-
drager med løsninger til overgangen til et lav-
emissionssamfund.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark. 

Afdelingens benchmark inddrager bæredygtighedsbe-
tragtninger. Investeringsbeslutninger i afdelingen ind-
drager disse, og afdelingen analyseres løbende for den
negative indvirkning, som investeringsbeslutningerne
måtte have samt potentielle ESG-risici, der bør håndte-
res. Samtidig måles og rapporteres på klimaaftryk.

Fondskode:
DK0061668068

Startdato:
10-09-2021

Risikoklasse:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
MSCI ACWI Climate Change Net Total Return USD

Rådgiver:
Ingen rådgiver

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende i forhold til bench-
mark.

Afkast i pct 13,26

Benchmark i pct. 32,62

Merafkast i pct. -19,36

Nøgletal 2024 2023 2022 2021

Årets afkast i procent 13,26 10,03 -20,66 5,56
Indre værdi pr. andel (i kr.) 104,37 92,15 83,75 105,56
Udlodning pr. andel (i kr.) 27,00 0,00 0,00 0,00
Omkostningsprocent 1,14 0,86 0,98 0,37
Sharpe ratio -0,08 - - -
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 47.679 52.270 -174.426 24.245
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 7.685 341.003 741.872 678.867
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 73 3.700 8.858 6.431
Tracking Error 9,01 - - -
Active Share - 96,40 97,05 85,15

80 Investeringsforeningen Lægernes Invest

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
Renteindtægter 302 303
Renteudgifter -30 -21

1 Udbytter 5.018 6.153
I alt renter og udbytter 5.290 6.435

Kursgevinster og -tab 
2 Kapitalandele 48.622 54.871

Afledte finansielle instrumenter 87 231
Valutakonti -1.054 -3.081
Øvrige aktiver/passiver -16 -3

3 Handelsomkostninger -1.552 -1.250
I alt kursgevinster og -tab 46.087 50.768

I alt indtægter 51.377 57.203

4 Administrationsomkostninger -3.335 -4.510

Resultat før skat 48.042 52.693

Skat -363 -423

Årets nettoresultat 47.679 52.270

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 1.988 -
Overført til udlodning næste år 6 -
Negativ udlodning til overførsel - -37.436

5 I alt til rådighed for udlodning 1.994 -37.436

Overført til formuen 45.685 89.706

I alt disponeret 47.679 52.270
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LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 6.751 9.627

I alt likvide midler 6.751 9.627

Kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber - 9.216
Noterede aktier fra udenlandske selskaber - 319.874

I alt kapitalandele - 329.090

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 42 57
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 2.000
Aktuelle skatteaktiver 1.487 1.742

I alt andre aktiver 1.529 3.799

Aktiver i alt 8.280 342.516

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 7.685 341.003

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 595 718
Gæld vedrørende handelsafvikling - 795

I alt anden gæld 595 1.513

Passiver i alt 8.280 342.516

8 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 84 -
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.934 6.153

I alt udbytter 5.018 6.153

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 
Noterede aktier fra danske selskaber 1.562 -435
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 47.060 55.306

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 48.622 54.871

3 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -1.970 -2.119
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 418 869

I alt handelsomkostninger -1.552 -1.250

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.012 292 1.304
Investeringsforvaltning 2.031 - 2.031

I alt administrationsomkostninger 2024 3.043 292 3.335

Administrationsomkostninger 2023
Administration 826 38 864
Investeringsforvaltning 3.646 - 3.646

I alt administrationsomkostninger 2023 4.472 38 4.510

2024 2023
5 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -37.436 -74.638
Renter og udbytter 5.289 6.436
Ikke refunderbare udbytteskatter -439 -527
Kursgevinster og -tab til udlodning 69.168 -19.732
Udlodningsregulering -34.504 51.025

Minimumsindkomst 2.078 -37.436
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -3.335 -4.509
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres - 2.822
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 3.252 1.688

I alt til rådighed for udlodning 1.994 -37.435
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LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 341.003 741.872
Emissioner i året - 94.960
Indløsninger i året -380.997 -548.181
Emissionstillæg og indløsningsfradrag - 82
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 1.988 -
Overført til udlodning næste år 6 -
Negativ udlodning til overførsel - -37.436
Overført fra resultatopgørelsen 45.685 89.706

I alt investorernes formue 7.685 341.003

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 3.700 8.858
Emissioner i året - 1.083
Indløsninger i året -3.627 -6.241

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 73 3.700

8 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter - 95,66
Øvrige finansielle instrumenter 76,07 2,80

I alt 76,07 98,46
Andre aktiver/Anden gæld 23,93 1,54

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

84 Investeringsforeningen Lægernes Invest

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



LI Indeksobligationer Globale

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Indeksobligationer Globale investerer sine
midler globalt i indeksobligationer. Målet med afdeling-
en er at give et afkast, der som minimum er på linje
med udviklingen i markedet for globale indeksobliga-
tioner målt mod afdelingens benchmark.

Investeringsstilen er aktiv forvaltning.

Fondskode:
DK0060240687

Startdato:
27-01-2005

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
Bloomberg World Govt Infl Linked 1-10Y EUR Hedged

Rådgiver:
Lægernes Bank A/S

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende. Afkast i pct -3,40

Benchmark i pct. -1,98

Merafkast i pct. -1,42

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent -3,40 2,11 -18,66 5,96 6,40
Indre værdi pr. andel (i kr.) 84,61 87,59 85,77 105,45 107,86
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 0,00 0,00 8,30
Omkostningsprocent 0,39 0,47 0,49 0,67 0,75
Sharpe ratio -0,45 -0,14 -0,19 0,63 0,71
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -232.540 118.923 -72.265 4.761 2.614
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 8.672.655 5.716.504 718.582 328.849 39.805
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 102.503 65.269 8.378 3.118 369
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LI Indeksobligationer Globale

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 81.457 16.193

Renteudgifter -424 -152
I alt renter og udbytter 81.033 16.041

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 78.672 77.563
3 Afledte finansielle instrumenter -383.463 37.001

Valutakonti 15.084 -4.106
Øvrige aktiver/passiver -3 -

4 Handelsomkostninger -3 36
I alt kursgevinster og -tab -289.713 110.494

I alt indtægter -208.680 126.535

5 Administrationsomkostninger -23.770 -7.612

Resultat før skat -232.450 118.923

Skat -90 -

Årets nettoresultat -232.540 118.923

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Negativ udlodning til overførsel -846.166 -331.009

6 I alt til rådighed for udlodning -846.166 -331.009

Overført til formuen 613.626 449.932

I alt disponeret -232.540 118.923
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LI Indeksobligationer Globale

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 136.319 134.733

I alt likvide midler 136.319 134.733

7 Obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 8.588.598 5.573.405

I alt obligationer 8.588.598 5.573.405

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 2.382 40.998

I alt afledte finansielle instrumenter 2.382 40.998

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 37.156 24.131
Andre tilgodehavender - 8
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 2.000 -

I alt andre aktiver 39.156 24.139

Aktiver i alt 8.766.455 5.773.275

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 8.672.655 5.716.504

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 87.655 3.898

I alt afledte finansielle instrumenter 87.655 3.898

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 6.145 3.452
Lån - 49.421

I alt anden gæld 6.145 52.873

Passiver i alt 8.766.455 5.773.275

10 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Indeksobligationer Globale

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 2.860 1.534
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 78.597 14.658
Øvrige renteindtægter - 1

I alt renteindtægter 81.457 16.193

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 78.672 77.563

I alt kursgevinster og -tab obligationer 78.672 77.563

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures -383.463 37.001

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -383.463 37.001

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -6 36
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 3 -

I alt handelsomkostninger -3 36

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.877 133 2.010
Investeringsforvaltning 21.760 - 21.760

I alt administrationsomkostninger 2024 23.637 133 23.770

Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.061 65 1.126
Investeringsforvaltning 6.486 - 6.486

I alt administrationsomkostninger 2023 7.547 65 7.612

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -331.009 -44.017
Renter og udbytter 81.034 16.041
Ikke refunderbare udbytteskatter -140 -
Kursgevinster og -tab til udlodning -314.572 31.770
Udlodningsregulering -281.478 -334.804

Minimumsindkomst -846.165 -331.010
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -23.771 -7.612
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres 34.059 25.559
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -10.288 -17.947

I alt til rådighed for udlodning -846.166 -331.010
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LI Indeksobligationer Globale

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

7 Obligationer %
Varighedsfordeling
1 - 3,6 år 11,97
3,6 + år 88,03

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 5.716.504 718.582
Emissioner i året 4.005.126 4.884.818
Indløsninger i året -820.523 -10.010
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 4.088 4.191
Negativ udlodning til overførsel -846.166 -331.009
Overført fra resultatopgørelsen 613.626 449.932

I alt investorernes formue 8.672.655 5.716.504

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 65.269 8.378
Emissioner i året 46.815 57.005
Indløsninger i året -9.581 -114

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 102.503 65.269

10 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 96,94 95,60
Øvrige finansielle instrumenter 2,55 3,08

I alt 99,49 98,68
Andre aktiver/Anden gæld 0,51 1,32

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Emerging Markets

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Obligationer Emerging Markets investerer i
obligationer og lignende gældsinstrumenter udstedt af
eller relateret til stater, lokale myndigheder, overstatsli-
ge organisationer eller selskaber m.v., der er hjemme-
hørende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets. 

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark.

Fondskode:
DK0060570125

Startdato:
29-10-2014

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
JPMorgan GBI-EM Global Diversified ex-China USD

Rådgiver:
Colchester Global Investors Limited

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende. Afkast i pct 0,03

Benchmark i pct. 3,51

Merafkast i pct. -3,48

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 0,03 16,07 0,23 -1,81 -5,10
Indre værdi pr. andel (i kr.) 106,74 108,63 93,59 94,28 99,03
Udlodning pr. andel (i kr.) 8,40 1,90 0,00 0,90 3,00
Omkostningsprocent 0,90 0,86 0,79 0,82 0,80
Sharpe ratio - 0,40 0,15 0,21 0,54
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -17.469 316.049 -4.008 -87.300 -196.919
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 2.269.559 1.462.296 2.524.346 4.587.032 4.272.042
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 21.261 13.462 26.973 48.655 43.141
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LI Obligationer Emerging Markets

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 126.485 171.231

Renteudgifter -1 -26
I alt renter og udbytter 126.484 171.205

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer -153.117 166.288
3 Afledte finansielle instrumenter 25.575 1.664

Valutakonti -167 -523
Øvrige aktiver/passiver 27 107

4 Handelsomkostninger -22 -49
I alt kursgevinster og -tab -127.704 167.487

I alt indtægter -1.220 338.692

5 Administrationsomkostninger -14.803 -20.300

Resultat før skat -16.023 318.392

Skat -1.446 -2.343

Årets nettoresultat -17.469 316.049

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 178.599 25.576
Overført til udlodning næste år 340 866

6 I alt til rådighed for udlodning 178.939 26.442

Overført til formuen -196.408 289.607

I alt disponeret -17.469 316.049
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LI Obligationer Emerging Markets

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 48.294 33.060

I alt likvide midler 48.294 33.060

7 Obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.774.626 1.232.778
Unoterede udenlandske obligationer 345.952 175.837

I alt obligationer 2.120.578 1.408.615

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 21.490 36.347

I alt afledte finansielle instrumenter 21.490 36.347

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 58.835 35.230
Andre tilgodehavender 46 47
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 43.112 -
Aktuelle skatteaktiver 1.259 1.239

I alt andre aktiver 103.252 36.516

Aktiver i alt 2.293.614 1.514.538

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 2.269.559 1.462.296

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 19.365 48.041

I alt afledte finansielle instrumenter 19.365 48.041

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 4.010 3.617
Aktuelle skatteforpligtelser 680 584

I alt anden gæld 4.690 4.201

Passiver i alt 2.293.614 1.514.538

10 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.

92 Investeringsforeningen Lægernes Invest

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



LI Obligationer Emerging Markets

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 1.005 1.095
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 116.177 158.329
Unoterede udenlandske obligationer 9.155 11.708
Øvrige renteindtægter 148 99

I alt renteindtægter 126.485 171.231

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -174.458 190.333
Unoterede udenlandske obligationer 21.341 -24.045

I alt kursgevinster og -tab obligationer -153.117 166.288

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures 25.575 1.664

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 25.575 1.664

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -59 -149
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 37 100

I alt handelsomkostninger -22 -49

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 2.600 182 2.782
Investeringsforvaltning 12.021 - 12.021

I alt administrationsomkostninger 2024 14.621 182 14.803

Administrationsomkostninger 2023
Administration 4.545 77 4.622
Investeringsforvaltning 15.678 - 15.678

I alt administrationsomkostninger 2023 20.223 77 20.300
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LI Obligationer Emerging Markets

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab - -78.546
Renter og udbytter 126.485 171.206
Ikke refunderbare udbytteskatter -1.350 -2.082
Kursgevinster og -tab til udlodning 17.538 -32.998
Udlodningsregulering 55.859 -19.428
Udlodning overført fra sidste år 866 -

Minimumsindkomst 199.398 38.152
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -14.803 -20.289
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -5.656 8.579

I alt til rådighed for udlodning 178.939 26.442

7 Obligationer %
Regionsfordeling
Sydamerika 45,67
Asien 32,01
Afrika 16,26
Europa 3,94
Nordamerika 2,12

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
Under posten ''Unoterede udenlandske obligationer'' indgår (overvejende) OTC-
handlede obligationer udstedt i USD på et af Finanstilsynet godkendt marked.
Alle handler indrapporteres centralt til et overvågnings- og prisningssystem, så-
ledes at priser er offentligt tilgængelige. Obligationerne handles ikke på en
egentlig markedsplads, hvilket alene er baggrunden for den regnskabsmæssige
klassifikation.
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LI Obligationer Emerging Markets

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.462.296 2.524.346
Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -25.576 -
Emissioner i året 851.863 49.926
Indløsninger i året -2.003 -1.429.153
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 448 1.128
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 178.599 25.576
Overført til udlodning næste år 340 866
Overført fra resultatopgørelsen -196.408 289.607

I alt investorernes formue 2.269.559 1.462.296

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 13.462 26.973
Emissioner i året 7.819 465
Indløsninger i året -20 -13.976

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 21.261 13.462

2024 2023
10 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 76,57 78,68
Øvrige finansielle instrumenter 18,77 18,72

I alt 95,34 97,40
Andre aktiver/Anden gæld 4,66 2,60

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Obligationer Emerging Markets Akk. KL in-
vesterer i obligationer og lignende gældsinstrumenter
udstedt af eller relateret til stater, lokale myndigheder,
overstatslige organisationer eller selskaber m.v., der er
hjemmehørende eller har hovedaktivitet i Emerging
Markets.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark. 

Fondskode:
DK0060570208

Startdato:
29-10-2014

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Nej

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
JPMorgan GBI-EM Global Diversified ex-China USD

Rådgiver:
Colchester Global Investors Limited

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende. Afkast i pct 0,24

Benchmark i pct. 3,51

Merafkast i pct. -3,27

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 0,24 16,13 0,35 -1,75 -5,14
Indre værdi pr. andel (i kr.) 132,86 132,54 114,13 113,73 115,75
Omkostningsprocent 0,88 0,85 0,78 0,81 0,78
Sharpe ratio 0,01 0,41 0,16 0,22 0,55
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -9.757 355.879 9.932 -83.544 -220.229
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 2.235.072 1.591.864 2.680.607 4.909.732 4.574.295
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 16.823 12.011 23.488 43.172 39.520
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 134.327 183.947

Renteudgifter -18 -12
I alt renter og udbytter 134.309 183.935

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer -155.369 197.953
3 Afledte finansielle instrumenter 24.408 7.616

Valutakonti 3.876 -9.484
Øvrige aktiver/passiver 27 109

4 Handelsomkostninger -32 -71
I alt kursgevinster og -tab -127.090 196.123

I alt indtægter 7.219 380.058

5 Administrationsomkostninger -15.493 -21.718

Resultat før skat -8.274 358.340

Skat -1.483 -2.461

Årets nettoresultat -9.757 355.879
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 37.949 30.185

I alt likvide midler 37.949 30.185

6 Obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.757.873 1.342.487
Unoterede udenlandske obligationer 339.582 190.965

I alt obligationer 2.097.455 1.533.452

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 32.958 39.087

I alt afledte finansielle instrumenter 32.958 39.087

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 58.577 38.344
Andre tilgodehavender 23 23
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 38.891 -
Aktuelle skatteaktiver 1.305 1.285

I alt andre aktiver 98.796 39.652

Aktiver i alt 2.267.158 1.642.376

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 2.235.072 1.591.864

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 27.050 45.513

I alt afledte finansielle instrumenter 27.050 45.513

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 4.189 4.149
Aktuelle skatteforpligtelser 847 850

I alt anden gæld 5.036 4.999

Passiver i alt 2.267.158 1.642.376

9 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 1.001 1.397
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 123.425 169.903
Unoterede udenlandske obligationer 9.784 12.559
Øvrige renteindtægter 117 88

I alt renteindtægter 134.327 183.947

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -178.327 222.374
Unoterede udenlandske obligationer 22.958 -24.421

I alt kursgevinster og -tab obligationer -155.369 197.953

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures 24.408 7.616

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 24.408 7.616

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -67 -192
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 35 121

I alt handelsomkostninger -32 -71

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 2.679 61 2.740
Investeringsforvaltning 12.753 - 12.753

I alt administrationsomkostninger 2024 15.432 61 15.493

Administrationsomkostninger 2023
Administration 4.642 78 4.720
Investeringsforvaltning 16.998 - 16.998

I alt administrationsomkostninger 2023 21.640 78 21.718
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Obligationer %
Regionsfordeling
Sydamerika 45,59
Asien 32,35
Afrika 16,23
Europa 4,14
Nordamerika 1,69

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
Under posten ''Unoterede udenlandske obligationer'' indgår (overvejende) OTC-
handlede obligationer udstedt i USD på et af Finanstilsynet godkendt marked.
Alle handler indrapporteres centralt til et overvågnings- og prisningssystem, så-
ledes at priser er offentligt tilgængelige. Obligationerne handles ikke på en
egentlig markedsplads, hvilket alene er baggrunden for den regnskabsmæssige
klassifikation.

2024 2023
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.591.864 2.680.607
Emissioner i året 657.764 79.878
Indløsninger i året -5.008 -1.525.073
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 209 573
Overført fra resultatopgørelsen -9.757 355.879

I alt investorernes formue 2.235.072 1.591.864

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 12.011 23.488
Emissioner i året 4.850 634
Indløsninger i året -38 -12.111

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 16.823 12.011

9 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 76,45 79,30
Øvrige finansielle instrumenter 19,03 18,06

I alt 95,48 97,36
Andre aktiver/Anden gæld 4,52 2,64

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Europa

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Obligationer Europa investerer sine midler i
danske og tyske statsobligationer samt danske realkre-
ditobligationer. Afdelingen må ikke investere i erhvervs-
obligationer, præmieobligationer og konvertible obliga-
tioner. Afdelingen placerer alene sine midler i obliga-
tioner omfattet af §157b, stk. 3 i lov om finansiel virk-
somhed.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark. 

Fondskode:
DK0060240414

Startdato:
27-01-2005

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
75% Nordea Callable Mortgage Bond Index + 25% Nor-
dea Government Bond 5Y Constant-maturity Index

Rådgiver:
Jyske Bank A/S

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 5,37

Benchmark i pct. 5,23

Merafkast i pct. 0,14

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 5,37 6,21 -18,94 -4,75 1,99
Indre værdi pr. andel (i kr.) 84,47 80,16 75,48 93,12 99,97
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 0,00 0,00 2,20
Omkostningsprocent 0,33 0,31 0,39 0,42 0,43
Sharpe ratio -0,77 -0,77 -0,91 0,41 1,29
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 122.865 174.303 -330.974 -115.698 47.818
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 2.390.571 3.060.707 3.216.235 2.594.757 2.446.525
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 28.300 38.180 42.611 27.865 24.473
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LI Obligationer Europa

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 75.733 74.312

Renteudgifter -2 -2
I alt renter og udbytter 75.731 74.310

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 55.840 108.896

Kapitalandele 1 -
3 Handelsomkostninger -17 -23

I alt kursgevinster og -tab 55.824 108.873

I alt indtægter 131.555 183.183

4 Administrationsomkostninger -8.690 -8.880

Årets nettoresultat 122.865 174.303

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Negativ udlodning til overførsel -259.722 -426.142

5 I alt til rådighed for udlodning -259.722 -426.142

Overført til formuen 382.587 600.445

I alt disponeret 122.865 174.303
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LI Obligationer Europa

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 5.742 3.228

I alt likvide midler 5.742 3.228

6 Obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 2.358.811 3.031.709

I alt obligationer 2.358.811 3.031.709

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 14.690 20.923
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 48.074 11.348

I alt andre aktiver 62.764 32.271

Aktiver i alt 2.427.317 3.067.208

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 2.390.571 3.060.707

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 1.760 2.077
Gæld vedrørende handelsafvikling 34.986 4.424

I alt anden gæld 36.746 6.501

Passiver i alt 2.427.317 3.067.208

9 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Europa

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 111 42
Noterede obligationer fra danske udstedere 75.622 74.270

I alt renteindtægter 75.733 74.312

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 55.840 108.896

I alt kursgevinster og -tab obligationer 55.840 108.896

3 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -17 -30
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter - 7

I alt handelsomkostninger -17 -23

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.370 55 1.425
Investeringsforvaltning 7.265 - 7.265

I alt administrationsomkostninger 2024 8.635 55 8.690

Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.069 64 1.133
Investeringsforvaltning 7.747 - 7.747

I alt administrationsomkostninger 2023 8.816 64 8.880

2024 2023
5 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -426.142 -455.571
Renter og udbytter 75.730 74.312
Kursgevinster og -tab til udlodning -12.800 -89.812
Udlodningsregulering 103.490 44.930

Minimumsindkomst -259.722 -426.141
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -8.689 -8.881
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres 7.631 9.145
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 1.058 -263

I alt til rådighed for udlodning -259.722 -426.140
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LI Obligationer Europa

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Obligationer %
Varighedsfordeling
0 - 1 år 3,53
1 - 3,6 år 12,30
3,6 + år 84,17

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2024 2023
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 3.060.707 3.216.235
Emissioner i året 725.293 239.761
Indløsninger i året -1.520.034 -570.420
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 1.740 828
Negativ udlodning til overførsel -259.722 -426.142
Overført fra resultatopgørelsen 382.587 600.445

I alt investorernes formue 2.390.571 3.060.707

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 38.180 42.611
Emissioner i året 8.788 3.000
Indløsninger i året -18.668 -7.431

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 28.300 38.180

9 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 95,73 98,63
Øvrige finansielle instrumenter 0,23 0,11

I alt 95,96 98,74
Andre aktiver/Anden gæld 4,04 1,26

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Europa Akk. - KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Obligationer Europa Akk. - KL investerer sine
midler i danske og tyske statsobligationer samt danske
realkreditobligationer. Afdelingen må ikke investere i
erhvervsobligationer, præmieobligationer og konvertib-
le obligationer. Afdelingen placerer alene sine midler i
obligationer omfattet af § 157b, stk. 3 i lov om finansiel
virksomhed.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark. 

Afdelingen kan anvendes i virksomhedsordninger.

Fondskode:
DK0060623858

Startdato:
08-04-2015

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Nej

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
75% Nordea Callable Mortgage Bond Index + 25% Nor-
dea Government Bond 5Y Constant-maturity Index

Rådgiver:
Jyske Bank A/S

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 5,24

Benchmark i pct. 5,23

Merafkast i pct. 0,01

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 5,24 5,76 -18,91 -4,47 2,18
Indre værdi pr. andel (i kr.) 98,68 93,77 88,66 109,33 114,44
Omkostningsprocent 0,35 0,33 0,40 0,44 0,44
Sharpe ratio -0,78 -0,78 -0,90 0,44 1,33
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 75.276 35.074 -117.689 -22.330 8.947
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.425.658 597.556 705.690 563.882 450.212
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 14.448 6.373 7.961 5.158 3.935
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LI Obligationer Europa Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 37.247 16.552

Renteudgifter -11 -1
I alt renter og udbytter 37.236 16.551

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 42.631 20.533

Kapitalandele 1 -
3 Handelsomkostninger -13 -24

I alt kursgevinster og -tab 42.619 20.509

I alt indtægter 79.855 37.060

4 Administrationsomkostninger -4.579 -1.986

Årets nettoresultat 75.276 35.074
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LI Obligationer Europa Akk. - KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 2.253 506

I alt likvide midler 2.253 506

5 Obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 1.405.660 592.854

I alt obligationer 1.405.660 592.854

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 8.764 4.322
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 25.551 6.918

I alt andre aktiver 34.315 11.240

Aktiver i alt 1.442.228 604.600

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 1.425.658 597.556

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 1.020 447
Gæld vedrørende handelsafvikling 15.550 6.597

I alt anden gæld 16.570 7.044

Passiver i alt 1.442.228 604.600

8 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Europa Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 97 32
Noterede obligationer fra danske udstedere 37.150 16.520

I alt renteindtægter 37.247 16.552

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 42.631 20.533

I alt kursgevinster og -tab obligationer 42.631 20.533

3 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -13 -24

I alt handelsomkostninger -13 -24

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2024
Administration 777 23 800
Investeringsforvaltning 3.779 - 3.779

I alt administrationsomkostninger 2024 4.556 23 4.579

Administrationsomkostninger 2023
Administration 340 16 356
Investeringsforvaltning 1.630 - 1.630

I alt administrationsomkostninger 2023 1.970 16 1.986

5 Obligationer %
Varighedsfordeling
0 - 1 år 2,42
1 - 3,6 år 13,77
3,6 + år 83,81

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer Europa Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 597.556 705.690
Emissioner i året 996.136 -
Indløsninger i året -243.399 -143.351
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 89 143
Overført fra resultatopgørelsen 75.276 35.074

I alt investorernes formue 1.425.658 597.556

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 6.373 7.961
Emissioner i året 10.626 -1
Indløsninger i året -2.551 -1.587

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 14.448 6.373

8 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 96,36 96,93
Øvrige finansielle instrumenter 0,15 0,08

I alt 96,51 97,01
Andre aktiver/Anden gæld 3,49 2,99

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Europa Korte

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Obligationer Europa Korte investerer sine
midler i danske og tyske statsobligationer samt danske
realkreditobligationer. Afdelingen placerer alene sine
midler i obligationer omfattet af § 157b, stk. 3 i lov om
finansiel virksomhed.

Afdelingens gennemsnitlige korrigerede varighed må
maksimalt være 3 år.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark. 

Afdelingen er egnet til opsparing, hvor lav risiko er et
krav for investor.

Fondskode:
DK0060240760

Startdato:
20-06-2005

Risikoklasse:
2

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
Nordea Government Bond 2Y Constant-maturity Index

Rådgiver:
Nordea Investment Management AB, Denmark

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 4,43

Benchmark i pct. 3,21

Merafkast i pct. 1,22

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 4,43 4,04 -5,41 -1,25 -0,35
Indre værdi pr. andel (i kr.) 93,47 89,50 86,03 90,95 92,09
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Omkostningsprocent 0,46 0,35 0,44 0,46 0,43
Sharpe ratio -1,01 -1,18 -1,36 -0,22 0,71
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 19.266 8.825 -72.659 -2.863 -6.903
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 223.712 210.449 206.010 216.205 233.021
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.394 2.351 2.394 2.377 2.530
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LI Obligationer Europa Korte

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 11.128 4.477

Renteudgifter 1 -1
I alt renter og udbytter 11.129 4.476

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 9.899 5.118
3 Handelsomkostninger -2 -10

I alt kursgevinster og -tab 9.897 5.108

I alt indtægter 21.026 9.584

4 Administrationsomkostninger -1.760 -759

Årets nettoresultat 19.266 8.825

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Negativ udlodning til overførsel -20.020 -29.206

5 I alt til rådighed for udlodning -20.020 -29.206

Overført til formuen 39.286 38.031

I alt disponeret 19.266 8.825
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LI Obligationer Europa Korte

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 821 2.334

I alt likvide midler 821 2.334

6 Obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 214.309 205.257

I alt obligationer 214.309 205.257

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1.868 1.803
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 6.942 1.265

I alt andre aktiver 8.810 3.068

Aktiver i alt 223.940 210.659

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 223.712 210.449

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 228 210

I alt anden gæld 228 210

Passiver i alt 223.940 210.659

9 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Europa Korte

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 73 70
Noterede obligationer fra danske udstedere 11.055 4.407

I alt renteindtægter 11.128 4.477

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 9.899 5.118

I alt kursgevinster og -tab obligationer 9.899 5.118

3 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -6 -17
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 4 7

I alt handelsomkostninger -2 -10

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2024
Administration 733 8 741
Investeringsforvaltning 1.019 - 1.019

I alt administrationsomkostninger 2024 1.752 8 1.760

Administrationsomkostninger 2023
Administration 121 15 136
Investeringsforvaltning 623 - 623

I alt administrationsomkostninger 2023 744 15 759

2024 2023
5 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -29.206 -30.024
Renter og udbytter 11.129 4.476
Kursgevinster og -tab til udlodning 7.671 -4.006
Udlodningsregulering -9.614 348

Minimumsindkomst -20.020 -29.206
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -1.760 -760
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres 1.040 746
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 721 13

I alt til rådighed for udlodning -20.019 -29.207
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LI Obligationer Europa Korte

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Obligationer %
Varighedsfordeling
0 - 1 år 37,75
1 - 3,6 år 39,42
3,6 + år 22,83

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2024 2023
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 210.449 206.010
Emissioner i året 532.789 54.942
Indløsninger i året -539.528 -59.437
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 736 109
Negativ udlodning til overførsel -20.020 -29.206
Overført fra resultatopgørelsen 39.286 38.031

I alt investorernes formue 223.712 210.449

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 2.351 2.394
Emissioner i året 5.911 629
Indløsninger i året -5.868 -672

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.394 2.351

9 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 95,60 97,34
Øvrige finansielle instrumenter 0,37 1,11

I alt 95,97 98,45
Andre aktiver/Anden gæld 4,03 1,55

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Globale High Yield

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer globalt i højt forrentede obligatio-
ner. Målet med afdelingen er at give et afkast, der som
minimum er på linje med udviklingen i markedet for
globale high yield obligationer målt ved afdelingens
benchmark. 

Investeringsstilen er aktiv forvaltning.

Fondskode:
DK0060243947

Startdato:
08-11-2010

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
ICE Global High Yield Climate Transition Hedged

Rådgiver:
LGIM Managers (Europe) Limited

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes acceptabelt. Afkast i pct 5,90

Benchmark i pct. 6,88

Merafkast i pct. -0,98

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 5,90 11,12 -14,55 4,13 4,64
Indre værdi pr. andel (i kr.) 109,57 103,47 93,12 108,97 105,54
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,90
Omkostningsprocent 0,50 0,66 0,62 0,60 0,61
Sharpe ratio 0,04 0,32 -0,11 0,76 0,98
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 139.209 119.872 -135.889 56.542 77.381
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 3.004.743 1.444.535 977.586 914.477 1.760.088
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 27.424 13.960 10.498 8.392 16.677
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LI Obligationer Globale High Yield

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 134.523 66.790

Renteudgifter -458 -375
I alt renter og udbytter 134.065 66.415

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 191.490 30.077

Kapitalandele -137 -
3 Afledte finansielle instrumenter -165.075 6.854

Valutakonti -9.445 24.215
Øvrige aktiver/passiver 55 4

4 Handelsomkostninger -4 -45
I alt kursgevinster og -tab 16.884 61.105

I alt indtægter 150.949 127.520

5 Administrationsomkostninger -11.685 -7.648

Resultat før skat 139.264 119.872

Skat -55 -

Årets nettoresultat 139.209 119.872

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Negativ udlodning til overførsel -36.516 -17.930

6 I alt til rådighed for udlodning -36.516 -17.930

Overført til formuen 175.725 137.802

I alt disponeret 139.209 119.872
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LI Obligationer Globale High Yield

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 30.763 35.528

I alt likvide midler 30.763 35.528

7 Obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 4.948 -
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.227.047 393.585
Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere - 5.060
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere - 27.018
Unoterede udenlandske obligationer 1.759.604 971.118

I alt obligationer 2.991.599 1.396.781

7 Kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 130 -

I alt kapitalandele 130 -

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 35.409 30.181

I alt afledte finansielle instrumenter 35.409 30.181

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 47.622 20.509
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 7.655 -
Aktuelle skatteaktiver 85 -

I alt andre aktiver 55.362 20.509

Aktiver i alt 3.113.263 1.482.999

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 3.004.743 1.444.535

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 89.964 1.236

I alt afledte finansielle instrumenter 89.964 1.236

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 3.026 1.934
Lån - 35.294
Gæld vedrørende handelsafvikling 15.530 -

I alt anden gæld 18.556 37.228

Passiver i alt 3.113.263 1.482.999

10 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Obligationer Globale High Yield

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 1.070 990
Noterede obligationer fra danske udstedere 107 10
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 46.552 17.234
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 33 66
Unoterede udenlandske obligationer 86.760 47.801
Øvrige renteindtægter 1 689

I alt renteindtægter 134.523 66.790

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 164 3
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 61.519 18.933
Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 263 192
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 780 872
Unoterede udenlandske obligationer 128.764 10.077

I alt kursgevinster og -tab obligationer 191.490 30.077

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures -165.075 6.854

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -165.075 6.854

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -6 -66
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 2 21

I alt handelsomkostninger -4 -45

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.652 45 1.697
Investeringsforvaltning 9.988 - 9.988

I alt administrationsomkostninger 2024 11.640 45 11.685

Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.056 37 1.093
Investeringsforvaltning 6.555 - 6.555

I alt administrationsomkostninger 2023 7.611 37 7.648
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LI Obligationer Globale High Yield

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -17.930 -45.669
Renter og udbytter 134.063 66.418
Ikke refunderbare udbytteskatter -138 -
Kursgevinster og -tab til udlodning -147.030 -29.986
Udlodningsregulering -5.481 -8.693

Minimumsindkomst -36.516 -17.930
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -11.683 -7.647
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres 14.872 8.994
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -3.189 -1.347

I alt til rådighed for udlodning -36.516 -17.930

7 Obligationer %
Varighedsfordeling
0 - 1 år 3,87
1 - 3,6 år 58,69
3,6 + år 37,44

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
Under posten ''Unoterede udenlandske obligationer'' indgår (overvejende) OTC-
handlede obligationer udstedt i USD på et af Finanstilsynet godkendt marked.
Alle handler indrapporteres centralt til et overvågnings- og prisningssystem, så-
ledes at priser er offentligt tilgængelige. Obligationerne handles ikke på en
egentlig markedsplads, hvilket alene er baggrunden for den regnskabsmæssige
klassifikation.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.444.535 977.586
Emissioner i året 1.430.161 530.132
Indløsninger i året -13.046 -185.555
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 3.884 2.500
Negativ udlodning til overførsel -36.516 -17.930
Overført fra resultatopgørelsen 175.725 137.802

I alt investorernes formue 3.004.743 1.444.535

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 13.960 10.498
Emissioner i året 13.587 5.388
Indløsninger i året -123 -1.926

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 27.424 13.960

10 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 38,25 26,21
Øvrige finansielle instrumenter 59,46 70,00

I alt 97,71 96,21
Andre aktiver/Anden gæld 2,29 3,79

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer globalt i højt forrentede obliga-
tioner. Målet med afdelingen er at give et afkast, der
som minimum er på linje med udviklingen i markedet
for globale high yield obligationer målt ved afdelingens
benchmark.

Investeringsstilen er aktiv forvaltning.

Fondskode:
DK0060240331

Startdato:
01-10-2007

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Nej

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
ICE Global High Yield Climate Transition Hedged

Rådgiver:
LGIM Managers (Europe) Limited

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes mindre tilfredsstillende i forhold til ben-
chmark.

Afkast i pct 5,83

Benchmark i pct. 6,88

Merafkast i pct. -1,05

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 5,83 11,04 -14,33 4,19 3,91
Indre værdi pr. andel (i kr.) 216,98 205,02 184,63 215,52 206,86
Omkostningsprocent 0,49 0,62 0,62 0,58 0,61
Sharpe ratio 0,02 0,30 -0,13 0,75 0,97
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 100.295 118.759 -170.864 129.551 238.618
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.985.109 1.197.821 1.180.575 1.205.445 4.663.364
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 9.149 5.842 6.394 5.594 22.544
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LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 98.484 66.445

Renteudgifter -409 -407
I alt renter og udbytter 98.075 66.038

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 135.072 22.194

Kapitalandele -410 -
3 Afledte finansielle instrumenter -116.705 5.064

Valutakonti -7.351 32.458
Øvrige aktiver/passiver 30 3

4 Handelsomkostninger -14 -46
I alt kursgevinster og -tab 10.622 59.673

I alt indtægter 108.697 125.711

5 Administrationsomkostninger -8.361 -6.952

Resultat før skat 100.336 118.759

Skat -41 -

Årets nettoresultat 100.295 118.759
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LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 18.843 23.827

I alt likvide midler 18.843 23.827

6 Obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 4.507 -
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 829.861 355.302
Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere - 5.268
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere - 23.480
Unoterede udenlandske obligationer 1.141.151 779.143

I alt obligationer 1.975.519 1.163.193

6 Kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 391 -

I alt kapitalandele 391 -

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 23.515 26.779

I alt afledte finansielle instrumenter 23.515 26.779

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 31.476 17.553
Andre tilgodehavender - 6
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 6.121 -
Aktuelle skatteaktiver 65 -

I alt andre aktiver 37.662 17.559

Aktiver i alt 2.055.930 1.231.358

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 1.985.109 1.197.821

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 59.866 1.067

I alt afledte finansielle instrumenter 59.866 1.067

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 2.102 1.698
Lån - 30.772
Gæld vedrørende handelsafvikling 8.853 -

I alt anden gæld 10.955 32.470

Passiver i alt 2.055.930 1.231.358

9 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 729 708
Noterede obligationer fra danske udstedere 100 23
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 34.619 17.293
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 25 58
Unoterede udenlandske obligationer 62.978 47.677
Øvrige renteindtægter 33 686

I alt renteindtægter 98.484 66.445

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 172 7
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 44.386 19.317
Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 249 295
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 645 997
Unoterede udenlandske obligationer 89.620 1.578

I alt kursgevinster og -tab obligationer 135.072 22.194

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures -116.705 5.064

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -116.705 5.064

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -21 -59
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 7 13

I alt handelsomkostninger -14 -46

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.098 34 1.132
Investeringsforvaltning 7.229 - 7.229

I alt administrationsomkostninger 2024 8.327 34 8.361

Administrationsomkostninger 2023
Administration 650 37 687
Investeringsforvaltning 6.265 - 6.265

I alt administrationsomkostninger 2023 6.915 37 6.952
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LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Obligationer %
Varighedsfordeling
0 - 1 år 3,57
1 - 3,6 år 59,96
3,6 + år 36,47

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
Under posten ''Unoterede udenlandske obligationer'' indgår (overvejende) OTC-
handlede obligationer udstedt i USD på et af Finanstilsynet godkendt marked.
Alle handler indrapporteres centralt til et overvågnings- og prisningssystem, så-
ledes at priser er offentligt tilgængelige. Obligationerne handles ikke på en
egentlig markedsplads, hvilket alene er baggrunden for den regnskabsmæssige
klassifikation.

2024 2023
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.197.821 1.180.575
Emissioner i året 902.501 164.225
Indløsninger i året -218.220 -267.236
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 2.712 1.498
Overført fra resultatopgørelsen 100.295 118.759

I alt investorernes formue 1.985.109 1.197.821

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 5.842 6.394
Emissioner i året 4.367 845
Indløsninger i året -1.060 -1.397

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 9.149 5.842

9 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 39,25 28,50
Øvrige finansielle instrumenter 58,46 67,54

I alt 97,71 96,04
Andre aktiver/Anden gæld 2,29 3,96

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Globale Investment Grade

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Obligationer Globale Investment Grade in-
vesterer globalt i virksomhedsobligationer med hoved-
vægt på relativt sikre virksomhedsobligationer, såkaldte
investment grade obligationer med en kreditrating på
BBB- eller bedre. Afdelingen valutakurssikrer sine inves-
teringer udstedt i andre valutaer end euro eller danske
kroner.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark. 

Fondskode:
DK0060506111

Startdato:
25-09-2013

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
ICE Global Corporate Climate Transition Hedged DKK

Rådgiver:
Goldman Sachs Asset Management International

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende. Afkast i pct 1,65

Benchmark i pct. 1,80

Merafkast i pct. -0,15

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 1,65 7,20 -18,08 -3,17 7,34
Indre værdi pr. andel (i kr.) 79,26 77,98 74,10 92,71 104,22
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 1,40 2,20 8,40
Omkostningsprocent 0,50 0,66 1,18 0,88 0,78
Sharpe ratio -0,49 -0,08 -0,34 0,61 0,87
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 18.106 97.607 -38.123 -40.896 194.858
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.872.522 2.487.968 172.710 210.872 1.927.223
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 23.623 31.905 2.331 2.275 18.492
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LI Obligationer Globale Investment Grade

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 90.346 27.647

Renteudgifter -1.342 -311
I alt renter og udbytter 89.004 27.336

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 73.742 280.290
3 Afledte finansielle instrumenter -129.837 43.221

Valutakonti -4.691 -249.448
Øvrige aktiver/passiver 2 -

4 Handelsomkostninger -124 -14
I alt kursgevinster og -tab -60.908 74.049

I alt indtægter 28.096 101.385

5 Administrationsomkostninger -9.990 -3.778

Årets nettoresultat 18.106 97.607

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Negativ udlodning til overførsel -527.124 -892.302

6 I alt til rådighed for udlodning -527.124 -892.302

Overført til formuen 545.230 989.909

I alt disponeret 18.106 97.607
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LI Obligationer Globale Investment Grade

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 142.291 96.127

I alt likvide midler 142.291 96.127

7 Obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 1.415 3.275
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.513.862 2.007.656
Unoterede danske obligationer 5.243 9.619
Unoterede udenlandske obligationer 283.113 350.636

I alt obligationer 1.803.633 2.371.186

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter 2.737 14.029
Unoterede afledte finansielle instrumenter 45.060 56.917

I alt afledte finansielle instrumenter 47.797 70.946

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 23.542 29.221
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 2 -

I alt andre aktiver 23.544 29.221

Aktiver i alt 2.017.265 2.567.480

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 1.872.522 2.487.968

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter 8.500 7.376
Unoterede afledte finansielle instrumenter 109.765 11.101

I alt afledte finansielle instrumenter 118.265 18.477

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 1.921 1.515
Lån 24.557 59.520

I alt anden gæld 26.478 61.035

Passiver i alt 2.017.265 2.567.480

10 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Obligationer Globale Investment Grade

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 2.901 978
Noterede obligationer fra danske udstedere 148 82
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 70.703 21.339
Unoterede danske obligationer 303 53
Unoterede udenlandske obligationer 12.123 3.442
Unoterede afledte finansielle instrumenter 3.683 1.614
Øvrige renteindtægter 485 139

I alt renteindtægter 90.346 27.647

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 228 2.220
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 56.880 252.348
Unoterede danske obligationer 321 -152
Unoterede udenlandske obligationer 16.313 25.874

I alt kursgevinster og -tab obligationer 73.742 280.290

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures -117.496 34.656
Noterede afledte finansielle instrumenter -15.279 5.822
Unoterede afledte finansielle instrumenter 2.938 2.743

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -129.837 43.221

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -213 -99
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 89 85

I alt handelsomkostninger -124 -14

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.942 54 1.996
Investeringsforvaltning 7.994 - 7.994

I alt administrationsomkostninger 2024 9.936 54 9.990

Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.161 39 1.200
Investeringsforvaltning 2.578 - 2.578

I alt administrationsomkostninger 2023 3.739 39 3.778
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LI Obligationer Globale Investment Grade

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -892.302 -
Renter og udbytter 89.003 27.336
Kursgevinster og -tab til udlodning 71.730 -161.105
Udlodningsregulering 204.445 -758.747
Udlodning overført fra sidste år - 214

Minimumsindkomst -527.124 -892.302
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -9.990 -3.778
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres 9.355 19.079
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 635 -15.301

I alt til rådighed for udlodning -527.124 -892.302

7 Obligationer %
Varighedsfordeling
0 - 1 år 5,06
1 - 3,6 år 37,06
3,6 + år 57,88

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
Under posten ''Unoterede udenlandske obligationer'' indgår (overvejende) OTC-
handlede obligationer udstedt i USD på et af Finanstilsynet godkendt marked.
Alle handler indrapporteres centralt til et overvågnings- og prisningssystem, så-
ledes at priser er offentligt tilgængelige. Obligationerne handles ikke på en
egentlig markedsplads, hvilket alene er baggrunden for den regnskabsmæssige
klassifikation.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 2.487.968 172.710
Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 - -3.263
Emissioner i året 529.740 2.218.737
Indløsninger i året -1.164.569 -
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 1.277 2.177
Negativ udlodning til overførsel -527.124 -892.302
Overført fra resultatopgørelsen 545.230 989.909

I alt investorernes formue 1.872.522 2.487.968

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 31.905 2.331
Emissioner i året 6.680 29.574
Indløsninger i året -14.962 -

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 23.623 31.905

10 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 70,61 76,78
Øvrige finansielle instrumenter 27,08 19,81

I alt 97,69 96,59
Andre aktiver/Anden gæld 2,31 3,41

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Obligationer Globale Investment Grade Akk.-
KL investerer globalt i virksomhedsobligationer med
hovedvægt på relativt sikre virksomhedsobligationer,
såkaldte investment grade obligationer med en kredi-
trating på BBB- eller bedre. Afdelingen valutakurssikrer
sine investeringer udstedt i andre valutaer end euro el-
ler danske kroner.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark.

Fondskode:
DK0060506384

Startdato:
25-09-2013

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Nej

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
ICE Global Corporate Climate Transition Hedged DKK

Rådgiver:
Goldman Sachs Asset Management International

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende. Afkast i pct 1,67

Benchmark i pct. 1,80

Merafkast i pct. -0,13

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 1,67 7,41 -18,03 -3,05 7,31
Indre værdi pr. andel (i kr.) 115,80 113,90 106,04 129,37 133,43
Omkostningsprocent 0,48 0,64 1,07 0,85 0,80
Sharpe ratio -0,48 -0,06 -0,33 0,62 0,89
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 12.788 98.426 -46.779 -45.386 187.632
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.966.838 2.402.112 207.770 294.557 2.060.109
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 16.985 21.090 1.959 2.277 15.440
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LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 87.994 29.881

Renteudgifter -1.239 -320
I alt renter og udbytter 86.755 29.561

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 72.223 290.318
3 Afledte finansielle instrumenter -132.339 40.595

Valutakonti -4.503 -258.112
Øvrige aktiver/passiver -1 1

4 Handelsomkostninger -126 -17
I alt kursgevinster og -tab -64.746 72.785

I alt indtægter 22.009 102.346

5 Administrationsomkostninger -9.221 -3.920

Årets nettoresultat 12.788 98.426
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LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 136.271 89.115

I alt likvide midler 136.271 89.115

6 Obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 2.830 1.309
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.603.129 1.932.998
Unoterede danske obligationer 3.670 9.790
Unoterede udenlandske obligationer 289.551 347.313

I alt obligationer 1.899.180 2.291.410

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter 2.841 12.764
Unoterede afledte finansielle instrumenter 38.102 53.991

I alt afledte finansielle instrumenter 40.943 66.755

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 25.477 28.864
Andre tilgodehavender 9 -

I alt andre aktiver 25.486 28.864

Aktiver i alt 2.101.880 2.476.144

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 1.966.838 2.402.112

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter 8.811 5.205
Unoterede afledte finansielle instrumenter 104.560 11.556

I alt afledte finansielle instrumenter 113.371 16.761

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 1.939 1.530
Lån 19.732 55.741

I alt anden gæld 21.671 57.271

Passiver i alt 2.101.880 2.476.144

9 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 2.771 1.052
Noterede obligationer fra danske udstedere 147 44
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 68.863 22.939
Unoterede danske obligationer 299 54
Unoterede udenlandske obligationer 12.018 4.168
Unoterede afledte finansielle instrumenter 3.432 1.476
Øvrige renteindtægter 464 148

I alt renteindtægter 87.994 29.881

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 231 1.121
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 55.677 255.244
Unoterede danske obligationer 313 -155
Unoterede udenlandske obligationer 16.002 34.108

I alt kursgevinster og -tab obligationer 72.223 290.318

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures -119.742 31.351
Noterede afledte finansielle instrumenter -15.561 6.264
Unoterede afledte finansielle instrumenter 2.964 2.980

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -132.339 40.595

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -209 -101
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 83 84

I alt handelsomkostninger -126 -17

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.444 53 1.497
Investeringsforvaltning 7.724 - 7.724

I alt administrationsomkostninger 2024 9.168 53 9.221

Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.142 39 1.181
Investeringsforvaltning 2.739 - 2.739

I alt administrationsomkostninger 2023 3.881 39 3.920
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LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Obligationer %
Varighedsfordeling
0 - 1 år 5,60
1 - 3,6 år 35,78
3,6 + år 58,62

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
Under posten ''Unoterede udenlandske obligationer'' indgår (overvejende) OTC-
handlede obligationer udstedt i USD på et af Finanstilsynet godkendt marked.
Alle handler indrapporteres centralt til et overvågnings- og prisningssystem, så-
ledes at priser er offentligt tilgængelige. Obligationerne handles ikke på en
egentlig markedsplads, hvilket alene er baggrunden for den regnskabsmæssige
klassifikation.

2024 2023
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 2.402.112 207.770
Emissioner i året 503.794 2.102.352
Indløsninger i året -952.932 -9.018
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 1.076 2.582
Overført fra resultatopgørelsen 12.788 98.426

I alt investorernes formue 1.966.838 2.402.112

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 21.090 1.959
Emissioner i året 4.340 19.214
Indløsninger i året -8.445 -83

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 16.985 21.090

9 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 72,31 76,55
Øvrige finansielle instrumenter 25,58 20,07

I alt 97,89 96,62
Andre aktiver/Anden gæld 2,11 3,38

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer USA KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Obligationer USA KL investerer primært sine
midler i amerikanske statsobligationer. Afdelingen må
ikke investere i erhvervsobligationer, præmieobligatio-
ner og konvertible obligationer. Afdelingen placerer ale-
ne sine midler i obligationer omfattet af § 157b, stk. 3 i
lov om finansiel virksomhed. Valutakursrisikoen afdæk-
kes til danske kroner.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som min-
imum er på linje med afdelingens benchmark. 

Fondskode:
DK0060759751

Startdato:
21-11-2016

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
ICE BofAML 7-10 Year US Treasury Index

Rådgiver:
Lægernes Bank A/S

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes ikke tilfredsstillende. Afkast i pct -3,01

Benchmark i pct. -2,71

Merafkast i pct. -0,30

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent -3,01 0,37 -16,68 -3,91 7,73
Indre værdi pr. andel (i kr.) 78,76 81,20 80,90 97,10 106,61
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 0,00 0,00 5,50
Omkostningsprocent 0,51 0,36 0,41 0,45 0,46
Sharpe ratio -0,69 -0,39 -0,40 0,29 0,50
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -67.273 -4.234 -843.844 -214.559 483.853
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 943.482 1.006.757 2.569.109 5.557.707 5.390.805
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 11.979 12.398 31.755 57.239 50.566
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LI Obligationer USA KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 20.240 55.331

Renteudgifter -23 -605
I alt renter og udbytter 20.217 54.726

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 9.089 -136.456
3 Afledte finansielle instrumenter -91.055 -13.836

Valutakonti -2.842 99.701
4 Handelsomkostninger - -13

I alt kursgevinster og -tab -84.808 -50.604

I alt indtægter -64.591 4.122

5 Administrationsomkostninger -2.682 -8.356

Årets nettoresultat -67.273 -4.234

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Negativ udlodning til overførsel -444.060 -286.615

6 I alt til rådighed for udlodning -444.060 -286.615

Overført til formuen 376.787 282.381

I alt disponeret -67.273 -4.234
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LI Obligationer USA KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 19.582 37.659

I alt likvide midler 19.582 37.659

7 Obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 932.831 963.330

I alt obligationer 932.831 963.330

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter - 31.836

I alt afledte finansielle instrumenter - 31.836

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 8.978 7.652

I alt andre aktiver 8.978 7.652

Aktiver i alt 961.391 1.040.477

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 943.482 1.006.757

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 17.039 23.759

I alt afledte finansielle instrumenter 17.039 23.759

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 870 1.566
Lån - 8.394
Skyldige renter - 1

I alt anden gæld 870 9.961

Passiver i alt 961.391 1.040.477

10 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.

138 Investeringsforeningen Lægernes Invest

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



LI Obligationer USA KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 603 2.299
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 19.637 59.571
Unoterede udenlandske obligationer - -6.539

I alt renteindtægter 20.240 55.331

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 9.089 -136.456

I alt kursgevinster og -tab obligationer 9.089 -136.456

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures -91.055 -13.836

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -91.055 -13.836

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger - -13

I alt handelsomkostninger - -13

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 895 22 917
Investeringsforvaltning 1.765 - 1.765

I alt administrationsomkostninger 2024 2.660 22 2.682

Administrationsomkostninger 2023
Administration 903 56 959
Investeringsforvaltning 7.397 - 7.397

I alt administrationsomkostninger 2023 8.300 56 8.356

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -286.615 -563.088
Renter og udbytter 20.217 54.725
Kursgevinster og -tab til udlodning -153.592 -163.591
Udlodningsregulering -24.071 385.340

Minimumsindkomst -444.061 -286.614
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -2.681 -8.356
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres 5.259 3.571
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -2.578 4.785

I alt til rådighed for udlodning -444.061 -286.614
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LI Obligationer USA KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

7 Obligationer %
Varighedsfordeling
3,6 + år 100,00

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.006.757 2.569.109
Emissioner i året 796.233 1
Indløsninger i året -793.549 -1.558.669
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 1.314 550
Negativ udlodning til overførsel -444.060 -286.615
Overført fra resultatopgørelsen 376.787 282.381

I alt investorernes formue 943.482 1.006.757

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 12.398 31.755
Emissioner i året 9.577 -
Indløsninger i året -9.996 -19.357

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 11.979 12.398

10 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 95,25 89,68
Øvrige finansielle instrumenter 3,74 8,68

I alt 98,99 98,36
Andre aktiver/Anden gæld 1,01 1,64

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer primært i højt forrentede obliga-
tioner udstedt i europæiske valutaer. Afdelingen kan for
en begrænset andel investere i amerikanske højt for-
rentede obligationer eller i europæiske investment gra-
de obligationer. 

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med udviklingen i markedet for euro-
pæiske high yield obligationer målt ved afdelingens
benchmark.

Fondskode:
DK0060771962

Startdato:
26-01-2017

Risikoklasse:
2

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
ICE Euro CU HY Climate Transition Hedged to DKK

Rådgiver:
Janus Henderson Investors UK Limited

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 9,84

Benchmark i pct. 8,77

Merafkast i pct. 1,07

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 9,84 10,54 -13,76 2,70 2,88
Indre værdi pr. andel (i kr.) 103,27 94,02 85,05 105,04 106,44
Udlodning pr. andel (i kr.) 4,90 0,00 0,00 6,40 4,20
Omkostningsprocent 0,64 0,65 0,66 0,63 0,65
Sharpe ratio 0,11 0,35 - 1,05 1,04
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 271.787 251.179 -425.430 85.478 204.340
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 2.720.527 2.853.152 2.885.495 2.471.981 3.824.382
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 26.344 30.347 33.928 23.534 35.931
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 155.015 120.009

Renteudgifter -57 -20
I alt renter og udbytter 154.958 119.989

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 170.975 130.963

Kapitalandele -576 -
3 Afledte finansielle instrumenter -35.155 -16.581

Valutakonti 106 34.268
Øvrige aktiver/passiver 26 8

4 Handelsomkostninger -70 -76
I alt kursgevinster og -tab 135.306 148.582

I alt indtægter 290.264 268.571

5 Administrationsomkostninger -18.460 -17.392

Resultat før skat 271.804 251.179

Skat -17 -

Årets nettoresultat 271.787 251.179

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 129.085 -
Overført til udlodning næste år 852 -
Negativ udlodning til overførsel - -64.624

6 I alt til rådighed for udlodning 129.937 -64.624

Overført til formuen 141.850 315.803

I alt disponeret 271.787 251.179
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 63.160 121.079

I alt likvide midler 63.160 121.079

7 Obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 2.538.802 2.670.021
Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere - 4.780
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 4.261 -
Unoterede udenlandske obligationer 77.206 11.302

I alt obligationer 2.620.269 2.686.103

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter 2.491 3.004
Unoterede afledte finansielle instrumenter 1.126 6.868

I alt afledte finansielle instrumenter 3.617 9.872

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 43.036 45.224

I alt andre aktiver 43.036 45.224

Aktiver i alt 2.730.082 2.862.278

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 2.720.527 2.853.152

Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter 3.716 2.653
Unoterede afledte finansielle instrumenter 1.674 2.603

I alt afledte finansielle instrumenter 5.390 5.256

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 4.165 3.870

I alt anden gæld 4.165 3.870

Passiver i alt 2.730.082 2.862.278

10 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 3.197 3.923
Noterede obligationer fra danske udstedere 201 -
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 147.424 117.083
Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 21 329
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 13 -
Unoterede udenlandske obligationer 4.393 2.180
Unoterede afledte finansielle instrumenter -234 -3.529
Øvrige renteindtægter - 23

I alt renteindtægter 155.015 120.009

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 255 -
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 165.248 127.800
Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 142 1.887
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 32 -
Unoterede udenlandske obligationer 5.298 1.276

I alt kursgevinster og -tab obligationer 170.975 130.963

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures -36.289 -6.839
Noterede afledte finansielle instrumenter 1.450 -1.312
Unoterede afledte finansielle instrumenter -316 -8.430

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -35.155 -16.581

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -81 -98
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 11 22

I alt handelsomkostninger -70 -76

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.301 58 1.359
Investeringsforvaltning 17.101 - 17.101

I alt administrationsomkostninger 2024 18.402 58 18.460

Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.228 71 1.299
Investeringsforvaltning 16.093 - 16.093

I alt administrationsomkostninger 2023 17.321 71 17.392
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -64.624 -87.188
Renter og udbytter 154.956 119.992
Ikke refunderbare udbytteskatter -17 -
Kursgevinster og -tab til udlodning 71.420 -122.680
Udlodningsregulering -15.258 25.252

Minimumsindkomst 146.477 -64.624
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -18.459 -17.387
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres - 17.355
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 1.919 32

I alt til rådighed for udlodning 129.937 -64.624

7 Obligationer %
Ratingfordeling
BBB 4,35
BB 38,28
B 30,33
<CCC 27,04

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
Under posten ''Unoterede udenlandske obligationer'' indgår (overvejende) OTC-
handlede obligationer udstedt i USD på et af Finanstilsynet godkendt marked.
Alle handler indrapporteres centralt til et overvågnings- og prisningssystem, så-
ledes at priser er offentligt tilgængelige. Obligationerne handles ikke på en
egentlig markedsplads, hvilket alene er baggrunden for den regnskabsmæssige
klassifikation.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 2.853.152 2.885.495
Emissioner i året 299.273 500.239
Indløsninger i året -706.853 -787.476
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 3.168 3.715
Foreslået udlodning til cirkulerende andele 129.085 -
Overført til udlodning næste år 852 -
Negativ udlodning til overførsel - -64.624
Overført fra resultatopgørelsen 141.850 315.803

I alt investorernes formue 2.720.527 2.853.152

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 30.347 33.928
Emissioner i året 3.125 5.337
Indløsninger i året -7.128 -8.918

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 26.344 30.347
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
10 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 92,90 93,35
Øvrige finansielle instrumenter 5,38 4,94

I alt 98,28 98,29
Andre aktiver/Anden gæld 1,72 1,71

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer High Yield USA KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdelingen investerer primært i amerikanske højt for-
rentede obligationer. Afdelingen kan for en begrænset
andel investere i amerikanske investment grade obliga-
tioner, herunder statsobligationer. Afdelingen søger
fuldt at valutakurssikre investeringerne.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med udviklingen i markedet for ameri-
kanske high yield obligationer målt ved afdelingens
benchmark. 

Fondskode:
DK0060764918

Startdato:
26-01-2017

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
ICE US HY Climate Transition Hedged to DKK

Rådgiver:
Nomura Corporate Research & Asset Management Inc.

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes acceptabelt. Afkast i pct 4,89

Benchmark i pct. 5,84

Merafkast i pct. -0,95

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 4,89 10,41 -13,83 5,78 5,14
Indre værdi pr. andel (i kr.) 102,99 98,19 88,93 103,20 97,57
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Omkostningsprocent 0,71 0,70 0,74 0,73 0,73
Sharpe ratio 0,07 0,22 -0,15 0,44 0,28
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 195.674 290.822 -308.578 112.154 135.140
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 3.686.517 3.878.467 2.965.026 1.892.843 2.010.708
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 35.793 39.500 33.342 18.340 20.608
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LI Obligationer High Yield USA KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 253.848 169.321

Renteudgifter 1 -
Udbytter 21 130

I alt renter og udbytter 253.870 169.451

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 290.970 96.829

Kapitalandele -1.094 -2.437
3 Afledte finansielle instrumenter -331.009 50.493

Valutakonti 10.806 -4.585
Øvrige aktiver/passiver -1 61

4 Handelsomkostninger -53 -54
I alt kursgevinster og -tab -30.381 140.307

I alt indtægter 223.489 309.758

5 Administrationsomkostninger -27.511 -18.758

Resultat før skat 195.978 291.000

Skat -304 -178

Årets nettoresultat 195.674 290.822

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Negativ udlodning til overførsel -286.009 -256.716

6 I alt til rådighed for udlodning -286.009 -256.716

Overført til formuen 481.683 547.538

I alt disponeret 195.674 290.822
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LI Obligationer High Yield USA KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 22.449 86.335

I alt likvide midler 22.449 86.335

7 Obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 665.718 806.608
Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 568 1.944
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 49 460
Unoterede udenlandske obligationer 2.993.396 2.853.048

I alt obligationer 3.659.731 3.662.060

7 Kapitalandele 
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 543 427
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 6.478 2.080

I alt kapitalandele 7.021 2.507

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 2.625 70.923

I alt afledte finansielle instrumenter 2.625 70.923

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 62.841 61.550

I alt andre aktiver 62.841 61.550

Aktiver i alt 3.754.667 3.883.375

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 3.686.517 3.878.467

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 61.766 5

I alt afledte finansielle instrumenter 61.766 5

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 6.384 4.903

I alt anden gæld 6.384 4.903

Passiver i alt 3.754.667 3.883.375

10 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Obligationer High Yield USA KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 2.815 2.197
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 47.814 40.379
Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere -4 -
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere -97 152
Unoterede udenlandske obligationer 203.320 126.593

I alt renteindtægter 253.848 169.321

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 49.553 23.932
Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 2.435 -18
Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere -9 -22
Unoterede udenlandske obligationer 238.991 72.937

I alt kursgevinster og -tab obligationer 290.970 96.829

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures -331.150 50.336
Unoterede afledte finansielle instrumenter 141 157

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -331.009 50.493

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -76 -135
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 23 81

I alt handelsomkostninger -53 -54

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.299 74 1.373
Investeringsforvaltning 26.138 - 26.138

I alt administrationsomkostninger 2024 27.437 74 27.511

Administrationsomkostninger 2023
Administration 910 74 984
Investeringsforvaltning 17.774 - 17.774

I alt administrationsomkostninger 2023 18.684 74 18.758
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LI Obligationer High Yield USA KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -256.716 -357.036
Renter og udbytter 253.868 169.451
Ikke refunderbare udbytteskatter -304 -178
Kursgevinster og -tab til udlodning -288.058 -21.294
Udlodningsregulering 5.201 -47.659

Minimumsindkomst -286.009 -256.716
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -27.510 -18.758
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres 25.435 25.606
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 2.075 -6.848

I alt til rådighed for udlodning -286.009 -256.716

7 Obligationer og kapitalandele %
Varighedsfordeling
0 - 1 år 6,31
1 - 3,6 år 51,10
3,6 + år 42,59

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
Under posten ''Unoterede udenlandske obligationer'' indgår (overvejende) OTC-
handlede obligationer udstedt i USD på et af Finanstilsynet godkendt marked.
Alle handler indrapporteres centralt til et overvågnings- og prisningssystem, så-
ledes at priser er offentligt tilgængelige. Obligationerne handles ikke på en
egentlig markedsplads, hvilket alene er baggrunden for den regnskabsmæssige
klassifikation.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 3.878.467 2.965.026
Emissioner i året 299.655 1.301.500
Indløsninger i året -688.450 -683.590
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 1.171 4.709
Negativ udlodning til overførsel -286.009 -256.716
Overført fra resultatopgørelsen 481.683 547.538

I alt investorernes formue 3.686.517 3.878.467

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 39.500 33.342
Emissioner i året 3.059 13.575
Indløsninger i året -6.766 -7.417

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 35.793 39.500

10 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 17,44 20,80
Øvrige finansielle instrumenter 80,75 77,49

I alt 98,19 98,29
Andre aktiver/Anden gæld 1,81 1,71

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvikling

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets
KL investerer i obligationer og lignende gældsinstru-
menter udstedt af eller relateret til stater, lokale myn-
digheder, overstatslige organisationer eller selskaber
m.v., der er hjemmehørende eller har hovedaktivitet i
Emerging Markets. Obligationerne er denomineret i
hård valuta og kurssikret til danske kroner.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark.

Fondskode:
DK0061132149

Startdato:
24-04-2019

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
JPMorgan ESG EMBI Global Diversified Hedged to DKK

Rådgiver:
Marathon Asset Management LP, US

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 4,11

Benchmark i pct. 3,47

Merafkast i pct. 0,64

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 4,11 7,68 -18,46 -3,84 3,82
Indre værdi pr. andel (i kr.) 84,40 81,07 75,29 92,33 102,91
Udlodning pr. andel (i kr.) 0,00 0,00 0,00 0,00 6,80
Omkostningsprocent 0,83 0,74 0,74 0,72 0,72
Sharpe ratio -0,46 -0,35 -0,56 - -
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 35.206 93.745 -326.297 -97.942 98.502
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 391.641 1.108.044 1.785.802 2.441.408 3.176.863
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.639 13.668 23.719 26.443 30.871
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvikling

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 52.463 77.018

Renteudgifter -17 -117
I alt renter og udbytter 52.446 76.901

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 71.479 30.657
3 Afledte finansielle instrumenter -80.799 -7.362

Valutakonti -235 4.318
Øvrige aktiver/passiver 37 71

4 Handelsomkostninger -54 -51
I alt kursgevinster og -tab -9.572 27.633

I alt indtægter 42.874 104.534

5 Administrationsomkostninger -7.668 -10.789

Årets nettoresultat 35.206 93.745

Overskudsdisponering 
Til rådighed for udlodning anvendes således:
Negativ udlodning til overførsel -89.559 -238.007

6 I alt til rådighed for udlodning -89.559 -238.007

Overført til formuen 124.765 331.752

I alt disponeret 35.206 93.745
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 20.413 183.354

I alt likvide midler 20.413 183.354

7 Obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 372.526 899.230

I alt obligationer 372.526 899.230

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 7.011 25.813

I alt afledte finansielle instrumenter 7.011 25.813

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 6.529 14.536
Andre tilgodehavender - 15
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 131

I alt andre aktiver 6.529 14.682

Aktiver i alt 406.479 1.123.079

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 391.641 1.108.044

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 13.191 9.978

I alt afledte finansielle instrumenter 13.191 9.978

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 1.647 2.272
Gæld vedrørende handelsafvikling - 2.785

I alt anden gæld 1.647 5.057

Passiver i alt 406.479 1.123.079

10 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 1.418 2.577
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 50.218 74.056
Unoterede udenlandske obligationer 70 265
Øvrige renteindtægter 757 120

I alt renteindtægter 52.463 77.018

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 70.321 30.030
Unoterede udenlandske obligationer 1.158 627

I alt kursgevinster og -tab obligationer 71.479 30.657

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures -80.799 -7.362

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -80.799 -7.362

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -54 -54
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter - 3

I alt handelsomkostninger -54 -51

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 1.125 242 1.367
Investeringsforvaltning 6.301 - 6.301

I alt administrationsomkostninger 2024 7.426 242 7.668

Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.046 35 1.081
Investeringsforvaltning 9.708 - 9.708

I alt administrationsomkostninger 2023 10.754 35 10.789
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Til rådighed for udlodning 

Fremførte tab -238.007 -364.438
Renter og udbytter 52.445 76.900
Kursgevinster og -tab til udlodning -87.173 -126.104
Udlodningsregulering 183.176 175.636

Minimumsindkomst -89.559 -238.006
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -7.667 -10.703
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overføres 3.147 7.704
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 4.520 2.999

I alt til rådighed for udlodning -89.559 -238.006

7 Obligationer %
Varighedsfordeling
1 - 3,6 år 17,26
3,6 + år 82,74

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2024 2023
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.108.044 1.785.802
Emissioner i året 247.270 366.409
Indløsninger i året -1.001.970 -1.139.766
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 3.091 1.854
Negativ udlodning til overførsel -89.559 -238.007
Overført fra resultatopgørelsen 124.765 331.752

I alt investorernes formue 391.641 1.108.044

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 13.668 23.719
Emissioner i året 2.915 4.684
Indløsninger i året -11.944 -14.735

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 4.639 13.668

10 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 88,42 79,01
Øvrige finansielle instrumenter 9,64 19,26

I alt 98,06 98,27
Andre aktiver/Anden gæld 1,94 1,73

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under afvikling

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil

Afdeling LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL in-
vesterer i obligationer og lignende gældsinstrumenter
udstedt af eller relateret til stater, lokale myndigheder,
overstatslige organisationer eller selskaber m.v., der er
hjemmehørende eller har hovedaktivitet i Emerging
Markets. 

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-
mum er på linje med afdelingens benchmark. 

Fondskode:
DK0061132222

Startdato:
24-04-2019

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Nej

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
JPMorgan ESG EMBI Global Diversified Hedged to DKK

Rådgiver:
Marathon Asset Management LP, US

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 3,47

Benchmark i pct. 3,47

Merafkast i pct. -

Nøgletal 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent 3,47 8,05 -18,40 -3,83 3,63
Indre værdi pr. andel (i kr.) 95,75 92,53 85,63 104,94 109,12
Omkostningsprocent 0,79 0,73 0,74 0,71 0,71
Sharpe ratio -0,47 -0,34 -0,56 - -
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 21.117 75.017 -282.167 -81.417 75.512
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 370.049 818.759 1.415.561 1.906.766 2.717.186
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.867 8.848 16.531 18.170 24.901
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under afvikling

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 36.664 54.995

Renteudgifter -11 -148
I alt renter og udbytter 36.653 54.847

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 43.126 23.096
3 Afledte finansielle instrumenter -50.890 522

Valutakonti -2.605 4.024
Øvrige aktiver/passiver 16 68

4 Handelsomkostninger -62 -34
I alt kursgevinster og -tab -10.415 27.676

I alt indtægter 26.238 82.523

5 Administrationsomkostninger -5.121 -7.506

Årets nettoresultat 21.117 75.017
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 18.027 25.655

I alt likvide midler 18.027 25.655

6 Obligationer 
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 352.191 768.494

I alt obligationer 352.191 768.494

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 1.927 15.978

I alt afledte finansielle instrumenter 1.927 15.978

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 6.351 11.913
Andre tilgodehavender 2 9
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 122

I alt andre aktiver 6.353 12.044

Aktiver i alt 378.498 822.171

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 370.049 818.759

Afledte finansielle instrumenter 
Unoterede afledte finansielle instrumenter 7.347 1.848

I alt afledte finansielle instrumenter 7.347 1.848

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 1.102 1.564

I alt anden gæld 1.102 1.564

Passiver i alt 378.498 822.171

9 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 804 1.633
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 35.379 53.089
Unoterede udenlandske obligationer 48 196
Øvrige renteindtægter 433 77

I alt renteindtægter 36.664 54.995

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere - 12
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 42.455 22.652
Unoterede udenlandske obligationer 671 432

I alt kursgevinster og -tab obligationer 43.126 23.096

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 
Valutaterminsforretninger / futures -50.890 522

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -50.890 522

4 Handelsomkostninger 
Bruttohandelsomkostninger -63 -51
Direkte handelsomk. dækket af emissions- og indløsningsindtægter 1 17

I alt handelsomkostninger -62 -34

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2024
Administration 602 116 718
Investeringsforvaltning 4.403 - 4.403

I alt administrationsomkostninger 2024 5.005 116 5.121

Administrationsomkostninger 2023
Administration 601 28 629
Investeringsforvaltning 6.877 - 6.877

I alt administrationsomkostninger 2023 7.478 28 7.506
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Obligationer %
Varighedsfordeling
1 - 3,6 år 18,26
3,6 + år 81,74

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
Under posten ''Unoterede udenlandske obligationer'' indgår (overvejende) OTC-
handlede obligationer udstedt i USD på et af Finanstilsynet godkendt marked.
Alle handler indrapporteres centralt til et overvågnings- og prisningssystem, så-
ledes at priser er offentligt tilgængelige. Obligationerne handles ikke på en
egentlig markedsplads, hvilket alene er baggrunden for den regnskabsmæssige
klassifikation.

2024 2023
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 818.759 1.415.561
Emissioner i året 49.851 202.593
Indløsninger i året -521.019 -876.432
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 1.341 2.020
Overført fra resultatopgørelsen 21.117 75.017

I alt investorernes formue 370.049 818.759

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 8.848 16.531
Emissioner i året 518 2.386
Indløsninger i året -5.499 -10.069

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 3.867 8.848

9 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 91,01 93,08
Øvrige finansielle instrumenter 7,06 5,27

I alt 98,07 98,35
Andre aktiver/Anden gæld 1,93 1,65

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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LI Taktisk Allokering - KL

Afdelingens investeringsområde Afdelingsprofil
Afdelingen investerer primært i andele i afdelinger af
UCITS. Afdelingen kan endvidere investere i obligatio-
ner og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Afdelingen følger en aktiv investeringsstrategi.

Fondskode:
DK0061686987

Startdato:
31-03-2022

Risikoklasse:
3

Udbyttebetalende:
Nej

Børsnoteret:
Nej

Benchmark:
Intet benchmark

Rådgiver:
Lægernes Bank A/S

Udvikling i 2024 Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende. Afkast i pct 12,71

Nøgletal 2024 2023 2022

Årets afkast i procent 12,71 13,89 -9,16
Indre værdi pr. andel (i kr.) 116,61 103,46 90,84
Omkostningsprocent 0,06 0,10 0,06
Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 146.626 145.419 -52.014
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.296.486 1.156.368 1.054.950
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 11.118 11.177 11.613
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LI Taktisk Allokering - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2024 2023

Note Renter og udbytter 
1 Renteindtægter 3.029 533

Renteudgifter -51 -14
Udbytter - 9.508

I alt renter og udbytter 2.978 10.027

Kursgevinster og -tab 
2 Obligationer 6.440 694

Kapitalandele 49.319 135.826
Afledte finansielle instrumenter 88.659 -40
Valutakonti 238 1
Handelsomkostninger -316 -6

I alt kursgevinster og -tab 144.340 136.475

I alt indtægter 147.318 146.502

3 Administrationsomkostninger -692 -1.083

Årets nettoresultat 146.626 145.419
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LI Taktisk Allokering - KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2024 2023

Likvide midler 
Indestående i depotselskab 7.127 26.669

I alt likvide midler 7.127 26.669

4 Obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 226.252 39.407

I alt obligationer 226.252 39.407

4 Kapitalandele 
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 1.044.527 1.088.300

I alt kapitalandele 1.044.527 1.088.300

Andre aktiver 
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.677 649
Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 25.000 -
Aktuelle skatteaktiver 1.426 1.426

I alt andre aktiver 29.103 2.075

Aktiver i alt 1.307.009 1.156.451

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 1.296.486 1.156.368

5 Afledte finansielle instrumenter 
Noterede afledte finansielle instrumenter 10.451 -

I alt afledte finansielle instrumenter 10.451 -

Anden gæld 
Skyldige omkostninger 72 83

I alt anden gæld 72 83

Passiver i alt 1.307.009 1.156.451

8 Finansielle instrumenter i procent 
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv., 
se side 170 under fællesnoter.
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LI Taktisk Allokering - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger 
Note vedrørende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Væsent-
lige aftaler" på side 25.
Note vedrørende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflønning" på side 28.
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 167 under "Foreningens noter". 

2024 2023
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 889 269
Noterede obligationer fra danske udstedere 2.129 264
Øvrige renteindtægter 11 -

I alt renteindtægter 3.029 533

2 Kursgevinster og -tab obligationer 
Noterede obligationer fra danske udstedere 6.440 694

I alt kursgevinster og -tab obligationer 6.440 694

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2024
Administration 673 19 692

I alt administrationsomkostninger 2024 673 19 692

Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.061 22 1.083

I alt administrationsomkostninger 2023 1.061 22 1.083

4 Obligationer og kapitalandele %
Aktivfordeling
Obligationer 74,77
Aktier 25,23

100,00

Obligationernes fordeling findes i Ledelsesberetningens afsnit 'Risikoforhold i
foreningens afdelinger'
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

5 Afledte Finansielle Instrumenter
Ved udgangen af 2024 var 6,4 mio. kr. af obligationsbeholdningen afgivet som
sikkerhed for afledte finansielle instrumenter.
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LI Taktisk Allokering - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2024 2023
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.156.368 1.054.950
Emissioner i året 8.985 2.994
Indløsninger i året -15.527 -47.079
Emissionstillæg og indløsningsfradrag 34 84
Overført fra resultatopgørelsen 146.626 145.419

I alt investorernes formue 1.296.486 1.156.368

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 11.177 11.613
Emissioner i året 86 31
Indløsninger i året -145 -467

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 11.118 11.177

8 Finansielle instrumenter i procent 
Børsnoterede finansielle instrumenter 17,97 3,40
Øvrige finansielle instrumenter 79,82 96,41

I alt 97,79 99,81
Andre aktiver/Anden gæld 2,21 0,19

I alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med regn-
skabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.,
herunder Finanstilsynets bekendtgørelse om finansielle rap-
porter for danske UCITS.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sid-
ste regnskabsår.

Præsentation af regnskabstal
Alle tal i regnskabet præsenteres i hele 1.000 i afdelingens
funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet på
baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-
matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtota-
lerne vil i visse tilfælde give en afrundingsdifference, som er
udtryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgår for
regnskabslæseren.

Resultatopgørelsen

Renter
Renteindtægter omfatter renter på obligationer, afledte
finansielle instrumenter, kontantindestående i depotselskab
og øvrige renteindtægter.

Renteudgifter omfatter øvrige renteudgifter.

Udbytter
Udbytter omfatter de i regnskabsåret indtjente udbytter.

Udbytteskat
Tilbageholdt udbytteskat og renteskat, som ikke kan refun-
deres, fratrækkes i posten ”Skat”.

Kursgevinster og -tab
Såvel realiserede som urealiserede kursavancer og -tab ind-
går i resultatopgørelsen. Realiserede kursavancer og -tab er
opgjort som forskellen mellem dagsværdien på salgstids-
punktet og dagsværdien primo året eller dagsværdien på an-
skaffelsestidspunktet, såfremt aktivet er erhvervet i regn-
skabsåret. Urealiserede kursavancer og -tab er opgjort som
forskellen mellem dagsværdien ultimo året og dagsværdien
primo året eller dagsværdien på anskaffelsestidspunktet, så-
fremt aktivet er erhvervet i regnskabsåret. 

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter
indregnes i resultatopgørelsen under kursgevinster og -tab
på afledte finansielle instrumenter.

Realiserede kursgevinster og -tab på afledte finansielle in-
strumenter opgøres som forskellen mellem kontraktens vær-
di på erhvervelsestidspunktet og værdien på udløbstidspunk-
tet. Kursreguleringer opgøres følgelig som forskellen mellem
kontraktens værdi på erhvervelsestidspunktet og kontrak-
tens værdi ultimo året.

Handelsomkostninger
De samlede direkte handelsomkostninger består af kurtage
og udenlandske omkostninger, som fremgår af handelsnota-
erne samt af et spread, såfremt det er aftalt med tredje-
mand. 

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbind-
else med køb og salg af finansielle instrumenter, og som er
forårsaget af emission og indløsning, overføres til investorer-
nes formue.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de af-
holdes. Disse består af afdelingsdirekte omkostninger og en
andel af foreningens fællesomkostninger. Fællesomkostning-
erne fordeles overvejende mellem afdelingerne i forhold til
disses andel af den gennemsnitlige foreningsformue. Revi-
sionshonorarer, der indgår som en del af fællesomkostning-
erne, fordeles dog efter antal afdelinger. 

Administrationsomkostningerne er opdelt i følgende tre om-
råder:

1. Administration, som dækker over omkostninger til den lø-
bende drift af afdelingen. Det omfatter bl.a. honorar til be-
styrelse og revisor, gebyrer til depotselskab, fast administra-
tionshonorar og øvrige omkostninger.

2. Investeringsforvaltning, som omfatter omkostninger til
forvaltning af porteføljen af aktiver i afdelingerne.

3. Distribution, markedsføring og formidling, som omfatter
formidlingsprovision.

Der er ingen omkostninger til distribution, markedsføring og
formidling.

Udlodning
I udloddende afdelinger udloddes de for regnskabsåret ud-
lodningspligtige beløb efter fradrag af omkostninger i hen-
hold til skattelovgivningen. I hovedtræk består det udlod-
ningspligtige beløb dels af rente- og udbytteindtægter, dels
af realiserede kursgevinster på værdipapirer m.v. og valuta-
konti med fradrag af administrationsomkostninger.
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Foreningens noter

Udlodningsregulering hidrørende fra regnskabsårets emissio-
ner og indløsninger indgår i de respektive afdelingers resul-
tat til udlodning, således at udbytteprocenten er af samme
størrelse før og efter emissioner/indløsninger.

Balancen

Obligationer, kapitalandele og afledte finansielle instrumen-
ter måles ved første indregning til dagsværdi på handels-
dagen og herefter løbende til dagsværdi. Dagsværdien af ud-
trukne obligationer er dog målt til nutidsværdien af obliga-
tionerne. Likvide midler opgøres til den nominelle værdi.

Dagsværdien for unoterede kapitalandele, obligationer og
afledte finansielle instrumenter opgøres efter almindeligt
anerkendte værdiansættelsesteknikker. Disse teknikker om-
fatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem
uafhængige parter, henvisning til andre tilsvarende instru-
menter og en analyse af tilbagediskonterede pengestrømme
samt options og andre modeller baseret på observerbare
markedsdata.

Dagsværdien af unoterede investeringsbeviser opgøres som
den regnskabsmæssige indre værdi, eller alternativt handels-
kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret
i. 

Det er ledelsens opfattelse, at de anvendte metoder og
skøn, der indgår i værdiansættelsesteknikkerne, resulterer i
et pålideligt billede af instrumenternes dagsværdi.

Afgivne likvider, der stilles som sikkerhed for værdien af kon-
trakter om afledte finansielle instrumenter indregnes under
posten ”Likvide midler” indtil afregning af sikkerhedsstil-
lelsen foretages.

Modtagne obligationer, der stilles som sikkerhed for værdi-
en af kontrakter om afledte finansielle instrumenter indgår
som en del af obligationsbeholdningen indtil afregning af sik-
kerhedsstillelsen foretages.

Andre aktiver
Andre aktiver måles til dagsværdi og består af tilgodehaven-
de renter, udbytter m.m., aktuelle skatteaktiver bestående
af refunderbar udbytteskat og renteskat tilbageholdt i udlan-
det samt tilgodehavender vedrørende handelsafvikling, der
omfatter provenuet fra uafviklede salg af finansielle instru-
menter samt emissioner før eller på balancedagen, hvor be-
talingen først sker efter balancedagen. 

Den foreslåede udlodning for regnskabsåret medregnes i in-
vestorernes formue.

Nettoemissions- og -indløsningsindtægter
Nettoemissionsindtægter består af tillæg til emissionskursen
med fradrag af udgifter i forbindelse med emissionen. Netto-
indløsningsindtægter består af fradrag i indløsningskursen
efter modregning af udgifter i forbindelse med indløsningen.
Nettoemissions- og -indløsningsindtægter er overført til in-
vestorernes formue ultimo regnskabsåret.

Anden gæld
Anden gæld måles til dagsværdi og består af skyldige om-
kostninger og gæld vedrørende handelsafvikling, der omfat-
ter provenuet fra uafviklede køb af finansielle instrumenter
samt indløsninger før eller på balancedagen, hvor betalingen
først sker efter balancedagen.

Modtagne likvider, der stilles som sikkerhed for værdien af
kontrakter om afledte finansielle instrumenter indregnes un-
der posten ”Lån” indtil afregning af sikkerhedsstillelsen fore-
tages.

Afgivne obligationer, der stilles som sikkerhed for værdien af
kontrakter om afledte finansielle instrumenter sker ved et
depotflyt og indgår ikke i beholdningen indtil afregning af
sikkerhedsstillelsen foretages.

Omregning af fremmed valuta
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdag-
ens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgørelsen under ”Kursgevinster og -tab”.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktions-
dagens kurs. Værdipapirbeholdninger, afledte finansielle in-
strumenter, likvide midler, andre aktiver og anden gæld i
fremmed valuta omregnes til balancedagens kurs, opgjort
som 16.00 GMT valutakursen. Forskellen mellem balance-
dagens kurs og kursen på tidspunktet for værdipapirbehold-
ningens anskaffelse eller tilgodehavendets opståen indreg-
nes i resultatopgørelsen under ”Kursgevinster og -tab”.

Nøgletal

Regnskabs- og nøgletal er opgjort i henhold til bekendtgørel-
se om finansielle rapporter for danske UCITS samt retnings-
linjer fra Investering Danmark. I årsrapporten indgår følgen-
de nøgletal:

Afkast i procent
Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pågælden-
de afdeling i året. Afkastet opgøres som ændring i indre vær-
di pr. andel fra primo til ultimo året med korrektion for evt.
udlodning til investorerne i året.
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Foreningens noter

Indre værdi pr. andel
Indre værdi pr. andel beregnes som investorernes formue di-
videret med antal cirkulerende andele ultimo året.

Udlodning pr. andel
Foreslået udlodning i forhold til cirkulerende andele ultimo
året.

Omkostningsprocent
Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens admini-
strationsomkostninger for året divideret med gennemsnits-
formuen, hvor gennemsnitsformuen opgøres som et
gennemsnit af de daglige formueværdier i året.

Sharpe ratio
Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold
til den påtagede risiko. Nøgletallet beregnes som det histo-
riske afkast minus den risikofri rente divideret med stan-
dardafvigelsen på det månedlige afkast i perioden. Sharpe
ratio opgøres alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36
måneder og højst for en 60-måneders periode.

Tracking Error
Tracking Error er et mål for variation i forskellen på afkastet
mellem afdelingen og dens benchmark. Nøgletallet beregnes
for en periode på de seneste 3 år, dog kun hvis afdelingens
levetid er minimum 36 måneder.

Active Share
Active Share er et udtryk for, hvor stor en andel af porteføl-
jen, der ikke er sammenfaldende med det valgte benchmark
på et bestemt tidspunkt, som her er pr. statusdagen.
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Foreningens noter

Specifikation af afledte finansielle instrumenter

Foreningen indgår aftaler om afdækning af positioner gennem afledte finansielle instrumenter, der kan omfatte valutakontrakter,
futures og andre kontrakter, herunder andre terminskontrakter end valutakontrakter, swaps og tegningsrettigheder. Sikkerhedsstillelsen
gives i medfør af ISDA eller lignende aftaler og dækker fuldt ud positionen. Der er indgået aftaler med følgende
modparter/udstedere:

� ABIOMED Inc
� Bank of America NT & SA/San Francisco CA
� Bank of New York Mellon Corp
� Bank of New York Mellon/London
� Barclays PLC
� BNP Paribas SA
� BNP Paribas Securities Services SCA
� Chicago Board of trade
� Citibank NA/London
� Chicago Mercantile Exchange
� Constellation Software Inc/Canada
� Eurex
� Goldman Sachs International
� HSBC Bank PLC
� ICE Clearnet
� JP Morgan Securities PLC
� Jyske Bank A/S
� Korea Futures Exchange
� Merrill Lynch Int., London
� Montreal Exchange 
� Morgan Stanley & Co International PLC
� Nykredit Bank AS
� Royal Bank of Canada/London
� Sydney Futures Exchange
� Standard Chartered Bank
� State Street Bank & Trust Co/London
� TPC Group Inc
� UBS AG London branch
� Westpac Banking Corp
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Foreningens noter

Pr. 31. december 2024 var de regnskabsmæssige værdier i 1.000 kr.:

Afdeling Instrumenttype Valuta Hovedstol Positiv markedsværdi Negativ markedsværdi Køb Salg
LI Aktier Globale � under afvikling

Andre instrumenter USD 1 � � 1 �
Sum 1 � � 1 �
Total 1 � � 1 �

LI Aktier Globale Indeks
Futures KRW 32.000 � 1.763 32.000 �

USD � � 681 � �
Sum 32.000 � 2.444 32.000 �
Andre instrumenter CAD � � � � �
Sum � � � � �
Total 32.000 � 2.444 32.000 �

LI Aktier Globale II � under afvikling
Andre instrumenter CAD � � � � �
Sum � � � � �
Total � � � � �

LI Obligationer Globale High Yield Akk. � KL
Valutakontrakter CAD �20.895 180 3 4.121 8.269

DKK 1.965.514 280 59.708 4.013.542 2.048.029
EUR �271.493 1 128 36.567 72.997
GBP �25.592 16 24 3.151 6.019
USD �1.647.533 23.039 4 243.034 477.301

Sum � 23.516 59.867 4.300.415 2.612.615
Total � 23.516 59.867 4.300.415 2.612.615

LI Aktier Globale Akk. � KL � under afvikling
Andre instrumenter USD 1 � � 1 �
Sum 1 � � 1 �
Total 1 � � 1 �

LI Aktier Globale II Akk. � KL � under afvikling
Andre instrumenter CAD � � � � �
Sum � � � � �
Total � � � � �

LI Indeksobligationer Globale
Valutakontrakter EUR 7.105.915 2.382 87.655 949.992 �

GBP �2.480.017 � � � 275.400
USD �4.625.899 � � � 652.000

Sum � 2.382 87.655 949.992 927.400
Total � 2.382 87.655 949.992 927.400

LI Obligationer Globale High Yield
Valutakontrakter CAD �31.747 274 4 6.264 12.573

DKK 2.976.446 429 89.711 6.070.478 3.094.032
EUR �412.890 1 202 55.348 110.750
GBP �38.984 23 40 4.766 9.131
USD �2.492.826 34.682 7 367.000 721.399

Sum � 35.409 89.964 6.503.856 3.947.885
Total � 35.409 89.964 6.503.856 3.947.885

LI Obligationer Globale Investment Grade
Futures AUD 3.700 � 16 3.700 �

CAD 5.300 584 � 5.300 �
EUR 2.800 � 1.024 2.800 �
USD 40.900 2.154 7.459 22.100 18.800

Sum 52.700 2.738 8.499 33.900 18.800
Valutakontrakter DKK 1.868.696 � 99.957 2.108.741 240.045

EUR �391.759 � 5.183 19.454 71.995
GBP �73.181 � � � 8.094
USD �1.403.757 30.486 � 122.326 327.776

Sum � 30.486 105.140 2.250.521 647.910
Andre instrumenter EUR � 699 261 3.991 2.441

GBP 830 20 211 830 830
USD � 13.855 4.153 101.297 25.283

Sum 830 14.574 4.625 106.118 28.554
Total 53.530 47.798 118.264 2.390.539 695.264
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Foreningens noter

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. � KL
Futures AUD 3.500 � 15 3.500 �

CAD 5.700 628 � 5.700 �
EUR 4.100 90 1.110 3.400 700
GBP 200 � 36 200 �
USD 40.600 2.124 7.649 22.500 18.100

Sum 54.100 2.842 8.810 35.300 18.800
Valutakontrakter DKK 1.964.221 � 97.518 2.067.021 102.801

EUR �412.866 � 3.871 14.940 70.308
GBP �75.465 � � � 8.346
USD �1.475.889 24.484 � 100.990 316.780

Sum � 24.484 101.389 2.182.951 498.235
Andre instrumenter EUR � 646 265 4.105 2.371

GBP 2.790 360 245 2.790 2.790
USD � 12.612 2.662 94.498 16.206

Sum 2.790 13.618 3.172 101.393 21.367
Total 56.890 40.944 113.371 2.319.644 538.402

LI Obligationer Emerging Markets
Valutakontrakter BRL �82.997 � 4.349 67.699 138.158

CLP 23.962 � 863 3.323.509 �
COP �52.322 � 351 15.626.861 48.162.806
HUF 57.768 � 929 3.191.602 �
IDR �116.505 � 285 72.309.484 334.051.129
INR 9.722 � 95 115.946 �
KRW 91.992 � 5.959 18.407.658 16.258
MXN �79.290 � 3.102 407.721 632.597
PEN �33.257 � 17 1.931 19.417
PHP 27.104 138 41 573.469 341.115
PLN 65.991 � 413 38.251 �
THB 51.095 94 99 247.363 �
TRY 130.354 1.454 � 666.445 �
USD �13.133 19.804 674 113.644 116.579
ZAR �80.484 � 2.189 97.466 301.925

Sum � 21.490 19.366 115.189.049 383.779.984
Total � 21.490 19.366 115.189.049 383.779.984

LI Obligationer Emerging Markets Akk. � KL
Valutakontrakter BRL �83.472 � 344 11.109 80.247

CLP 22.873 � 650 3.164.626 �
COP �53.138 � 102 5.843.643 38.949.059
HUF 54.257 � 1.931 3.135.684 156.379
IDR �122.707 � 498 114.671.688 392.141.257
INR 9.062 � 90 108.056 �
KRW 90.198 � 6.103 18.026.984 �
MXN �73.302 � 1.845 216.360 425.110
PEN �33.486 � 10 719 18.363
PHP 24.601 133 186 393.873 183.551
PLN 63.856 � 389 37.039 �
THB 50.016 100 34 242.564 �
TRY 130.734 1.493 � 668.761 �
USD 2.169 31.232 557 122.637 123.007
ZAR �81.662 � 14.311 620.224 824.821

Sum � 32.958 27.050 147.263.967 432.901.794
Total � 32.958 27.050 147.263.967 432.901.794

LI Obligationer USA KL
Valutakontrakter DKK 960.192 � 17.039 960.192 �

USD �960.192 � � � 136.000
Sum � � 17.039 960.192 136.000
Total � � 17.039 960.192 136.000

LI Obligationer High Yield Europa KL
Futures EUR 51.500 762 3.716 49.400 2.100

GBP 7.000 1.458 � � 7.000
USD 7.200 271 � � 7.200

Sum 65.700 2.491 3.716 49.400 16.300
Valutakontrakter DKK 559.436 1.106 1.670 569.558 10.121

GBP �450.899 13 4 1.041 50.980
USD �108.537 7 � 106 15.428

Sum � 1.126 1.674 570.705 76.529
Total 65.700 3.617 5.390 620.105 92.829
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Foreningens noter

LI Obligationer High Yield USA KL
Valutakontrakter DKK 3.694.057 � 61.766 3.841.420 147.363

USD �3.694.057 2.196 � 20.779 542.288
Sum � 2.196 61.766 3.862.199 689.651
Andre instrumenter USD 2 429 � 2 �
Sum 2 429 � 2 �
Total 2 2.625 61.766 3.862.201 689.651

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets � KL
Valutakontrakter DKK 384.665 � 13.191 924.094 539.430

USD �384.665 7.011 � 75.911 130.207
Sum � 7.011 13.191 1.000.005 669.637
Total � 7.011 13.191 1.000.005 669.637

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk.
Valutakontrakter DKK 369.443 � 7.347 514.664 145.221

USD �369.443 1.927 � 20.442 72.518
Sum � 1.927 7.347 535.106 217.739
Total � 1.927 7.347 535.106 217.739

LI Aktier Globale Indeks Akk. � KL
Futures KRW 11.500 � 77 11.500 �

USD � � 23 � �
Sum 11.500 � 100 11.500 �
Total 11.500 � 100 11.500 �

LI Taktisk Allokering � KL
Futures USD 12 � 10.451 12 �
Sum 12 � 10.451 12 �
Total 12 � 10.451 12 �

Pr. 31. december 2023 var de regnskabsmæssige værdier i 1.000 kr.:

Afdeling Instrumenttype Valuta Hovedstol Positiv markedsværdi Negativ markedsværdi Køb Salg
LI Aktier Globale � under afvikling

Andre instrumenter USD 1 � � 1 �
Sum 1 � � 1 �
Total 1 � � 1 �

LI Aktier Globale Indeks
Futures EUR � � 11 � �

USD � 184 � � �
Sum � 184 11 � �
Andre instrumenter CAD � � � � �
Sum � � � � �
Total � 184 11 � �

LI Aktier Globale II � under afvikling
Andre instrumenter BRL � 2 � � �

CAD � � � � �
Sum � 2 � � �
Total � 2 � � �

LI Obligationer Globale High Yield Akk. � KL
Valutakontrakter DKK 934.466 26.779 121 972.261 37.796

GBP �21.825 � � � 2.554
USD �912.641 � 946 5.470 137.107

Sum � 26.779 1.067 977.731 177.457
Total � 26.779 1.067 977.731 177.457

LI Aktier Globale Akk. � KL � under afvikling
Andre instrumenter USD 1 � � 1 �
Sum 1 � � 1 �
Total 1 � � 1 �

LI Aktier Globale II Akk. � KL � under afvikling
Andre instrumenter BRL � 1 � � �

CAD � � � � �
Sum � 1 � � �
Total � 1 � � �

LI Indeksobligationer Globale
Valutakontrakter EUR 4.286.747 40.998 3.898 573.374 �

GBP �1.526.978 � � � 177.100
USD �2.759.769 � � � 402.900

Sum � 40.998 3.898 573.374 580.000
Total � 40.998 3.898 573.374 580.000
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Foreningens noter

LI Obligationer Globale High Yield
Valutakontrakter DKK 1.161.971 30.181 122 1.206.974 45.003

GBP �21.254 � � � 2.488
USD �1.140.716 � 1.113 6.515 171.529

Sum � 30.181 1.235 1.213.489 219.020
Total � 30.181 1.235 1.213.489 219.020

LI Obligationer Globale Investment Grade
Futures CAD 8.300 1.717 � 8.300 �

USD 80.900 12.312 7.376 39.800 41.100
Sum 89.200 14.029 7.376 48.100 41.100
Valutakontrakter DKK 8.883 40.431 � 1.769.943 1.761.060

EUR 1.895.875 8.597 45 298.947 44.701
GBP �114.577 13 � 103 13.359
USD �1.790.181 25 8.475 65.235 324.821

Sum � 49.066 8.520 2.134.228 2.143.941
Andre instrumenter EUR 9.913 262 92 1.330 1.330

GBP 1.550 399 532 1.550 1.550
USD 588.647 7.190 1.957 85.035 85.035

Sum 600.110 7.851 2.581 87.915 87.915
Total 689.310 70.946 18.477 2.270.243 2.272.956

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. � KL
Futures CAD 7.900 1.684 � 7.900 �

EUR 6.000 106 214 3.500 2.500
USD 61.600 10.974 4.991 28.700 32.900

Sum 75.500 12.764 5.205 40.100 35.400
Valutakontrakter DKK 2.705 36.590 � 1.628.959 1.626.254

EUR 1.829.750 10.072 46 287.361 41.957
GBP �98.376 2 � 33 11.413
USD �1.734.079 6 8.920 59.945 311.653

Sum � 46.670 8.966 1.976.298 1.991.277
Andre instrumenter EUR 10.976 294 103 1.472 1.472

GBP 1.110 440 407 1.110 1.110
USD 530.975 6.587 2.079 76.587 76.587

Sum 543.061 7.321 2.589 79.169 79.169
Total 618.561 66.755 16.760 2.095.567 2.105.846

LI Obligationer Emerging Markets
Valutakontrakter BRL �46.242 1.098 � 59.297 91.873

CLP �10.576 993 65 3.369.607 4.724.928
COP �4.949 1.762 � 34.321.918 37.155.549
HUF 57.099 5.775 � 14.592.636 11.612.437
IDR �108.830 356 16 129.307.708 375.590.117
INR 6.258 17 � 98.983 21.656
KRW 73.670 5.025 � 26.518.970 12.667.025
MXN �67.969 2.432 � 234.602 411.181
PEN �15.586 240 � 7.816 16.212
PHP 57.454 2.373 24 939.178 478.338
PLN 23.329 549 � 20.336 6.703
RON 11.104 144 � 9.483 2.074
THB 21.669 815 � 142.379 31.441
USD �12.063 35 47.936 178.639 182.382
ZAR 15.633 14.733 � 852.829 802.428

Sum � 36.347 48.041 210.654.381 443.794.344
Total � 36.347 48.041 210.654.381 443.794.344

LI Obligationer Emerging Markets Akk. � KL
Valutakontrakter BRL �54.174 3.280 � 159.144 195.973

CLP �10.488 1.148 46 6.995.794 8.382.714
COP �6.978 1.895 � 36.132.608 40.126.674
HUF 62.168 1.994 � 5.417.735 2.192.640
IDR �119.790 374 113 229.828.459 499.383.892
INR 6.749 19 � 106.932 23.536
KRW 80.151 4.520 � 23.879.022 8.812.758
MXN �77.866 6.786 � 491.705 687.150
PEN �16.953 251 � 8.216 17.347
PHP 62.913 2.421 25 965.454 458.102
PLN 24.969 588 � 21.701 7.109
RON 12.621 161 � 10.580 2.159
THB 23.944 896 � 156.504 33.910
USD �5.223 35 45.330 207.829 210.649
ZAR 17.959 14.720 � 1.013.890 956.228

Sum � 39.088 45.514 305.395.573 561.490.841
Total � 39.088 45.514 305.395.573 561.490.841
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Foreningens noter

LI Obligationer USA KL
Valutakontrakter DKK 985.174 31.836 344 2.220.883 1.235.709

USD �985.174 � 23.415 180.000 325.000
Sum � 31.836 23.759 2.400.883 1.560.709
Total � 31.836 23.759 2.400.883 1.560.709

LI Obligationer High Yield Europa KL
Futures EUR 18.600 2.521 � 18.600 �

GBP 4.700 � 2.433 � 4.700
USD 3.400 482 220 2.600 800

Sum 26.700 3.003 2.653 21.200 5.500
Valutakontrakter DKK 487.153 4.333 4 498.806 11.653

GBP �381.904 � 1 33 44.226
USD �105.249 � 56 1.678 16.963

Sum � 4.333 61 500.517 72.842
Andre instrumenter EUR 48.438 2.535 2.542 6.500 6.500
Sum 48.438 2.535 2.542 6.500 6.500
Total 75.138 9.871 5.256 528.217 84.842

LI Obligationer High Yield USA KL
Valutakontrakter DKK 3.771.150 70.634 � 3.772.150 1.000

USD �3.771.150 � 5 147 548.678
Sum � 70.634 5 3.772.297 549.678
Andre instrumenter USD 2 288 � 2 �
Sum 2 288 � 2 �
Total 2 70.922 5 3.772.299 549.678

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets � KL
Valutakontrakter DKK 1.035.937 25.813 � 1.497.140 461.203

USD �1.035.937 � 9.978 66.874 218.059
Sum � 25.813 9.978 1.564.014 679.262
Total � 25.813 9.978 1.564.014 679.262

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk.
Valutakontrakter DKK 767.032 15.978 � 861.099 94.067

USD �767.032 � 1.848 13.667 125.252
Sum � 15.978 1.848 874.766 219.319
Total � 15.978 1.848 874.766 219.319
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Foreningens noter

Hoved- og nøgletalsoversigt 2024 2023 2022 2021 2020

Årets afkast i procent
LI Aktier Danmark Indeks -1,94 8,31 -12,07 17,55 27,31
LI Aktier Europa - under afvikling 20,19 17,21 -9,30 22,37 0,62
LI Aktier Globale Indeks 32,69 26,96 -17,80 31,33 6,05
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 28,57 21,65 -16,97 1,44 -
LI Aktier Globale - under afvikling 26,73 13,38 -24,04 13,31 24,76
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 26,17 13,61 -25,73 13,01 25,58
LI Aktier Globale II - under afvikling 20,07 16,12 -8,02 24,12 -2,30
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 19,80 16,65 -8,18 25,73 -1,32
LI Aktier Globale III - under afvikling 16,60 14,09 -19,34 29,66 -5,38
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 15,89 14,10 -20,33 29,77 -5,14
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling 13,26 10,03 -20,66 5,56 -
LI Indeksobligationer Globale -3,40 2,11 -18,66 5,96 6,40
LI Obligationer Emerging Markets 0,03 16,07 0,23 -1,81 -5,10
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,24 16,13 0,35 -1,75 -5,14
LI Obligationer Europa 5,37 6,21 -18,94 -4,75 1,99
LI Obligationer Europa Akk. - KL 5,24 5,76 -18,91 -4,47 2,18
LI Obligationer Europa Korte 4,43 4,04 -5,41 -1,25 -0,35
LI Obligationer Globale High Yield 5,90 11,12 -14,55 4,13 4,64
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 5,83 11,04 -14,33 4,19 3,91
LI Obligationer Globale Investment Grade 1,65 7,20 -18,08 -3,17 7,34
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 1,67 7,41 -18,03 -3,05 7,31
LI Obligationer USA KL -3,01 0,37 -16,68 -3,91 7,73
LI Obligationer High Yield Europa KL 9,84 10,54 -13,76 2,70 2,88
LI Obligationer High Yield USA KL 4,89 10,41 -13,83 5,78 5,14
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvik-
ling

4,11 7,68 -18,46 -3,84 3,82

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under
afvikling

3,47 8,05 -18,40 -3,83 3,63

LI Taktisk Allokering - KL 12,71 13,89 -9,16 - -
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Foreningens noter

2024 2023 2022 2021 2020

Indre værdi pr. andel
LI Aktier Danmark Indeks 64,48 70,62 68,55 105,77 96,74
LI Aktier Europa - under afvikling 109,34 94,23 84,27 100,02 103,12
LI Aktier Globale Indeks 144,93 116,23 97,09 123,48 96,56
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 131,73 102,46 84,23 101,44 -
LI Aktier Globale - under afvikling 114,97 90,72 80,95 124,86 123,55
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 232,61 184,37 162,29 218,52 193,36
LI Aktier Globale II - under afvikling 106,64 95,53 86,56 126,60 135,05
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 218,76 182,60 156,54 170,49 135,60
LI Aktier Globale III - under afvikling 137,51 117,94 103,37 141,61 109,22
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 147,41 127,19 111,48 139,93 107,83
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling 104,37 92,15 83,75 105,56 -
LI Indeksobligationer Globale 84,61 87,59 85,77 105,45 107,86
LI Obligationer Emerging Markets 106,74 108,63 93,59 94,28 99,03
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 132,86 132,54 114,13 113,73 115,75
LI Obligationer Europa 84,47 80,16 75,48 93,12 99,97
LI Obligationer Europa Akk. - KL 98,68 93,77 88,66 109,33 114,44
LI Obligationer Europa Korte 93,47 89,50 86,03 90,95 92,09
LI Obligationer Globale High Yield 109,57 103,47 93,12 108,97 105,54
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 216,98 205,02 184,63 215,52 206,86
LI Obligationer Globale Investment Grade 79,26 77,98 74,10 92,71 104,22
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 115,80 113,90 106,04 129,37 133,43
LI Obligationer USA KL 78,76 81,20 80,90 97,10 106,61
LI Obligationer High Yield Europa KL 103,27 94,02 85,05 105,04 106,44
LI Obligationer High Yield USA KL 102,99 98,19 88,93 103,20 97,57
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvik-
ling

84,40 81,07 75,29 92,33 102,91

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under
afvikling

95,75 92,53 85,63 104,94 109,12

LI Taktisk Allokering - KL 116,61 103,46 90,84 - -
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Foreningens noter

2024 2023 2022 2021 2020

Udlodning pr. andel (i kr.)
LI Aktier Danmark Indeks 3,40 4,90 3,40 25,60 6,80
LI Aktier Europa - under afvikling 43,30 3,30 4,20 7,10 22,00
LI Aktier Globale Indeks 13,10 7,20 5,80 5,10 2,60
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL - - - - -
LI Aktier Globale - under afvikling 43,30 0,00 1,00 16,70 14,10
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling - - - - -
LI Aktier Globale II - under afvikling 48,40 6,80 4,50 31,90 34,10
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling - - - - -
LI Aktier Globale III - under afvikling 0,00 0,00 0,00 13,00 0,00
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling - - - - -
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling 27,00 - - - -
LI Indeksobligationer Globale 0,00 0,00 0,00 0,00 8,30
LI Obligationer Emerging Markets 8,40 1,90 0,00 0,90 3,00
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer Europa 0,00 0,00 0,00 0,00 2,20
LI Obligationer Europa Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer Europa Korte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LI Obligationer Globale High Yield 0,00 0,00 0,00 0,00 0,90
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer Globale Investment Grade 0,00 0,00 1,40 2,20 8,40
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer USA KL 0,00 0,00 0,00 0,00 5,50
LI Obligationer High Yield Europa KL 4,90 0,00 0,00 6,40 4,20
LI Obligationer High Yield USA KL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvik-
ling

0,00 0,00 0,00 0,00 6,80

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under
afvikling

- - - - -

LI Taktisk Allokering - KL - - - - -
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Foreningens noter

2024 2023 2022 2021 2020

Omkostningsprocent
LI Aktier Danmark Indeks 0,36 0,32 0,33 0,36 0,70
LI Aktier Europa - under afvikling 1,39 1,26 1,26 1,32 1,99
LI Aktier Globale Indeks 0,46 0,45 0,35 0,28 0,33
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 0,52 0,49 0,45 0,02 -
LI Aktier Globale - under afvikling 1,53 1,12 1,04 1,12 1,17
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 1,77 1,07 1,14 1,09 1,17
LI Aktier Globale II - under afvikling 1,53 1,07 1,04 2,00 1,19
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 1,62 1,16 1,12 1,25 1,25
LI Aktier Globale III - under afvikling 1,16 1,01 1,01 1,06 1,05
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 1,37 0,95 0,98 1,00 1,04
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling 1,14 0,86 0,98 0,37 -
LI Indeksobligationer Globale 0,39 0,47 0,49 0,67 0,75
LI Obligationer Emerging Markets 0,90 0,86 0,79 0,82 0,80
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,88 0,85 0,78 0,81 0,78
LI Obligationer Europa 0,33 0,31 0,39 0,42 0,43
LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,35 0,33 0,40 0,44 0,44
LI Obligationer Europa Korte 0,46 0,35 0,44 0,46 0,43
LI Obligationer Globale High Yield 0,50 0,66 0,62 0,60 0,61
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 0,49 0,62 0,62 0,58 0,61
LI Obligationer Globale Investment Grade 0,50 0,66 1,18 0,88 0,78
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 0,48 0,64 1,07 0,85 0,80
LI Obligationer USA KL 0,51 0,36 0,41 0,45 0,46
LI Obligationer High Yield Europa KL 0,64 0,65 0,66 0,63 0,65
LI Obligationer High Yield USA KL 0,71 0,70 0,74 0,73 0,73
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvik-
ling

0,83 0,74 0,74 0,72 0,72

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under
afvikling

0,79 0,73 0,74 0,71 0,71

LI Taktisk Allokering - KL 0,06 0,10 0,06 - -
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Foreningens noter

2024 2023 2022 2021 2020

Sharpe ratio
LI Aktier Danmark Indeks 0,31 0,56 0,40 0,79 0,58
LI Aktier Europa - under afvikling 0,45 0,55 0,24 0,61 0,32
LI Aktier Globale Indeks 0,61 0,64 0,39 0,80 0,46
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 0,43 - - - -
LI Aktier Globale - under afvikling 0,35 0,45 0,31 0,87 0,79
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 0,33 0,43 0,29 0,87 0,79
LI Aktier Globale II - under afvikling 0,45 0,56 0,39 0,65 0,47
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 0,47 0,59 0,41 0,67 0,47
LI Aktier Globale III - under afvikling 0,20 0,32 0,15 0,48 0,46
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 0,18 0,21 0,12 - -
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling -0,08 - - - -
LI Indeksobligationer Globale -0,45 -0,14 -0,19 0,63 0,71
LI Obligationer Emerging Markets - 0,40 0,15 0,21 0,54
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,01 0,41 0,16 0,22 0,55
LI Obligationer Europa -0,77 -0,77 -0,91 0,41 1,29
LI Obligationer Europa Akk. - KL -0,78 -0,78 -0,90 0,44 1,33
LI Obligationer Europa Korte -1,01 -1,18 -1,36 -0,22 0,71
LI Obligationer Globale High Yield 0,04 0,32 -0,11 0,76 0,98
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 0,02 0,30 -0,13 0,75 0,97
LI Obligationer Globale Investment Grade -0,49 -0,08 -0,34 0,61 0,87
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL -0,48 -0,06 -0,33 0,62 0,89
LI Obligationer USA KL -0,69 -0,39 -0,40 0,29 0,50
LI Obligationer High Yield Europa KL 0,11 0,35 0,00 1,05 1,04
LI Obligationer High Yield USA KL 0,07 0,22 -0,15 0,44 0,28
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvik-
ling

-0,46 -0,35 -0,56 - -

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under
afvikling

-0,47 -0,34 -0,56 - -

LI Taktisk Allokering - KL - - - - -

180 Investeringsforeningen Lægernes Invest

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



Foreningens noter

2024 2023 2022 2021 2020

Årets nettoresultat (i 1.000  kr.)
LI Aktier Danmark Indeks -6.399 23.020 -40.328 163.040 92.065
LI Aktier Europa - under afvikling 81.267 40.771 -50.655 121.898 814
LI Aktier Globale Indeks 1.170.846 675.105 -529.267 619.453 142.006
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 368.996 206.366 -149.811 8.549 -
LI Aktier Globale - under afvikling 49.682 16.106 -341.543 237.132 362.893
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 24.099 3.340 -105.897 146.174 231.531
LI Aktier Globale II - under afvikling 57.450 133.781 1.420 19.114 -11.319
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 28.203 54.503 -38.093 156.324 2.847
LI Aktier Globale III - under afvikling 36.220 42.928 -217.545 198.286 -44.850
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 12.383 19.785 -97.579 142.435 -34.644
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling 47.679 52.270 -174.426 24.245 -
LI Indeksobligationer Globale -232.540 118.923 -72.265 4.761 2.614
LI Obligationer Emerging Markets -17.469 316.049 -4.008 -87.300 -196.919
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL -9.757 355.879 9.932 -83.544 -220.229
LI Obligationer Europa 122.865 174.303 -330.974 -115.698 47.818
LI Obligationer Europa Akk. - KL 75.276 35.074 -117.689 -22.330 8.947
LI Obligationer Europa Korte 19.266 8.825 -72.659 -2.863 -6.903
LI Obligationer Globale High Yield 139.209 119.872 -135.889 56.542 77.381
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 100.295 118.759 -170.864 129.551 238.618
LI Obligationer Globale Investment Grade 18.106 97.607 -38.123 -40.896 194.858
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 12.788 98.426 -46.779 -45.386 187.632
LI Obligationer USA KL -67.273 -4.234 -843.844 -214.559 483.853
LI Obligationer High Yield Europa KL 271.787 251.179 -425.430 85.478 204.340
LI Obligationer High Yield USA KL 195.674 290.822 -308.578 112.154 135.140
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvik-
ling

35.206 93.745 -326.297 -97.942 98.502

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under
afvikling

21.117 75.017 -282.167 -81.417 75.512

LI Taktisk Allokering - KL 146.626 145.419 -52.014 - -

Investeringsforeningen Lægernes Invest 181

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



Foreningens noter

2024 2023 2022 2021 2020

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
LI Aktier Danmark Indeks 307.716 297.698 286.910 332.017 864.569
LI Aktier Europa - under afvikling 11.394 485.243 227.818 714.840 19.290
LI Aktier Globale Indeks 6.192.741 2.969.490 1.967.585 2.917.070 1.788.549
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 2.070.684 1.023.837 688.264 687.200 -
LI Aktier Globale - under afvikling 22.221 265.120 238.279 2.035.378 1.865.344
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 9.900 170.627 149.016 568.983 1.199.200
LI Aktier Globale II - under afvikling 20.207 731.689 1.274.384 77.749 93.949
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 12.208 318.917 509.450 432.629 613.889
LI Aktier Globale III - under afvikling 9.683 484.271 237.137 861.979 678.256
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 4.169 156.541 183.830 502.388 502.578
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling 7.685 341.003 741.872 678.867 -
LI Indeksobligationer Globale 8.672.655 5.716.504 718.582 328.849 39.805
LI Obligationer Emerging Markets 2.269.559 1.462.296 2.524.346 4.587.032 4.272.042
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 2.235.072 1.591.864 2.680.607 4.909.732 4.574.295
LI Obligationer Europa 2.390.571 3.060.707 3.216.235 2.594.757 2.446.525
LI Obligationer Europa Akk. - KL 1.425.658 597.556 705.690 563.882 450.212
LI Obligationer Europa Korte 223.712 210.449 206.010 216.205 233.021
LI Obligationer Globale High Yield 3.004.743 1.444.535 977.586 914.477 1.760.088
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 1.985.109 1.197.821 1.180.575 1.205.445 4.663.364
LI Obligationer Globale Investment Grade 1.872.522 2.487.968 172.710 210.872 1.927.223
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 1.966.838 2.402.112 207.770 294.557 2.060.109
LI Obligationer USA KL 943.482 1.006.757 2.569.109 5.557.707 5.390.805
LI Obligationer High Yield Europa KL 2.720.527 2.853.152 2.885.495 2.471.981 3.824.382
LI Obligationer High Yield USA KL 3.686.517 3.878.467 2.965.026 1.892.843 2.010.708
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvik-
ling

391.641 1.108.044 1.785.802 2.441.408 3.176.863

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under
afvikling

370.049 818.759 1.415.561 1.906.766 2.717.186

LI Taktisk Allokering - KL 1.296.486 1.156.368 1.054.950 - -
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Foreningens noter

2024 2023 2022 2021 2020

Andele ultimo (i 1.000 stk.)
LI Aktier Danmark Indeks   4.771 4.216 4.185 3.139 8.937
LI Aktier Europa - under afvikling   103 5.149 2.703 7.147 187
LI Aktier Globale Indeks   42.730 25.549 20.266 23.624 18.523
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL   15.719 9.992 8.171 6.774 -
LI Aktier Globale - under afvikling   192 2.922 2.944 16.301 15.097
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling   41 925 918 2.604 6.202
LI Aktier Globale II - under afvikling   191 7.660 14.723 614 695
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling   56 1.747 3.255 2.537 4.528
LI Aktier Globale III - under afvikling   70 4.106 2.294 6.087 6.210
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling   29 1.231 1.648 3.591 4.661
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling   73 3.700 8.858 6.431 -
LI Indeksobligationer Globale   102.503 65.269 8.378 3.118 369
LI Obligationer Emerging Markets   21.261 13.462 26.973 48.655 43.141
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL   16.823 12.011 23.488 43.172 39.520
LI Obligationer Europa   28.300 38.180 42.611 27.865 24.473
LI Obligationer Europa Akk. - KL   14.448 6.373 7.961 5.158 3.935
LI Obligationer Europa Korte   2.394 2.351 2.394 2.377 2.530
LI Obligationer Globale High Yield   27.424 13.960 10.498 8.392 16.677
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL   9.149 5.842 6.394 5.594 22.544
LI Obligationer Globale Investment Grade   23.623 31.905 2.331 2.275 18.492
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL   16.985 21.090 1.959 2.277 15.440
LI Obligationer USA KL   11.979 12.398 31.755 57.239 50.566
LI Obligationer High Yield Europa KL   26.344 30.347 33.928 23.534 35.931
LI Obligationer High Yield USA KL   35.793 39.500 33.342 18.340 20.608
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvik-
ling   

4.639 13.668 23.719 26.443 30.871

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under
afvikling   

3.867 8.848 16.531 18.170 24.901

LI Taktisk Allokering - KL   11.118 11.177 11.613 - -
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Foreningens noter

2024 2023 2022 2021 2020

Tracking Error
LI Aktier Danmark Indeks 1,14 0,37 1,37 1,80 2,17
LI Aktier Europa - under afvikling 5,98 5,24 4,56 4,24 4,39
LI Aktier Globale Indeks 0,87 0,17 0,19 0,21 0,35
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 0,66 - - - -
LI Aktier Globale - under afvikling 6,40 7,20 7,68 6,25 4,49
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling 6,37 7,27 7,88 6,31 4,60
LI Aktier Globale II - under afvikling 5,28 5,57 5,43 3,82 2,76
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling 5,25 5,51 5,38 3,81 2,78
LI Aktier Globale III - under afvikling 6,84 6,73 6,86 7,06 6,28
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling 6,94 6,86 6,97 - -
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling 9,01 - - - -
LI Indeksobligationer Globale - - - - -
LI Obligationer Emerging Markets - - - - -
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer Europa - - - - -
LI Obligationer Europa Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer Europa Korte - - - - -
LI Obligationer Globale High Yield - - - - -
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer Globale Investment Grade - - - - -
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer USA KL - - - - -
LI Obligationer High Yield Europa KL - - - - -
LI Obligationer High Yield USA KL - - - - -
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvik-
ling

- - - - -

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under
afvikling

- - - - -

LI Taktisk Allokering - KL - - - - -
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Foreningens noter

2024 2023 2022 2021 2020

Active Share
LI Aktier Danmark Indeks 1,69 0,22 0,37 0,13 13,96
LI Aktier Europa - under afvikling 98,82 92,56 90,67 89,97 89,43
LI Aktier Globale Indeks 5,47 4,24 5,37 12,30 8,04
LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 5,54 20,84 15,86 19,20 -
LI Aktier Globale - under afvikling - 81,32 86,58 73,62 86,24
LI Aktier Globale Akk. - KL - under afvikling - 81,37 86,59 73,76 86,31
LI Aktier Globale II - under afvikling - 78,14 79,61 67,60 78,47
LI Aktier Globale II Akk. - KL - under afvikling - 78,10 79,60 67,65 78,62
LI Aktier Globale III - under afvikling - 91,64 95,58 83,01 96,17
LI Aktier Globale III Akk. - KL - under afvikling - 91,65 95,61 83,01 96,04
LI Aktier Globale Klimatransition - under afvikling - 96,40 97,05 85,15 -
LI Indeksobligationer Globale - - - - -
LI Obligationer Emerging Markets - - - - -
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer Europa - - - - -
LI Obligationer Europa Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer Europa Korte - - - - -
LI Obligationer Globale High Yield - - - - -
LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer Globale Investment Grade - - - - -
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL - - - - -
LI Obligationer USA KL - - - - -
LI Obligationer High Yield Europa KL - - - - -
LI Obligationer High Yield USA KL - - - - -
LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - under afvik-
ling

- - - - -

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL - under
afvikling

- - - - -

LI Taktisk Allokering - KL - - - - -
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen 

I det følgende fremgår den periodiske rapportering for hver afdeling kategoriseret efter artikel 8 i henhold til 
bestemmelserne i Disclosureforordningen. 

Rapporteringen følger kalenderåret for den periode, der aflægges årsrapport for, og er opstillet i henhold til en 
fastlagt EU�standard, der ikke må fraviges. 

Den enkelte afdelings navn fremgår af første side i denne rapporteringssƚĂŶĚĂƌĚ�ƵŶĚĞƌ�ƉƵŶŬƚĞƚ�͟WƌŽĚƵŬƚŶĂǀŶ͘͟  

Rapporteringen er bl.a. udarbejdet på grundlag af data leveret af MSCI ESG Research LLC. Disse data samt den 
enkelte afdelings porteføljedata og bæredygtighedskarakteristika er samlet i en database, hvorfra alle oplysninger 

hentes til brug for udfyldelse af rapporteringen for hver afdeling. 
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

sĞĚ�ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
ĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ŝ�ĞŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
Ăƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶ�ŝŬŬĞ�ŝ�
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
ŐŽĚ�ůĞĚĞůƐĞƐƉƌĂŬƐŝƐ͘

EU�klassificerings�
systemet�Ğƌ�Ğƚ�
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�
ĚĞƌ�Ğƌ�ĨĂƐƚƐĂƚ�ŝ�
ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�
ϮϬϮϬͬϴϱϮ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ŽƉƐƚŝůůĞƌ�ĞŶ�ůŝƐƚĞ�ŽǀĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�Ğƌ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ĨĂƐƚƐĂƚ�ĞŶ�ůŝƐƚĞ�ŽǀĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘�
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĞůůĞƌ�Ğũ͘

Produktnavn: >/��ŬƚŝĞƌ�'ůŽďĂůĞ�
/ŶĚĞŬƐ

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
ϱϰϵϯϬϬ'>/ϭϴDϮ^ϲ/Z&ϵϮ

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�
ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂƌ�ĨƌĞŵŵĞƚ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�Ăƚ�ƚĂŐĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞŶ�ƌčŬŬĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͘�/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ͕�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌŶĞ͕�ŵĊůĞƐ�ǀĞĚ�ŚũčůƉ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ŝ�ƚĂďĞůůĞŶ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ͘�
�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘��Ğƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ďůĞǀ�ŐĞŶŶĞŵĨƆƌƚ�ŝ�
ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĨŽƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍
Ja X Nej

�Ğƚ�ĨŽƌĞƚŽŐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͗

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

�Ğƚ�ĨŽƌĞƚŽŐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗�й

�Ğƚ�fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika�ŽŐ�ƐĞůǀ�Žŵ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

y �Ğƚ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�
ŵĞŶ�foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϱ͘ϭϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϱϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ�ƵĚĞŶ�
ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƌ�ƚŝů�
ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ��KϮͲ
ĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ŵĞĚ�ĚĞƚ�
ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ƚŝůƉĂƐƐĞ�ƐŝŐ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

ϯϳ͘ϳ�й ϵϮ͘ϲϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�ƐĞŬƚŽƌĞŶ�ĨŽƌ�
ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ

ϰ͘Ϯ�й ϵϮ͘ϲϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϮ͘ϲϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ĂƚŽŵǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƚĞƌŵŝƐŬ�
ŬƵů͕�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�
ŝŬŬĞ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ŶĂǀŶĞůŝĐĞŶƐĞƌ�ďƌƵŐƚ�ƚŝů�
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŽŐ�
ƚũĞŶĞƐƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŶƆĚǀĞŶĚŝŐĞ�ĨŽƌ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ĨƌĂ�ƚũčƌĞƐĂŶĚ͕�
ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

...og sammenlignet med tidligere perioder?

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ŝ��ƌŬƚŝƐ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�
ƵŶĚĞƌƐĞŬƚŽƌĞƌŶĞ�
ΗƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ŽŐ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶΗ�ŽŐ�
ΗŝŶƚĞŐƌĞƌĞĚĞ�ŽůŝĞͲ�ŽŐ�
ŐĂƐƐĞůƐŬĂďĞƌΗ�ƵŶĚĞƌ�
ĞŶĞƌŐŝƐĞŬƚŽƌĞŶ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶƐ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊů

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ͘

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�
ǀčƌĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ŽǀĞƌƚƌčĚĞůƐĞƌ�ĂĨ�
hE'�ͲƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌŶĞ�
ĞůůĞƌ�K���ΖƐ�
ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
ŵƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂůĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϮ͘ϲϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ

ϭϬϬϰϳ͘Ϯϲ�ƚ�KϮĞ ϵϵ͘ϱϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ŽŐ�ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϮϮ͘ϰϬ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϱϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬ�
ƉĐƚ͘�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ�
ĐŽĂůͲďĂƐĞĚ�ĞŶĞƌŐǇ�
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕�ǁŚŽƐĞ�
ĐůŝŵĂƚĞ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�
ŐŽĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌŝƐ�
�ŐƌĞĞŵĞŶƚ

Ϭ͘Ϭ�й

sŝ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞĚĞ�ƉĊ�ĞŶ�ƌčŬŬĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ǀĂƌ�ŝŬŬĞ�
ƌĞǀŝƐŝŽŶƐŽŵĨĂƚƚĞĚĞ͘��ĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�ǀĂƌ�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ͘
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϱ͘ϭϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϱϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϳ͘ϳϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϵϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϵ͘ϳϮ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϬϬ͘ϬϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ�ƵĚĞŶ�
ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƌ�ƚŝů�
ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ��KϮͲ
ĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ŵĞĚ�ĚĞƚ�
ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ƚŝůƉĂƐƐĞ�ƐŝŐ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

ϯϳ͘ϳ�й ϵϮ͘ϲϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ�ƵĚĞŶ�
ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƌ�ƚŝů�
ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ��KϮͲ
ĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ŵĞĚ�ĚĞƚ�
ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ƚŝůƉĂƐƐĞ�ƐŝŐ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϯϰ͘ϱ�й ϵϵ͘ϯϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ�ƵĚĞŶ�
ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƌ�ƚŝů�
ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ��KϮͲ
ĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ŵĞĚ�ĚĞƚ�
ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ƚŝůƉĂƐƐĞ�ƐŝŐ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

ϯϭ͘ϰ�й ϵϵ͘ϯϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�ƐĞŬƚŽƌĞŶ�ĨŽƌ�
ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ

ϰ͘Ϯ�й ϵϮ͘ϲϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�ƐĞŬƚŽƌĞŶ�ĨŽƌ�
ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ

ϯ͘ϴ�й ϵϵ͘ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�ƐĞŬƚŽƌĞŶ�ĨŽƌ�
ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ

ϰ͘ϰ�й ϵϵ͘ϱϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϮ͘ϲϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϵ͘ϰϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϵ͘ϱϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ĂƚŽŵǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ĂƚŽŵǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ĂƚŽŵǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƚĞƌŵŝƐŬ�
ŬƵů͕�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�
ŝŬŬĞ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƚĞƌŵŝƐŬ�
ŬƵů͕�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�
ŝŬŬĞ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƚĞƌŵŝƐŬ�
ŬƵů͕�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�
ŝŬŬĞ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ŶĂǀŶĞůŝĐĞŶƐĞƌ�ďƌƵŐƚ�ƚŝů�
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ŶĂǀŶĞůŝĐĞŶƐĞƌ�ďƌƵŐƚ�ƚŝů�
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ŶĂǀŶĞůŝĐĞŶƐĞƌ�ďƌƵŐƚ�ƚŝů�
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

Investeringsforeningen Lægernes Invest 191

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŽŐ�
ƚũĞŶĞƐƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŶƆĚǀĞŶĚŝŐĞ�ĨŽƌ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŽŐ�
ƚũĞŶĞƐƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŶƆĚǀĞŶĚŝŐĞ�ĨŽƌ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŽŐ�
ƚũĞŶĞƐƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŶƆĚǀĞŶĚŝŐĞ�ĨŽƌ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ĨƌĂ�ƚũčƌĞƐĂŶĚ͕�
ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ĨƌĂ�ƚũčƌĞƐĂŶĚ͕�
ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ĨƌĂ�ƚũčƌĞƐĂŶĚ͕�
ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ŝ��ƌŬƚŝƐ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ŝ��ƌŬƚŝƐ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ŝ��ƌŬƚŝƐ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�
ƵŶĚĞƌƐĞŬƚŽƌĞƌŶĞ�
ΗƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ŽŐ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶΗ�ŽŐ�
ΗŝŶƚĞŐƌĞƌĞĚĞ�ŽůŝĞͲ�ŽŐ�
ŐĂƐƐĞůƐŬĂďĞƌΗ�ƵŶĚĞƌ�
ĞŶĞƌŐŝƐĞŬƚŽƌĞŶ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶƐ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊů

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�
ƵŶĚĞƌƐĞŬƚŽƌĞƌŶĞ�
ΗƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ŽŐ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶΗ�ŽŐ�
ΗŝŶƚĞŐƌĞƌĞĚĞ�ŽůŝĞͲ�ŽŐ�
ŐĂƐƐĞůƐŬĂďĞƌΗ�ƵŶĚĞƌ�
ĞŶĞƌŐŝƐĞŬƚŽƌĞŶ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶƐ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊů

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�
ƵŶĚĞƌƐĞŬƚŽƌĞƌŶĞ�
ΗƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ŽŐ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶΗ�ŽŐ�
ΗŝŶƚĞŐƌĞƌĞĚĞ�ŽůŝĞͲ�ŽŐ�
ŐĂƐƐĞůƐŬĂďĞƌΗ�ƵŶĚĞƌ�
ĞŶĞƌŐŝƐĞŬƚŽƌĞŶ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶƐ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊů

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ͘

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ͘

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ͘

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�
ǀčƌĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ŽǀĞƌƚƌčĚĞůƐĞƌ�ĂĨ�
hE'�ͲƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌŶĞ�
ĞůůĞƌ�K���ΖƐ�
ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
ŵƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂůĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϮ͘ϲϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�
ǀčƌĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ŽǀĞƌƚƌčĚĞůƐĞƌ�ĂĨ�
hE'�ͲƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌŶĞ�
ĞůůĞƌ�K���ΖƐ�
ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
ŵƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂůĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϵ͘ϰϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�
ǀčƌĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ŽǀĞƌƚƌčĚĞůƐĞƌ�ĂĨ�
hE'�ͲƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌŶĞ�
ĞůůĞƌ�K���ΖƐ�
ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
ŵƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂůĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϵ͘ϱϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ

ϭϬϬϰϳ͘Ϯϲ�ƚ�KϮĞ ϵϵ͘ϱϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ

ϳϰϰϲ͘ϱϵ�ƚ�KϮĞ ϵϵ͘ϵϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ

ϱϮϭϴ͘Ϭϲ�ƚ�KϮĞ ϭϬϬ͘ϬϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ŽŐ�ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϮϮ͘ϰϬ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϱϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ŽŐ�ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϱϱ͘ϯϭ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϵϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ŽŐ�ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϱϬ͘ϱϬ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϴϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬ�
ƉĐƚ͘�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ�
ĐŽĂůͲďĂƐĞĚ�ĞŶĞƌŐǇ�
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕�ǁŚŽƐĞ�
ĐůŝŵĂƚĞ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�
ŐŽĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌŝƐ�
�ŐƌĞĞŵĞŶƚ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬ�
ƉĐƚ͘�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ�
ĐŽĂůͲďĂƐĞĚ�ĞŶĞƌŐǇ�
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕�ǁŚŽƐĞ�
ĐůŝŵĂƚĞ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�
ŐŽĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌŝƐ�
�ŐƌĞĞŵĞŶƚ

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

De vigtigste negative 
indvirkninger�Ğƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚͲ
ŶŝŶŐĞƌŶĞƐ�
ďĞƚǇĚĞůŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
Ğƌ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐͲ
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
ĂĨ�ŬŽƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽŐ�
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
ďĞƐƚŝŬŬĞůƐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬ�
ƉĐƚ͘�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ�
ĐŽĂůͲďĂƐĞĚ�ĞŶĞƌŐǇ�
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕�ǁŚŽƐĞ�
ĐůŝŵĂƚĞ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�
ŐŽĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌŝƐ�
�ŐƌĞĞŵĞŶƚ

Ϭ͘Ϭ�й

Investeringsforeningen Lægernes Invest 195

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

:Ă͕�ĚĞůǀŝƐƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƚŽŐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ƵĚǀĂůŐƚĞ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͘��Ğ�ƵĚǀĂůŐƚĞ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�>čŐĞƌŶĞƐ�/ŶǀĞƐƚƐ�
ƉŽůŝƚŝŬ�ĨŽƌ�ŝĚĞŶƚŝĨŝŬĂƚŝŽŶ�ŽŐ�ƉƌŝŽƌŝƚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌƐ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗
ϭͬϭͬϮϬϮϰ�ƚŝů�ϯϭͬϭϮͬϮϬϮϰ

Dato Top 15 investeringer Sektor % 
Aktiver

Land

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Es/�/���ŽƌƉ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϱ͘ϵϴй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ƉƉůĞ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϱ͘ϭϰй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ DŝĐƌŽƐŽĨƚ��ŽƌƉ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϰ͘ϴϬй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dĞƐůĂ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϯ͘Ϯϵй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŵĂǌŽŶ͘ĐŽŵ�/ŶĐ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

ϯ͘Ϯϵй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ DĞƚĂ�WůĂƚĨŽƌŵƐ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘ϱϯй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ƌŽĂĚĐŽŵ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϭ͘ϯϴй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘ϯϮй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ůŝ�>ŝůůǇ�Θ��Ž &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϭ͘ϮϬй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘ϭϱй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ :WDŽƌŐĂŶ��ŚĂƐĞ�Θ��Ž W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϳϲй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĂůĞƐĨŽƌĐĞ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

Ϭ͘ϳϱй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ EŽǀŽ�EŽƌĚŝƐŬ��ͬ^ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϲϵй �<

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ KƌĂĐůĞ��ŽƌƉ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

Ϭ͘ϲϲй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ :ŽŚŶƐŽŶ�Θ�:ŽŚŶƐŽŶ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϲϱй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Es/�/���ŽƌƉ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϱ͘ϮϮй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DŝĐƌŽƐŽĨƚ��ŽƌƉ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϱ͘Ϭϭй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ƉƉůĞ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϰ͘ϵϰй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dĞƐůĂ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϰ͘ϰϴй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŵĂǌŽŶ͘ĐŽŵ�/ŶĐ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

Ϯ͘ϱϱй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘Ϯϯй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘ϭϬй h^
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗
ϭͬϭͬϮϬϮϰ�ƚŝů�ϯϭͬϭϮͬϮϬϮϰ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĞƚĂ�WůĂƚĨŽƌŵƐ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘Ϭϲй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ :ŽŚŶƐŽŶ�Θ�:ŽŚŶƐŽŶ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϵϭй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ůŝ�>ŝůůǇ�Θ��Ž &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϵϭй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ƌŽĂĚĐŽŵ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϴϮй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĂůĞƐĨŽƌĐĞ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

Ϭ͘ϴϬй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ hŶŝƚĞĚ,ĞĂůƚŚ�'ƌŽƵƉ�
/ŶĐ

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϳϴй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ :WDŽƌŐĂŶ��ŚĂƐĞ�Θ��Ž W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϳϮй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ KƌĂĐůĞ��ŽƌƉ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

Ϭ͘ϲϲй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ DŝĐƌŽƐŽĨƚ��ŽƌƉ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϱ͘ϭϭй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ƉƉůĞ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϰ͘ϰϮй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dĞƐůĂ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϯ͘ϯϮй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ Es/�/���ŽƌƉ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϯ͘ϮϬй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŵĂǌŽŶ͘ĐŽŵ�/ŶĐ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

ϭ͘ϵϬй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ :ŽŚŶƐŽŶ�Θ�:ŽŚŶƐŽŶ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϭ͘ϭϴй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

Ϭ͘ϵϵй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ hŶŝƚĞĚ,ĞĂůƚŚ�'ƌŽƵƉ�
/ŶĐ

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϵϲй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

Ϭ͘ϵϮй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ WƌŽĐƚĞƌ�Θ�'ĂŵďůĞ�
�ŽͬdŚĞ

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϴϴй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ :WDŽƌŐĂŶ��ŚĂƐĞ�Θ��Ž W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϳϱй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ůŝ�>ŝůůǇ�Θ��Ž &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϳϰй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ WĨŝǌĞƌ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϳϯй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ DĞƌĐŬ�Θ��Ž�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϳϮй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ĞƌŬƐŚŝƌĞ�,ĂƚŚĂǁĂǇ�/ŶĐ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϲϴй h^

Investeringsforeningen Lægernes Invest 197

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktivallokering�
ďĞƐŬƌŝǀĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ�ĂŬƚŝǀĞƌ͘

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
ĚŝƌĞŬƚĞ�ŵƵůŝŐƚ�ĨŽƌ�
ĂŶĚƌĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ăƚ�
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
�Ğƌ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĨŽƌ�
ŚǀŝůŬĞ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�
ĨŝŶĚĞƐ�ŬƵůƐƚŽĨĨĂƚƚŝŐĞ�
ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƌ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ďů͘Ă͘�ŚĂƌ�
ĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�
ŶŝǀĞĂƵĞƌ͕�ĚĞƌ�ƐǀĂƌĞƌ�ƚŝů�
ĚĞ�ďĞĚƐƚĞ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞƌ͘

ηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�

;ϵϯ͘ϭйͿ

/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ

ηϮ��ŶĚƌĞ�;ϲ͘ϵйͿ

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ƌĞƐƚĞƌĞŶĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƐŽŵ�ŚǀĞƌŬĞŶ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

<ĂƚĞŐŽƌŝ�#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ͗
Ͳ�hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
Ͳ�hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1B Andre M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍
�ĂƚŽ ^ĞŬƚŽƌ �ĞůƐĞŬƚŽƌ sčŐƚ
ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�

ĐŽŵƉƵƚĞƌĞ͕�ĞůĞŬƚƌŽŶŝƐŬĞ�
ŽŐ�ŽƉƚŝƐŬĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϭϵ͘ϵϴй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϴ͘ϮϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

ϳ͘Ϭϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

ϲ͘ϴϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ ϲ͘ϰϱй

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ǀĂƌ�ϵϯ͘ϭй͘

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ͗
�Ŭƚŝǀ�ĨŽƌĚĞůŝŶŐ WƌŽĐĞŶƚƐĂƚƐ

ηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ ϵϯ͘ϭй

ηϮ��ŶĚƌĞ ϲ͘ϵй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

WĞŶŐĞŝŶƐƚŝƚƵƚͲ�ŽŐ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�ŽŐ�
ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϱ͘ϵϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ͕�
ƉĊŚčŶŐƐǀŽŐŶĞ�ŽŐ�
ƐčƚƚĞǀŽŐŶĞ

ϯ͘ϴϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&ŽƌƐŝŬƌŝŶŐ͕�ŐĞŶĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ŽŐ�ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ůŽǀƉůŝŐƚŝŐ�
ƐŽĐŝĂůĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϯ͘ϳϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE �ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

ϯ͘ϲϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ŽŐ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϯ͘ϰϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�
ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ�ŝ͘Ă͘Ŷ͘

Ϯ͘ϰϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &�^d��:�E�KD &ĂƐƚ�ĞũĞŶĚŽŵ Ϯ͘ϯϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �>Ͳ͕�'�^Ͳ�K'�&:�ZEs�ZD�&KZ^zE/E' �ůͲ͕�ŐĂƐͲ�ŽŐ�
ĨũĞƌŶǀĂƌŵĞĨŽƌƐǇŶŝŶŐ

Ϯ͘Ϭϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE dĞůĞŬŽŵŵƵŶŝŬĂƚŝŽŶ ϭ͘ϰϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬĞŵŝƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϭ͘ϰϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĞůĞŬƚƌŝƐŬ�
ƵĚƐƚǇƌ

ϭ͘ϯϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� �ŶĚĞŶ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

ϭ͘Ϭϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ĂŶĚƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�
ƌƆƌƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

Ϭ͘ϵϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ŶŐƌŽƐŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

Ϭ͘ϴϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

Ϭ͘ϳϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

ZĞƐƚĂƵƌĂƚŝŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘ϳϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

sŝĚĞŶƐŬĂďĞůŝŐ�ĨŽƌƐŬŶŝŶŐ�
ŽŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

Ϭ͘ϱϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ Ϭ͘ϱϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� KƉĨƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ďǇŐŶŝŶŐĞƌ Ϭ͘ϱϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ďĞŬůčĚŶŝŶŐƐĂƌƚŝŬůĞƌ

Ϭ͘ϰϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^hE�,��^s�^�E�K'�^K�/�>��
&KZ�E^d�>dE/E'�Z

^ƵŶĚŚĞĚƐǀčƐĞŶ Ϭ͘ϰϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ůčĚĞƌ�ŽŐ�
ůčĚĞƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘ϰϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' WŽƐƚͲ�ŽŐ�ŬƵƌĞƌƚũĞŶĞƐƚĞƌ Ϭ͘ϯϳй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' �ƌǇĚŶŝŶŐ�ĂĨ�ŵĞƚĂůŵĂůŵĞ Ϭ͘ϯϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ŶůčŐƐĂƌďĞũĚĞƌ Ϭ͘Ϯϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE ZĂĚŝŽͲ�ŽŐ�ƚǀͲǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘Ϯϴй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĂŶĚƌĞ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚŵŝĚůĞƌ

Ϭ͘Ϯϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƉĂƉŝƌ�ŽŐ�
ƉĂƉŝƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϯϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĂŶĚƌĞ�ŝŬŬĞͲ
ŵĞƚĂůŚŽůĚŝŐĞ�ŵŝŶĞƌĂůƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘Ϯϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

Ϭ͘Ϯϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

KǀĞƌŶĂƚŶŝŶŐƐĨĂĐŝůŝƚĞƚĞƌ Ϭ͘ϮϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

hĚůĞũŶŝŶŐ�ŽŐ�ůĞĂƐŝŶŐ Ϭ͘ϮϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

/ŶĚƐĂŵůŝŶŐ͕�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ŽŐ�ďŽƌƚƐŬĂĨĨĞůƐĞ�ĂĨ�ĂĨĨĂůĚ͕�
ŐĞŶďƌƵŐ

Ϭ͘ϭϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

,ĂŶĚĞů�ŵĞĚ�ďŝůĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ�ŽŐ�
ƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŚĞƌĂĨ

Ϭ͘ϭϴй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� :ĞƌŶͲ�ŽŐ�
ŵĞƚĂůǀĂƌĞŝŶĚƵƐƚƌŝ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�
ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϭϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĞƚĂů Ϭ͘ϭϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ǇŐŐĞͲ�ŽŐ�
ĂŶůčŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�ƐŽŵ�
ŬƌčǀĞƌ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐĞƌŝŶŐ

Ϭ͘ϭϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ƌŬŝƚĞŬƚͲ�ŽŐ�
ŝŶŐĞŶŝƆƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƚĞŬŶŝƐŬ�ĂĨƉƌƆǀŶŝŶŐ�ŽŐ�
ĂŶĂůǇƐĞ

Ϭ͘ϭϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞ͕�
ŬŽŶƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐƐƐĞƌǀŝĐĞ

Ϭ͘ϭϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ƌďĞũĚƐĨŽƌŵŝĚůŝŶŐ Ϭ͘ϭϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ^ŬŝďƐĨĂƌƚ Ϭ͘ϭϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

ZĞŬůĂŵĞ�ŽŐ�
ŵĂƌŬĞĚƐĂŶĂůǇƐĞ

Ϭ͘ϭϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

ZĞũƐĞďƵƌĞĂƵĞƌƐ�ŽŐ�
ƌĞũƐĞĂƌƌĂŶŐƆƌĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐƚũĞŶƐƚĞǇĚĞůƐĞ
ƌ�ŽŐ�ƚũĞŶĞƐƚĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŚĞƌŵĞĚ

Ϭ͘ϭϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŐƵŵŵŝͲ�ŽŐ�
ƉůĂƐƚƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϭϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

sĂŐƚͲ�ŽŐ�
ƐŝŬŬĞƌŚĞĚƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŽŐ�
ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ

Ϭ͘ϭϬй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd >ŽƚƚĞƌŝͲ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ƐƉŝůůĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

Ϭ͘Ϭϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�
ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�ŬŽƌŬ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵƆďůĞƌ͕�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�
ƐƚƌĊ�ŽŐ�ĨůĞƚƚĞŵĂƚĞƌŝĂůĞƌ

Ϭ͘Ϭϴй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �E�Z��^�Zs/��z��>^�Z �ŶĚƌĞ�ƉĞƌƐŽŶůŝŐĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ǇƌůčŐĞƌ Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

sĂŶĚĨŽƌƐǇŶŝŶŐ Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE WƌŽĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�Ĩŝůŵ͕�ǀŝĚĞŽͲ�
ŽŐ�ƚǀͲƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌ͕�
ůǇĚŽƉƚĂŐĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ŵƵƐŝŬƵĚŐŝǀĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' �ŶĚĞŶ�ƌĊƐƚŽĨŝŶĚǀŝŶĚŝŶŐ Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd ^ƉŽƌƚ͕�ĨŽƌůǇƐƚĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ĨƌŝƚŝĚƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

Ϭ͘Ϭϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬŽŬƐ�ŽŐ�
ƌĂĨĨŝŶĞƌĞĚĞ�
ŵŝŶĞƌĂůŽůŝĞƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘Ϭϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

,ŽǀĞĚƐčĚĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚƐƌĊĚŐŝǀŶŝŶŐ

Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

:ƵƌŝĚŝƐŬ�ďŝƐƚĂŶĚ͕�
ďŽŐĨƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ

Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ƵĨƚĨĂƌƚ Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' ^ĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƌĊƐƚŽĨŝŶĚǀŝŶĚŝŶŐ

Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

^ĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĞũĞŶĚŽŵŵĞ�ƐĂŵƚ�
ůĂŶĚƐŬĂďƐƉůĞũĞ

Ϭ͘Ϭϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' /ŶĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƌĊŽůŝĞ�ŽŐ�
ŶĂƚƵƌŐĂƐ

Ϭ͘Ϭϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

KƉƐĂŵůŝŶŐ�ŽŐ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ĂĨ�ƐƉŝůĚĞǀĂŶĚ

Ϭ͘Ϭϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ŶĚƌĞ�ůŝďĞƌĂůĞ͕�
ǀŝĚĞŶƐŬĂďĞůŝŐĞ�ŽŐ�
ƚĞŬŶŝƐŬĞ�ƚũĞŶĞƐƚĞǇĚĞůƐĞƌ

Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ hE��Zs/^E/E' hŶĚĞƌǀŝƐŶŝŶŐ Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ZĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽŐ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�
ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� dƌǇŬŶŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶ�
ĂĨ�ŝŶĚƐƉŝůůĞĚĞ�ŵĞĚŝĞƌ

Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd <ƌĞĂƚŝǀĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŬƵŶƐƚ�
ŽŐ�ĨŽƌůǇƐƚĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϭй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĐŽŵƉƵƚĞƌĞ͕�ĞůĞŬƚƌŽŶŝƐŬĞ�
ŽŐ�ŽƉƚŝƐŬĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϭϵ͘ϲϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϴ͘ϳϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

ϳ͘ϵϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

WĞŶŐĞŝŶƐƚŝƚƵƚͲ�ŽŐ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�ŽŐ�
ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϲ͘ϰϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

ϲ͘ϭϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ͕�
ƉĊŚčŶŐƐǀŽŐŶĞ�ŽŐ�
ƐčƚƚĞǀŽŐŶĞ

ϰ͘ϵϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ ϰ͘ϵϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&ŽƌƐŝŬƌŝŶŐ͕�ŐĞŶĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ŽŐ�ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ůŽǀƉůŝŐƚŝŐ�
ƐŽĐŝĂůĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϰ͘ϭϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE �ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

ϯ͘ϵϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ŽŐ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϯ͘ϲϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�
ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ�ŝ͘Ă͘Ŷ͘

ϯ͘ϰϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &�^d��:�E�KD &ĂƐƚ�ĞũĞŶĚŽŵ Ϯ͘ϳϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬĞŵŝƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϯ͘ϭϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �>Ͳ͕�'�^Ͳ�K'�&:�ZEs�ZD�&KZ^zE/E' �ůͲ͕�ŐĂƐͲ�ŽŐ�
ĨũĞƌŶǀĂƌŵĞĨŽƌƐǇŶŝŶŐ

ϭ͘ϴϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE dĞůĞŬŽŵŵƵŶŝŬĂƚŝŽŶ ϭ͘ϲϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� �ŶĚĞŶ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

ϭ͘ϰϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĞůĞŬƚƌŝƐŬ�
ƵĚƐƚǇƌ

ϭ͘Ϯϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ĂŶĚƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�
ƌƆƌƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

ϭ͘ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

ϭ͘ϭϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ŶŐƌŽƐŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

Ϭ͘ϵϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

ZĞƐƚĂƵƌĂƚŝŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘ϴϮй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

sŝĚĞŶƐŬĂďĞůŝŐ�ĨŽƌƐŬŶŝŶŐ�
ŽŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

Ϭ͘ϳϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ Ϭ͘ϳϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^hE�,��^s�^�E�K'�^K�/�>��
&KZ�E^d�>dE/E'�Z

^ƵŶĚŚĞĚƐǀčƐĞŶ Ϭ͘ϱϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ďĞŬůčĚŶŝŶŐƐĂƌƚŝŬůĞƌ

Ϭ͘ϱϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ůčĚĞƌ�ŽŐ�
ůčĚĞƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘ϱϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� KƉĨƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ďǇŐŶŝŶŐĞƌ Ϭ͘ϱϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' WŽƐƚͲ�ŽŐ�ŬƵƌĞƌƚũĞŶĞƐƚĞƌ Ϭ͘ϰϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ŶůčŐƐĂƌďĞũĚĞƌ Ϭ͘ϯϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĂŶĚƌĞ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚŵŝĚůĞƌ

Ϭ͘ϯϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' �ƌǇĚŶŝŶŐ�ĂĨ�ŵĞƚĂůŵĂůŵĞ Ϭ͘ϯϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE ZĂĚŝŽͲ�ŽŐ�ƚǀͲǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘ϯϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

,ĂŶĚĞů�ŵĞĚ�ďŝůĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ�ŽŐ�
ƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŚĞƌĂĨ

Ϭ͘Ϯϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

Ϭ͘Ϯϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĂŶĚƌĞ�ŝŬŬĞͲ
ŵĞƚĂůŚŽůĚŝŐĞ�ŵŝŶĞƌĂůƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘Ϯϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƉĂƉŝƌ�ŽŐ�
ƉĂƉŝƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϯϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� :ĞƌŶͲ�ŽŐ�
ŵĞƚĂůǀĂƌĞŝŶĚƵƐƚƌŝ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�
ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘Ϯϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

KǀĞƌŶĂƚŶŝŶŐƐĨĂĐŝůŝƚĞƚĞƌ Ϭ͘Ϯϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĞƚĂů Ϭ͘Ϯϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞ͕�
ŬŽŶƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐƐƐĞƌǀŝĐĞ

Ϭ͘Ϯϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

hĚůĞũŶŝŶŐ�ŽŐ�ůĞĂƐŝŶŐ Ϭ͘ϮϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

ZĞũƐĞďƵƌĞĂƵĞƌƐ�ŽŐ�
ƌĞũƐĞĂƌƌĂŶŐƆƌĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐƚũĞŶƐƚĞǇĚĞůƐĞ
ƌ�ŽŐ�ƚũĞŶĞƐƚĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŚĞƌŵĞĚ

Ϭ͘ϮϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

/ŶĚƐĂŵůŝŶŐ͕�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ŽŐ�ďŽƌƚƐŬĂĨĨĞůƐĞ�ĂĨ�ĂĨĨĂůĚ͕�
ŐĞŶďƌƵŐ

Ϭ͘ϮϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ƌŬŝƚĞŬƚͲ�ŽŐ�
ŝŶŐĞŶŝƆƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƚĞŬŶŝƐŬ�ĂĨƉƌƆǀŶŝŶŐ�ŽŐ�
ĂŶĂůǇƐĞ

Ϭ͘ϭϲй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

ZĞŬůĂŵĞ�ŽŐ�
ŵĂƌŬĞĚƐĂŶĂůǇƐĞ

Ϭ͘ϭϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ǇŐŐĞͲ�ŽŐ�
ĂŶůčŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�ƐŽŵ�
ŬƌčǀĞƌ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐĞƌŝŶŐ

Ϭ͘ϭϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd >ŽƚƚĞƌŝͲ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ƐƉŝůůĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

Ϭ͘ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ƌďĞũĚƐĨŽƌŵŝĚůŝŶŐ Ϭ͘ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ^ŬŝďƐĨĂƌƚ Ϭ͘ϭϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

sĂŐƚͲ�ŽŐ�
ƐŝŬŬĞƌŚĞĚƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŽŐ�
ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ

Ϭ͘ϭϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŐƵŵŵŝͲ�ŽŐ�
ƉůĂƐƚƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' �ŶĚĞŶ�ƌĊƐƚŽĨŝŶĚǀŝŶĚŝŶŐ Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ƵĨƚĨĂƌƚ Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�
ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�ŬŽƌŬ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵƆďůĞƌ͕�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�
ƐƚƌĊ�ŽŐ�ĨůĞƚƚĞŵĂƚĞƌŝĂůĞƌ

Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd ^ƉŽƌƚ͕�ĨŽƌůǇƐƚĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ĨƌŝƚŝĚƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ǇƌůčŐĞƌ Ϭ͘Ϭϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' ^ĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƌĊƐƚŽĨŝŶĚǀŝŶĚŝŶŐ

Ϭ͘Ϭϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �E�Z��^�Zs/��z��>^�Z �ŶĚƌĞ�ƉĞƌƐŽŶůŝŐĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

,ŽǀĞĚƐčĚĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚƐƌĊĚŐŝǀŶŝŶŐ

Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

sĂŶĚĨŽƌƐǇŶŝŶŐ Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬŽŬƐ�ŽŐ�
ƌĂĨĨŝŶĞƌĞĚĞ�
ŵŝŶĞƌĂůŽůŝĞƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

^ĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĞũĞŶĚŽŵŵĞ�ƐĂŵƚ�
ůĂŶĚƐŬĂďƐƉůĞũĞ

Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

:ƵƌŝĚŝƐŬ�ďŝƐƚĂŶĚ͕�
ďŽŐĨƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ

Ϭ͘Ϭϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE WƌŽĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�Ĩŝůŵ͕�ǀŝĚĞŽͲ�
ŽŐ�ƚǀͲƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌ͕�
ůǇĚŽƉƚĂŐĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ŵƵƐŝŬƵĚŐŝǀĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' /ŶĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƌĊŽůŝĞ�ŽŐ�
ŶĂƚƵƌŐĂƐ

Ϭ͘Ϭϯй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

KƉƐĂŵůŝŶŐ�ŽŐ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ĂĨ�ƐƉŝůĚĞǀĂŶĚ

Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ZĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽŐ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�
ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ hE��Zs/^E/E' hŶĚĞƌǀŝƐŶŝŶŐ Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� dƌǇŬŶŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶ�
ĂĨ�ŝŶĚƐƉŝůůĞĚĞ�ŵĞĚŝĞƌ

Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƚĞŬƐƚŝůĞƌ Ϭ͘Ϭϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ŶĚƌĞ�ůŝďĞƌĂůĞ͕�
ǀŝĚĞŶƐŬĂďĞůŝŐĞ�ŽŐ�
ƚĞŬŶŝƐŬĞ�ƚũĞŶĞƐƚĞǇĚĞůƐĞƌ

Ϭ͘ϬϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĐŽŵƉƵƚĞƌĞ͕�ĞůĞŬƚƌŽŶŝƐŬĞ�
ŽŐ�ŽƉƚŝƐŬĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϭϲ͘Ϯϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

ϴ͘ϳϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϴ͘ϱϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

WĞŶŐĞŝŶƐƚŝƚƵƚͲ�ŽŐ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�ŽŐ�
ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϳ͘Ϭϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

ϲ͘ϭϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&ŽƌƐŝŬƌŝŶŐ͕�ŐĞŶĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ŽŐ�ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ůŽǀƉůŝŐƚŝŐ�
ƐŽĐŝĂůĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϰ͘ϳϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ŽŐ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϯ͘ϴϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�
ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ�ŝ͘Ă͘Ŷ͘

ϯ͘ϱϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬĞŵŝƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϯ͘ϯϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ ϯ͘ϯϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE �ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

ϯ͘ϮϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ͕�
ƉĊŚčŶŐƐǀŽŐŶĞ�ŽŐ�
ƐčƚƚĞǀŽŐŶĞ

Ϯ͘ϵϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &�^d��:�E�KD &ĂƐƚ�ĞũĞŶĚŽŵ Ϯ͘ϵϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

Ϯ͘ϲϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �>Ͳ͕�'�^Ͳ�K'�&:�ZEs�ZD�&KZ^zE/E' �ůͲ͕�ŐĂƐͲ�ŽŐ�
ĨũĞƌŶǀĂƌŵĞĨŽƌƐǇŶŝŶŐ

Ϯ͘ϮϬй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE dĞůĞŬŽŵŵƵŶŝŬĂƚŝŽŶ ϭ͘ϵϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� �ŶĚĞŶ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

ϭ͘ϰϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ĂŶĚƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�
ƌƆƌƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

ϭ͘Ϯϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ ϭ͘Ϯϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĞůĞŬƚƌŝƐŬ�
ƵĚƐƚǇƌ

ϭ͘ϭϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ŶŐƌŽƐŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

sŝĚĞŶƐŬĂďĞůŝŐ�ĨŽƌƐŬŶŝŶŐ�
ŽŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

Ϭ͘ϴϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

ZĞƐƚĂƵƌĂƚŝŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘ϴϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^hE�,��^s�^�E�K'�^K�/�>��
&KZ�E^d�>dE/E'�Z

^ƵŶĚŚĞĚƐǀčƐĞŶ Ϭ͘ϳϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� KƉĨƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ďǇŐŶŝŶŐĞƌ Ϭ͘ϱϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ďĞŬůčĚŶŝŶŐƐĂƌƚŝŬůĞƌ

Ϭ͘ϱϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ůčĚĞƌ�ŽŐ�
ůčĚĞƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘ϱϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' WŽƐƚͲ�ŽŐ�ŬƵƌĞƌƚũĞŶĞƐƚĞƌ Ϭ͘ϰϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĂŶĚƌĞ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚŵŝĚůĞƌ

Ϭ͘ϰϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

,ĂŶĚĞů�ŵĞĚ�ďŝůĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ�ŽŐ�
ƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŚĞƌĂĨ

Ϭ͘ϰϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE ZĂĚŝŽͲ�ŽŐ�ƚǀͲǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘ϰϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƉĂƉŝƌ�ŽŐ�
ƉĂƉŝƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘ϯϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĂŶĚƌĞ�ŝŬŬĞͲ
ŵĞƚĂůŚŽůĚŝŐĞ�ŵŝŶĞƌĂůƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϯϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ŶůčŐƐĂƌďĞũĚĞƌ Ϭ͘ϯϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĞƚĂů Ϭ͘Ϯϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

Ϭ͘Ϯϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

:ƵƌŝĚŝƐŬ�ďŝƐƚĂŶĚ͕�
ďŽŐĨƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ

Ϭ͘Ϯϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

KǀĞƌŶĂƚŶŝŶŐƐĨĂĐŝůŝƚĞƚĞƌ Ϭ͘Ϯϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

hĚůĞũŶŝŶŐ�ŽŐ�ůĞĂƐŝŶŐ Ϭ͘Ϯϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� :ĞƌŶͲ�ŽŐ�
ŵĞƚĂůǀĂƌĞŝŶĚƵƐƚƌŝ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�
ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϮϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

/ŶĚƐĂŵůŝŶŐ͕�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ŽŐ�ďŽƌƚƐŬĂĨĨĞůƐĞ�ĂĨ�ĂĨĨĂůĚ͕�
ŐĞŶďƌƵŐ

Ϭ͘ϮϬй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞ͕�
ŬŽŶƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐƐƐĞƌǀŝĐĞ

Ϭ͘ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

ZĞũƐĞďƵƌĞĂƵĞƌƐ�ŽŐ�
ƌĞũƐĞĂƌƌĂŶŐƆƌĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐƚũĞŶƐƚĞǇĚĞůƐĞ
ƌ�ŽŐ�ƚũĞŶĞƐƚĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŚĞƌŵĞĚ

Ϭ͘ϭϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ƌďĞũĚƐĨŽƌŵŝĚůŝŶŐ Ϭ͘ϭϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

ZĞŬůĂŵĞ�ŽŐ�
ŵĂƌŬĞĚƐĂŶĂůǇƐĞ

Ϭ͘ϭϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ǇŐŐĞͲ�ŽŐ�
ĂŶůčŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�ƐŽŵ�
ŬƌčǀĞƌ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐĞƌŝŶŐ

Ϭ͘ϭϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ƌŬŝƚĞŬƚͲ�ŽŐ�
ŝŶŐĞŶŝƆƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƚĞŬŶŝƐŬ�ĂĨƉƌƆǀŶŝŶŐ�ŽŐ�
ĂŶĂůǇƐĞ

Ϭ͘ϭϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ^ŬŝďƐĨĂƌƚ Ϭ͘ϭϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬŽŬƐ�ŽŐ�
ƌĂĨĨŝŶĞƌĞĚĞ�
ŵŝŶĞƌĂůŽůŝĞƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϭϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŐƵŵŵŝͲ�ŽŐ�
ƉůĂƐƚƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϭϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ƵĨƚĨĂƌƚ Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd >ŽƚƚĞƌŝͲ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ƐƉŝůůĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

sĂŐƚͲ�ŽŐ�
ƐŝŬŬĞƌŚĞĚƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŽŐ�
ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ

Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ǇƌůčŐĞƌ Ϭ͘Ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

sĂŶĚĨŽƌƐǇŶŝŶŐ Ϭ͘Ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�
ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�ŬŽƌŬ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵƆďůĞƌ͕�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�
ƐƚƌĊ�ŽŐ�ĨůĞƚƚĞŵĂƚĞƌŝĂůĞƌ

Ϭ͘Ϭϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd ^ƉŽƌƚ͕�ĨŽƌůǇƐƚĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ĨƌŝƚŝĚƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

Ϭ͘Ϭϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

^ĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĞũĞŶĚŽŵŵĞ�ƐĂŵƚ�
ůĂŶĚƐŬĂďƐƉůĞũĞ

Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

,ŽǀĞĚƐčĚĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚƐƌĊĚŐŝǀŶŝŶŐ

Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE WƌŽĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�Ĩŝůŵ͕�ǀŝĚĞŽͲ�
ŽŐ�ƚǀͲƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌ͕�
ůǇĚŽƉƚĂŐĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ŵƵƐŝŬƵĚŐŝǀĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϲй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� dƌǇŬŶŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶ�
ĂĨ�ŝŶĚƐƉŝůůĞĚĞ�ŵĞĚŝĞƌ

Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �E�Z��^�Zs/��z��>^�Z �ŶĚƌĞ�ƉĞƌƐŽŶůŝŐĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ZĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽŐ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�
ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

KƉƐĂŵůŝŶŐ�ŽŐ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ĂĨ�ƐƉŝůĚĞǀĂŶĚ

Ϭ͘Ϭϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ hE��Zs/^E/E' hŶĚĞƌǀŝƐŶŝŶŐ Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƚĞŬƐƚŝůĞƌ Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ŶĚƌĞ�ůŝďĞƌĂůĞ͕�
ǀŝĚĞŶƐŬĂďĞůŝŐĞ�ŽŐ�
ƚĞŬŶŝƐŬĞ�ƚũĞŶĞƐƚĞǇĚĞůƐĞƌ

Ϭ͘ϬϬй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

�ŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƵĚƚƌǇŬŬĞƐ�
ƐŽŵ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ͗

Ͳ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐ͕�ĚĞƌ�
ĂĨƐƉĞũůĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘
Ͳ�kapitaludgifter�
;�ĂƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ǀŝƐĞƌ�ĚĞ�
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�Ĩ͘ĞŬƐ͘�
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
Ͳ�driftsudgifter�
;KƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ĂĨƐƉĞũůĞƌ�
ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĞůůĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�ϭϮ͘ϴй͘��Ğƌ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�
ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ�ĂĨ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝƚĂůůĞŶĞ͘

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

:Ă͗

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĨŽƐƐŝů�ŐĂƐ /ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĂƚŽŵŬƌĂĨƚ

y EĞũ

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƉĊ�Ϭ͘Ϭй�ŽŐ�ŽŐ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƉĊ�Ϭ͘ϳй͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŽǀĞƌĞŶƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐŬ͗
� ϮϬϮϰ͗�ϭϮ͘ϴй
� ϮϬϮϯ͗�ϭϮ͘ϯй
� ϮϬϮϮ͗�ϴ͘ϳй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�
ƚŝů��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶĚƌĞ�ŽŵĨĂƚƚĞĚĞ�ŬŽŶƚĂŶƚĞƌ͘�&ŽƌŵĊůĞƚ�ǀĂƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚ�ƚŝů�ŬƆď�ŽŐ�
ƐĂůŐ�ĂĨ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͘��Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ƐŽĐŝĂůĞ�ĞůůĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

�Ğƌ�ŚĂƌ�ŝ�ĊƌĞƚƐ�ůƆď�ŬƵŶ�ǀčƌĞ�ŵŝŶĚƌĞ�ƚŝůƉĂƐŶŝŶŐĞƌ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉŽůŝƚŝŬŬĞŶ�ĨŽƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŽŐ�
ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ůĞǀĞƚ�ŽƉ�ƚŝů�ƉŽůŝƚŝŬŬĞŶ�ŝ�ůƆďĞƚ�ĂĨ�ĊƌĞƚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝŐĞŶŶĞŵ�ůƆďĞŶĚĞ�ǀĞĚůŝŐĞŚŽůĚ�ĂĨ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ŽŐ�ůƆďĞŶĚĞ�ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ�ĂĨ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞŶ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ�Ăƚ�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ďƌƵĚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�
ŽƉĚĂƚĞƌĞƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƌĞƐƵůƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ĨƌĂƐĂůŐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƵůŐƚĞ�Ğƚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͕�ƐŽŵ�ǀĂƌ�ŬŽŶƐƚƌƵĞƌĞƚ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�͟�hͲ
ďĞŶĐŚŵĂƌŬƐ�ĨŽƌ�ŬůŝŵĂŽǀĞƌŐĂŶŐĞŶ͟�ĨĂƐƚƐĂƚ�ŝ��ƵƌŽƉĂͲWĂƌůĂŵĞŶƚĞƚƐ�ŽŐ�ZĊĚĞƚƐ�&ŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�
ϮϬϭϵͬϮϬϴϵ�ĂĨ�Ϯϳ͘�ŶŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ�Žŵ�čŶĚƌŝŶŐ�ĂĨ�ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�ϮϬϭϲͬϭϬϭϭ͕�ĨŽƌ�ƐĊ�ǀŝĚƚ�
ĂŶŐĊƌ��hͲďĞŶĐŚŵĂƌŬƐ�ĨŽƌ�ŬůŝŵĂŽǀĞƌŐĂŶŐĞŶ͕�WĂƌŝƐƚŝůƉĂƐƐĞĚĞ��hͲďĞŶĐŚŵĂƌŬƐ�ŽŐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬƐ͘��ĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ďůĞǀ�ĂŶǀĞŶĚƚ�ŵĞĚ�
ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�Ăƚ�ƚĂŐĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌĞŶ�ΗĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌΗ͘�&Žƌ�ƆǀƌŝŐĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŝ�ǀŝƐƐĞ�ƚŝůĨčůĚĞ�ĞŶƚĞŶ�ŽǀĞƌůĂƉ�ŵĞůůĞŵ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ŽŐ�ĚĞ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͕�ƐŽŵ�ŝŶĚŐŝŬ�ŝ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͕�ĞůůĞƌ�ŽŐƐĊ�ǀĂƌ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ƐŬčƌƉĞƚ�ƌĞůĂƚŝǀƚ�ƚŝů�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͘�&Žƌ�ĚŝƐƐĞ�ǀĂƌ�ĚĞƚ�
ƐĊůĞĚĞƐ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ͕�ƐŽŵ�ƚŽŐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͘�
DĞƚŽĚĞŶ�ĨŽƌ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ŬĂŶ�ĨŝŶĚĞƐ�ƉĊ�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵƐĐŝ͘ĐŽŵͬĚŽĐƵŵĞŶƚƐͬϭϬϭϵϵͬ
ĂϯĐϳϭϬϮϵͲĨĚĐϯͲϮϲϯϲͲϲĞϵĚͲϮĨϯĞĞϱϬϳĂϳϭϭ
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
fond

Reference BM 
sčƌĚŝ

BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϱ͘ϭϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϱϳй ϭϱ͘ϳϱй ϭϵ͘ϯϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϵй ϵ͘ϵϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϳ͘ϳϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϵϬй ϭϬ͘ϱϬй ϮϬ͘ϴϯ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϱϯй ϭϭ͘Ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϵ͘ϳϮ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϬϬ͘ϬϬй ϭϯ͘ϴϴй ϮϮ͘ϰϱ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϵϮй ϭϰ͘ϲϳй

Reference 
benchmarks�Ğƌ�
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
Žŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ�ŽƉĨǇůĚĞƌ�ĚĞƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�D^�/���t/��ůŝŵĂƚĞ��ŚĂŶŐĞ�ƐŽŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ŽŐ�D^�/���t/�ƐŽŵ�
ĚĞƚ�ďƌĞĚĞ�ŵĂƌŬĞĚƐŝŶĚĞŬƐ͘���Ğƌ�ďůĞǀ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ŬǀĂƌƚĂůƐǀŝƐ�ƚŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ĂĨ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ŝ�ƚƌĊĚ�
ŵĞĚ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ŝŶĚŐĊƌ�ŝ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬͲŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶĞŶ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ǀĂƌ�
ƉĂƐƐŝǀƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƚ͘�&ŽƌǀĂůƚĞƌĞƐ�ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ĂĨ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�
ŵŽŶŝƚŽƌĞƌĞƚ�ŬǀĂƌƚĂůƐǀŝƐ͘��ĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ŝŶĚŐŝŬ�ŝ�ĚĞŶ�ƐĂŵůĞĚĞ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌĞŶƐ�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽŐ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ŬƵŶŶĞ�ŵĞĚĨƆƌĞ�ĨƌĂǀĂůŐ�ĂĨ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌĞŶ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

^Ğ�ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ďĞƐǀĂƌĞůƐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀŝƐĞƌ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ŽŐ�ĚĞƚ�ďƌĞĚĞ�ŵĂƌŬĞĚƐŝŶĚĞŬƐ͕�ƉĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞŶ�
Ζ�ƌŝǀŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖ͘

WĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞŶ�Ζ�ƌŝƐŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖ�ǀĂƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝ�Ċƌ�ĞŶ�ůŝůůĞ�ƐŵƵůĞ�ƵŶĚĞƌ�Ɛŝƚ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘�
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
fond

�ƌĞĚƚ��D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϱ͘ϭϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϱϳй ϭϱ͘ϳϱй ϰϴ͘Ϯϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϯϭй ϭϮ͘ϯϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϳ͘ϳϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϵϬй ϭϬ͘ϱϬй ϱϵ͘ϱϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϮй ϭϮ͘ϭϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϵ͘ϳϮ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϬϬ͘ϬϬй ϭϯ͘ϴϴй ϲϯ͘Ϭϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϳϰй ϭϰ͘ϴϯй

WĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞŶ�Ζ�ƌŝƐŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖ�ǀĂƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝ�Ċƌ�ƵŶĚĞƌ�ĚĞƚ�ďƌĞĚĞ�
ŵĂƌŬĞĚƐŝŶĚĞŬƐ͘
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

�/>�'�/s
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�

ŝ�ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�ϮϬϭϵͬϮϬϴϴ�ŽŐ�ĂƌƚŝŬĞů�ϲ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�ŝ�ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�ϮϬϮϬͬϴϱϮ

Produktnavn:  Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
LI Obligationer Europa  549300123YVQZLBCSC42  

Ved "bæredygtig 
investering"  forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke i 
væsentlig grad skader 
miljømæssige eller 
sociale mål, og at de 
investeringsmodtagen
de virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis.  

EU�klassificerings�
systemet  er et 
klassificerings�system, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  Nævnte 
forordning indeholder 
ikke en liste over 
socialt bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med 
klassificeringssystem 
et eller ej.  

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  

Ja Nej  

Det foretog bæredygtige 
investeringer med et miljømål: % 

Det fremmede miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika  og selv om det ikke havde en 
bæredygtig investering som mål, havde det 
en andel af bæredygtige investeringer på %  

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU�
klassificeringssystemet  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU�
klassificeringssystemet  

i økonomiske aktiviteter, der 
ikke kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU�
klassificeringssystemet  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU�
klassificeringssystemet  

med et socialt mål  

Det foretog bæredygtige 
investeringer med et socialt mål: 
___% 

Det fremmede M/S�karakteristika, men 
foretog ikke nogen bæredygtige 
investeringer  
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, der fremmes 
af dette finansielle produkt, opfyldt.  

I 2024 var afdelingens miljømæssige og sociale karakteristika opfyldt gennem følgende 
tilgang: 
CO2æ�reduktion 
Afdelingen sigtede mod en lavere udledning af CO2æ. 
>ĞĚĞůƐĞƐŵčƐƐŝŐĞ�ĨŽƌŚŽůĚ
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞĚĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ůĞĚĞůƐĞƐŵčƐƐŝŐĞ�ĨŽƌŚŽůĚ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘

sƵƌĚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ŐŽĚ�ůĞĚĞůƐĞƐƉƌĂŬƐŝƐ�ďůĞǀ�ǀĂƌĞƚĂŐĞƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ŶŽƌŵďĂƐĞƌĞĚĞ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ŚǀŽƌ�
ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĞĨƚĞƌůĞǀĞĚĞ�&EƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�K���͛Ɛ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
ŵƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂůĞ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ�ŽŐ�&E͛Ɛ�sĞũůĞĚĞŶĚĞ�WƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�Žŵ�DĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ�ŽŐ�
�ƌŚǀĞƌǀƐůŝǀ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞĚĞƐ͘��ĞƐƵĚĞŶ�ǀƵƌĚĞƌĞĚĞƐ�ŐŽĚ�ůĞĚĞůƐĞƐƉƌĂŬƐŝƐ�ŝ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĂĨĚčŬŬĞ�Žŵ�ĚĞ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ƐŽŵ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ�ŝ͕�
ŚĂǀĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐĞ�ŵĂŶŐůĞƌ�ŝ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŝů�ůĞĚĞůƐĞƐƐƚƌƵŬƚƵƌĞƌ͕�ƐŬĂƚƚĞƉƌĂŬƐŝƐ͕�ĂĨůƆŶŶŝŶŐƐƉƌĂŬƐŝƐ�
ŽŐ�ĂƌďĞũĚƐƚĂŐĞƌĨŽƌŚŽůĚ͘
�Ğƌ�ŬŽŶƐƚĂƚĞƌĞĚĞƐ�ŝ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐƐĊƌĞƚ�ŝŶŐĞŶ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ůĞǀĞĚĞ�ŽƉ�ƚŝů�ŽǀĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�
ŶŽƌŵĞƌ�ĞůůĞƌ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞĚĞƐ�ƐŽŵ�ŚĂǀĞŶĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐĞ�ŵĂŶŐůĞƌ�ŝ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŝů�
ůĞĚĞůƐĞƐƐƚƌƵŬƚƵƌĞƌ͕�ƐŬĂƚƚĞƉƌĂŬƐŝƐ͕�ĂĨůƆŶŶŝŶŐƐƉƌĂŬƐŝƐ�ŽŐ�ĂƌďĞũĚƐƚĂŐĞƌĨŽƌŚŽůĚ͘

Bæredygtighedsindik
atorer  måler, hvordan 
de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, 
der fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig? 

CO2æ�reduktion 
Tabellen nedenfor viser afdelingens opgørelse af den porteføljevægtede CO2æ pr. 
investeret mio. DKK i forhold til sammenligningsgrundlaget. I 2024 overgik 
afdelingen til at opgøre CO2æ udledning ved anvendelse af rapporterede data fra 
realkredit�udstedere. Metodeskiftet resulterede i en højere CO2æ�værdi for 
afdelingen. Afdelingen opjusterede samtidig forholdsmæssigt CO2æ udledningen for 
basisåret 2019, så basisåret afspejler metodeændringen. Dette resulterer i et højere 
sammenligningsgrundlag i 2024 i forhold til 2023.  

Årstal Portefølje
Sammenlignings�  

grundlag Difference
(Ton CO2/mio. DKK) (Ton CO2/mio. DKK) (Ton CO2/mio. DKK)

2024 1,90 2,39 �0,49

2023 1,23 1,44 �0,19 

     2022 3,61 1,50 2,11 

Ovennævnte bæredygtighedsindikatorer er ikke underlagt særskilt 
revisorerklæring. 

͙ŽŐ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ƚŝĚůŝŐĞƌĞ�ƉĞƌŝŽĚĞƌ͍  

Tidligere referenceperioder fremgår af afsnittet "Hvordan klarede 
bæredygtighedsindikatorerne sig?".  

Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne mål? 

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af bæredygtige investeringer. 
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige 
investeringsmål? 

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af bæredygtige investeringer. 

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af bæredygtige investeringer. 

Var de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's 
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper 
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:  

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af bæredygtige investeringer. 

EU�klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, hvorved 
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i væsentlig 
grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU�kriterier. 

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU�kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU�kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.  

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige eller 
sociale mål.  

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger 
på bæredygtighedsfaktorer?  
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

De vigtigste negative 
indvirkninger  er 
investeringsbeslutnin
gernes betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktor
er i forbindelse med 
miljømæssige, sociale 
og personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for 
menneskerettigheder
ne, bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse.  

Afdelingen tog hensyn til indikatorerne drivhusgasemissioner og CO2æ�aftryk, idet 
afdelingen havde en finansieret udledning af CO2æ i 2024, der var lavere end det valgte 
sammenligningsgrundlag. 

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer?  

Tabellen nedenfor viser afdelingens 15 største investeringer i 2024 beregnet som et 
gennemsnit af årets 4 kvartaler. 

Listen omfatter de 
investeringer, der 
udgjorde den største 
andel af det 
finansielle produkts 
investeringer  i 
referenceperioden:  
1/1 � 31/12 2024  

Største investeringer  Sektor  % aktiver Land  

4% Realkredit Danmark A/S 01.10.2056 (CCS) Financial             8,33 Denmark 
0,0% Denmark Government Bond 15.11.2031 (TWIN) Government 6,73 Denmark
2,25% Denmark Government Bond 15.11.2033 (TWIN) Government 5,18 Denmark
1,75% Denmark Government Bond 15.11.2025 Government 4,67 Denmark
1% Nykredit Realkredit AS 01.10.2050 (CCE) Financial 4,51 Denmark
4% Nykredit Realkredit AS 01.10.2056 (01e) Financial 4,12 Denmark
1% Realkredit Danmark A/S 01.10.2050 (CCS) Financial 3,83 Denmark
1,5% Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 01.10.2053 (/) Financial 3,6 Denmark
5% Jyske Realkredit A/S 01.10.2056 (CCE) Financial 3,39 Denmark
3,5% Nykredit Realkredit AS 01.04.2053 (01e) Financial 3,19 Denmark
4% Jyske Realkredit A/S 01.10.2056 (111E) Financial 2,89 Denmark
5% Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 01.10.2053 (Cc2) Financial 2,74 Denmark
5% Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 01.10.2053 (cc2) Financial 2,56 Denmark
5% Jyske Realkredit A/S 01.10.2056 (111) Financial 2,29 Denmark
1% Jyske Realkredit A/S 01.10.2050 (CCE.) Financial 2,27 Denmark 
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

 

  
 Tabellen nedenfor viser afdelingens 15 største investeringer i 2023 beregnet som et 

gennemsnit af årets 4 kvartaler.  

 
Største investeringer  Sektor  % aktiver Land  

0,0% Denmark Government Bond 15.11.2031 (TWIN) Government            6,29 Denmark 
1,5% Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 01.10.2053 (/) Financial 5,86 Denmark 
1,75% Denmark Government Bond 15.11.2025 Government 4,83 Denmark 
5% Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 01.10.2053 (Cc2) Financial 4,43 Denmark 
3,5% Nykredit Realkredit AS 01.10.2053 (01e) Financial 4,40 Denmark 
1,5% Realkredit Danmark A/S 01.10.2053 (27S) Financial 3,63 Denmark 
1% Realkredit Danmark A/S 01.10.2050 (CCS) Financial 3,61 Denmark 
1% Nykredit Realkredit AS 01.10.2050 (CCE) Financial 3,47 Denmark 
1,5% Realkredit Danmark A/S 01.10.2053 (23S) Financial 3,26 Denmark 
5% Jyske Realkredit A/S 01.10.2056 (CCE) Financial 2,98 Denmark 
5% Nykredit Realkredit AS 01.10.2053 (01E) Financial 2,93 Denmark 
5% Realkredit Danmark A/S 01.10.2053 (23S) Financial 2,46 Denmark 
0,1250% Kommunekredit 08.11.2023 (345) Government 2,45 Denmark 
4% Nykredit Realkredit AS 01.10.2053 (01e) Financial 2,41 Denmark 
4% Realkredit Danmark A/S 01.10.2053 (23S) Financial 2,33 Denmark 
    
 
 

   
 

 
 

 Tabellen nedenfor viser afdelingens 15 største investeringer i 2022 beregnet på ultimotal. 

 
Største investeringer  Sektor  % aktiver Land  

1,5 NDASS 01�10�2053 (/)  Financial             6,82 Denmark 
0,0 DGB 15�11�2031 (10Y) Sovereign 6,62 Denmark 
1 RDKRE 01�10�2050 (CCS) Financial 5,73 Denmark 
3,5 NYKRE 01�10�2053 (01E) Financial 3,87 Denmark 
1,5 RDKRE 01�10�2053 (23S) Financial 3,71 Denmark 
1 NYKRE 01�10�2050 (CCE) Financial 3,55 Denmark 
5 NDASS 01�10�2053 (CC2) Financial 3,22 Denmark 
4 NYKRE 01�10�2053 (01E) Financial 3,17 Denmark 
1,5 NYKRE 01�10�2053 (') Financial 3,12 Denmark 
1,5 RDKRE 01�10�2053 (27S) Financial 3,08 Denmark 
1,75 DGB 15�11�2025 Sovereign 3,06 Denmark 
0,1250 KOMMUN 08�11�2023 (345) Sovereign 2,83 Denmark 
4 RDKRE 01�10�2053 (23S) Financial 2,71 Denmark 
5 JYKRE 01�10�2056 (CCE) Financial 2,60 Denmark 
1 DLRKRE 01�10�2053 (.) Financial 2,55 Denmark 
    
 
 

   
 

 

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?  

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.  

 

 
   Hvad var aktivallokeringen?  

  Figuren nedenfor viser, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der i 2024 
fremmede miljømæssige og sociale karakteristika samt andelen af andre 
investeringer. 
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

 

For at være i 
overensstemmelse 
med EU�
klassificeringssysteme
t omfatter kriterierne 
for fossilgas 
begrænsninger for 
emissioner og 
overgang til fuldt 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi  
indeholder kriterierne 
omfattende 
sikkerheds� og 
affaldshåndterings�
regler.  

 

 
 

       

       

     

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika (74,1%) 

 

      

      

  
Investeringer 

    

      

     
#2 Andre (25,9%)  

      

       

  #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  

 

  #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som 
bæredygtige investeringer.  

 

    
        

 
 

   Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?  

   Sektor  % aktiver  

     
   Banks  18,98 
   Diversified Finan Serv  57,10 
   Not specified �1,23 
   Sovereign 25,15 

 
 
 
 

 
I hvilket omfang var de bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?  

  Afdelingen havde ikke et minimumsomfang af bæredygtige investeringer. 
 

 
  Medførte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas 

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?1 

    Ja:    

     Inden for fossilgas  Inden for atomkraft 

    Nej    
        
1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer (>>modvirkning af klimaændringer<<) og ikke i væsentlig grad skader noget EU-klassificeringsmål - se forklarende note i venstre margen.  
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med 
klassificeringssyste�
met, udtrykkes som 
en andel af:  

Pålidelige data til at vurdere investeringers overensstemmelse med EU�klassifikationssystemet er 
fortsat begrænset, men forbedres løbende i takt med at lovgivningen udvikles og virksomheder 
stiller data til rådighed. Nedenstående rapportering tager udgangspunkt i data fra en ekstern 
dataleverandør, og data har ikke været underlagt særskilt ekstern revision. Rapporteringen bør 
derfor betragtes som et estimat. Rapportering for 2024 tager udelukkende udgangspunkt i 
omsætningsdata, hvor beregningen er foretaget på ultimobeholdningen. 

x omsætning
afspejler andelen
af indtægter fra
de investerings�
modtagende
virksomheders
grønne
aktiviteter

x kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grønne
investeringer
foretaget af
investerings�
modtagende
virksomheder,
f.eks. med
henblik på
omstilling til en
grøn økonomi

x driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investerings�
modtagende
virksomheders
grønne
operationelle
aktiviteter.

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt 
bidrag til et miljømål.  

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 
aktiviteter? 

Grundet begrænset datagrundlag er andelene af investeringer i omstillingsaktiviteter 
og mulighedsskabende aktiviteter ikke opgjort i 2024. 

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

      Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU�  
                     klassificeringssystemet, sammenlignet med tidligere referenceperioder? 

Data til at vurdere investeringers overensstemmelse med EU�klassifikationssystemet var ikke til 
rådighed, men forventes tilgængelige fremover i takt med, at lovgivningen udvikles og udstedere i 
overensstemmelse hermed stiller data til rådighed. Rapportering for 2023 var udelukkende 
baseret på omsætningsdata, mens rapportering for 2022 var fastlagt til 0.  

 er bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne  for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i henhold 
til forordning (EU) 
2020/852.  

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke var i 
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?  

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af miljømæssigt bæredygtige 
investeringer. 

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af socialt bæredygtige investeringer. 

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formålet med 
dem, og var der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier?  

Afdelingens investeringer i Kommunekredit, statsobligationer, rentederivater og 
kontanter var ikke i overensstemmelse med afdelingens miljømæssige og sociale 
karakteristika. Investeringerne blev medtaget af afkast�/risikomæssige hensyn og for 
at sikre et bredt investeringsunivers. Der er ingen miljømæssige og sociale 
minimumsgarantier.  

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika i referenceperioden?  

Afdelingen fulgte en aktiv forvaltet investeringsstrategi til at opnå dets miljømæssige og 
sociale karakteristika. 

CO2æ�reduktion͗�
Inden en investeringsbeslutning blev truffet, blev oplysninger om CO2æ på 
kapitalcenterniveau identificeret og vurderet. 

>ĞĚĞůƐĞƐŵčƐƐŝŐĞ�ĨŽƌŚŽůĚ͗�
�Ğƌ�ŬŽŶƐƚĂƚĞƌĞĚĞƐ�ŝ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐƐĊƌĞƚ�ŝŶŐĞŶ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ůĞǀĞĚĞ�ŽƉ�ƚŝů�ĚĞ�
ŶŽƌŵďĂƐĞƌĞĚĞ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞƌ͘��Ğƌ�ŬŽŶƐƚĂƚĞƌĞĚĞƐ�ŚĞůůĞƌ�ŝŶŐĞŶ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞĚĞƐ�
ƐŽŵ�ŚĂǀĞŶĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐĞ�ŵĂŶŐůĞƌ�ŝ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŝů�ůĞĚĞůƐĞƐƐƚƌƵŬƚƵƌĞƌ͕�ƐŬĂƚƚĞƉƌĂŬƐŝƐ͕�
ĂĨůƆŶŶŝŶŐƐƉƌĂŬƐŝƐ�ŽŐ�ĂƌďĞũĚƐƚĂŐĞƌĨŽƌŚŽůĚ͘�

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

�/>�'�/s
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�

ŝ�ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�ϮϬϭϵͬϮϬϴϴ�ŽŐ�ĂƌƚŝŬĞů�ϲ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�ŝ�ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�ϮϬϮϬͬϴϱϮ
Produktnavn:  Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
LI Obligationer Europa Akk � KL  5493001RSZ3CH3M0M269 

Ved "bæredygtig 
investering"  forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke i 
væsentlig grad skader 
miljømæssige eller 
sociale mål, og at de 
investeringsmodtagen
de virksomheder 
følger god 
ledelsespraksis.  

EU�klassificerings�
systemet  er et 
klassificerings�system, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter.  Nævnte 
forordning indeholder 
ikke en liste over 
socialt bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med 
klassificeringssystem 
et eller ej.  

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 

Havde dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål?  

Ja Nej  

Det foretog bæredygtige 
investeringer med et miljømål: % 

Det fremmede miljømæssige/sociale (M/S) 
karakteristika  og selv om det ikke havde en 
bæredygtig investering som mål, havde det 
en andel af bæredygtige investeringer på %  

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU�
klassificeringssystemet  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU�
klassificeringssystemet  

i økonomiske aktiviteter, der 
ikke kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU�
klassificeringssystemet  

med et miljømål i økonomiske aktiviteter, 
der ikke kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU�
klassificeringssystemet  

med et socialt mål  

Det foretog bæredygtige 
investeringer med et socialt mål: 
___% 

Det fremmede M/S�karakteristika, men 
foretog ikke nogen bæredygtige 
investeringer  
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

I hvilket omfang blev de miljømæssige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af 
dette finansielle produkt, opfyldt.  

�ϮϬϮϰ�ǀĂƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ŽƉĨǇůĚƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�
ƚŝůŐĂŶŐ͗�
�KϮčͲƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƐŝŐƚĞĚĞ�ŵŽĚ�ĞŶ�ůĂǀĞƌĞ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ�ĂĨ��KϮč͘�
>ĞĚĞůƐĞƐŵčƐƐŝŐĞ�ĨŽƌŚŽůĚ
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞĚĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ůĞĚĞůƐĞƐŵčƐƐŝŐĞ�ĨŽƌŚŽůĚ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘

sƵƌĚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ŐŽĚ�ůĞĚĞůƐĞƐƉƌĂŬƐŝƐ�ďůĞǀ�ǀĂƌĞƚĂŐĞƚ�ŐĞŶŶĞŵ�ŶŽƌŵďĂƐĞƌĞĚĞ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ŚǀŽƌ�
ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĞĨƚĞƌůĞǀĞĚĞ�&EƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�K���͛Ɛ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
ŵƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂůĞ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ�ŽŐ�&E͛Ɛ�sĞũůĞĚĞŶĚĞ�WƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�Žŵ�DĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ�ŽŐ�
�ƌŚǀĞƌǀƐůŝǀ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞĚĞƐ͘��ĞƐƵĚĞŶ�ǀƵƌĚĞƌĞĚĞƐ�ŐŽĚ�ůĞĚĞůƐĞƐƉƌĂŬƐŝƐ�ŝ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĂĨĚčŬŬĞ�Žŵ�ĚĞ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ƐŽŵ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ�ŝ͕�
ŚĂǀĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐĞ�ŵĂŶŐůĞƌ�ŝ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŝů�ůĞĚĞůƐĞƐƐƚƌƵŬƚƵƌĞƌ͕�ƐŬĂƚƚĞƉƌĂŬƐŝƐ͕�ĂĨůƆŶŶŝŶŐƐƉƌĂŬƐŝƐ�
ŽŐ�ĂƌďĞũĚƐƚĂŐĞƌĨŽƌŚŽůĚ͘
�Ğƌ�ŬŽŶƐƚĂƚĞƌĞĚĞƐ�ŝ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐƐĊƌĞƚ�ŝŶŐĞŶ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ůĞǀĞĚĞ�ŽƉ�ƚŝů�ŽǀĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�
ŶŽƌŵĞƌ�ĞůůĞƌ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞĚĞƐ�ƐŽŵ�ŚĂǀĞŶĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐĞ�ŵĂŶŐůĞƌ�ŝ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŝů�
ůĞĚĞůƐĞƐƐƚƌƵŬƚƵƌĞƌ͕�ƐŬĂƚƚĞƉƌĂŬƐŝƐ͕�ĂĨůƆŶŶŝŶŐƐƉƌĂŬƐŝƐ�ŽŐ�ĂƌďĞũĚƐƚĂŐĞƌĨŽƌŚŽůĚ͘

Bæredygtighedsindik
atorer  måler, hvordan 
de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, 
der fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 

Hvordan klarede bæredygtighedsindikatorerne sig?  

CO2æ�reduktion 
Tabellen nedenfor viser afdelingens opgørelse af den porteføljevægtede CO2æ pr. 
investeret mio. DKK i forhold til sammenligningsgrundlaget. I 2024 overgik afdelingen 
til at opgøre CO2æ udledning ved anvendelse af rapporterede data fra realkredit�
udstedere. Metodeskiftet resulterede i en højere CO2æ�værdi for afdelingen. 
Afdelingen opjusterede samtidig forholdsmæssigt CO2æ udledningen for basisåret 
2019, så basisåret afspejler metodeændringen. Dette resulterer i et højere 
sammenligningsgrundlag i 2024 i forhold til 2023.  

Årstal Portefølje
Sammenlignings� 

grundlag Difference
(Ton CO2/mio. DKK) (Ton CO2/mio. DKK) (Ton CO2/mio. DKK)

2024 1,84 2,39 �0,55 

2023 1,24 1,44 �0,20

2022 3,72 1,50 2,22

Ovennævnte bæredygtighedsindikatorer er ikke underlagt særskilt revisorerklæring. 

͙ŽŐ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ƚŝĚůŝŐĞƌĞ�ƉĞƌŝŽĚĞƌ͍  

Tidligere referenceperioder fremgår af afsnittet "Hvordan klarede 
bæredygtighedsindikatorerne sig?".  

Hvad var målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt 
delvis foretog, og hvordan bidrog de bæredygtige investeringer til sådanne mål?  

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af bæredygtige investeringer. 

Investeringsforeningen Lægernes Invest 223

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan skadede de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
foretog, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller sociale bæredygtige 
investeringsmål? 

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af bæredygtige investeringer. 

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af bæredygtige investeringer. 

Var de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's 
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper 
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nærmere oplysninger:  

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af bæredygtige investeringer. 

EU�klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, hvorved 
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i væsentlig 
grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU�kriterier. 

Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger til 
grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU�kriterierne for miljømæssigt 
bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den 
tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for EU�kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter.  

Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige eller 
sociale mål.  

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger 
på bæredygtighedsfaktorer?  
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

De vigtigste negative 
indvirkninger  er 
investeringsbeslutnin
gernes betydeligste 
negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktor
er i forbindelse med 
miljømæssige, sociale 
og personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for 
menneskerettigheder
ne, bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse.  

Afdelingen tog hensyn til indikatorerne drivhusgasemissioner og CO2æ�aftryk, idet 
afdelingen havde en finansieret udledning af CO2æ i 2024, der var lavere end det valgte 
sammenligningsgrundlag. 

Hvad var dette finansielle produkts største investeringer? 

Listen omfatter de 
investeringer, der 
udgjorde den største 
andel af det 
finansielle produkts 
investeringer  i 
referenceperioden:  
1/1 � 31/12 2023  

Tabellen nedenfor viser afdelingens 15 største investeringer i 2024 beregnet som et 
gennemsnit af årets 4 kvartaler. 

Største investeringer  Sektor  % aktiver  Land  

0,0% Denmark Government Bond 15.11.2031 (TWIN) Government 9,97 Denmark
4% Realkredit Danmark A/S 01.10.2056 (CCS) Financial 8,53 Denmark
1% Realkredit Danmark A/S 01.10.2050 (CCS) Financial 7,69 Denmark
4% Jyske Realkredit A/S 01.10.2056 (111E) Financial 6,35 Denmark
2,25% Denmark Government Bond 15.11.2033 (TWIN) Government 4,74 Denmark
5% Nykredit Realkredit AS 01.10.2056 (01e) Financial 3,25 Denmark
5% Jyske Realkredit A/S 01.10.2056 (CCE) Financial 3,25 Denmark
4% Nykredit Realkredit AS 01.10.2056 (01e) Financial 2,94 Denmark
0,50% Denmark Government Bond 15.11.2029 Government 2,66 Denmark
1,5% Realkredit Danmark A/S 01.10.2053 (27S) Financial 2,4 Denmark
5% Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 01.10.2056 (cc2) Financial 2,33 Denmark
5% Realkredit Danmark A/S 01.10.2056 (23S) Financial 2,22 Denmark
1% Nykredit Realkredit AS 01.10.2053 (01E*) Financial 1,98 Denmark
1% Nykredit Realkredit AS 01.10.2050 (CCE) Financial 1,83 Denmark
1% Jyske Realkredit A/S 01.10.2050 (CCE.) Financial 1,65 Denmark
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Tabellen nedenfor viser afdelingens 15 største investeringer i 2023 beregnet som et 
gennemsnit af årets 4 kvartaler. 

Største investeringer  Sektor  % aktiver Land  

0,0% Denmark Government Bond 15.11.2031 (TWIN) Government 6,32 Denmark
5% Jyske Realkredit A/S 01.10.2056 (CCE) Financial 5,99 Denmark
4% Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 01.10.2053 (CC2) Financial 5,66 Denmark
1% Realkredit Danmark A/S 01.10.2050 (CCS) Financial 5,62 Denmark
1,5% Nykredit Realkredit AS 01.10.2053 (01E) Financial 4,33 Denmark
2% Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 01.10.2047 (CC2) Financial 3,53 Denmark
5% Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 01.10.2053 (Cc2) Financial 3,45 Denmark
2,5% Nykredit Realkredit AS 01.10.2047 (01E) Financial 3,25 Denmark
4% Realkredit Danmark A/S 01.10.2053 (23S) Financial 3,06 Denmark
5% Realkredit Danmark A/S 01.10.2053 (23S) Financial 3,06 Denmark
5% Nykredit Realkredit AS 01.10.2053 (01E) Financial 3,03 Denmark
3% Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 01.10.2053 (CC2) Financial 2,90 Denmark
1,5% Realkredit Danmark A/S 01.10.2053 (28S) Financial 2,67 Denmark
0,1250% Kommunekredit 08.11.2023 (345) Government 2,57 Denmark
2,5% Realkredit Danmark A/S 01.10.2053 (27S) Financial 2,44 Denmark

  Tabellen nedenfor viser afdelingens 15 største investeringer i 2022 beregnet på ultimotal. 

Største investeringer  Sektor  % aktiver  Land  

1 RDKRE 01�10�2050 (CCS) Financial 7,72 Denmark
4 NDASS 01�10�2053 (CC2) Financial 5,80 Denmark
0,0 DGB 15�11�2031 (10Y) Sovereign 5,03 Denmark
5 JYKRE 01�10�2056 (CCE) Financial 4,95 Denmark
2 NDASS 01�10�2047 (IOH) Financial 4,72 Denmark
1 NYKRE 01�10�2050 (CCE) Financial 4,19 Denmark
1,5 NYKRE 01�10�2053 (01E) Financial 4,12 Denmark
1 DLRKRE 01�10�2050 (B) Financial 3,83 Denmark
1 RDKRE 01�10�2050 (CCS.) Financial 3,67 Denmark
0,1250 KOMMUN 08�11�2023 (345) Sovereign 2,95 Denmark
5 NDASS 01�10�2053 (CC2) Financial 2,79 Denmark
2,5 NYKRE 01�10�2047 (01E) Financial 2,77 Denmark
2,5 RDKRE 01�10�2053 (27S) Financial 2,72 Denmark
0,50 DGB 15�11�2029 (10YR) Sovereign 2,56 Denmark
0,50 DGB 15�11�2027 (10) Sovereign 2,56 Denmark
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvilken andel udgjorde bæredygtighedsrelaterede investeringer?  

Aktivallokering  
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.  

Hvad var aktivallokeringen?  

Figuren nedenfor viser, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der i 2024 
fremmede miljømæssige og sociale karakteristika samt andelen af andre 
investeringer. 

For at være i 
overensstemmelse 
med EU�
klassificeringssysteme
t omfatter kriterierne 
for fossilgas 
begrænsninger for 
emissioner og 
overgang til fuldt 
vedvarende energi 
eller kulstoffattige 
brændstoffer inden 
udgangen af 2035. 
For atomenergi  
indeholder kriterierne 
omfattende 
sikkerheds� og 
affaldshåndterings�
regler.  

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika (74,0%)

Investeringer

#2 Andre (26,0%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.  
#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som 
bæredygtige investeringer.  

Inden for hvilke økonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?  

Sektor  % aktiver  

Banks 18,38
Diversified Finan Serv 57,49
Not specified �0,94
Sovereign 25,07

I hvilket omfang var de bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?  

Afdelingen havde ikke et minimumsomfang af bæredygtige investeringer. 
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Medførte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas 
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?1 

Ja: 

Inden for fossilgas Inden for atomkraft 

Nej 

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun være i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begrænse 
klimaændringer (>>modvirkning af klimaændringer<<) og ikke i væsentlig grad skader noget EU-klassificeringsmål - se forklarende note i venstre margen.  
Kriterierne i deres helhed for økonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er 
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med 
klassificeringssyste�
met, udtrykkes som 
en andel af:  

Pålidelige data til at vurdere investeringers overensstemmelse med EU�klassifikationssystemet er 
fortsat begrænset, men forbedres løbende i takt med at lovgivningen udvikles og virksomheder 
stiller data til rådighed. Nedenstående rapportering tager udgangspunkt i data fra en ekstern 
dataleverandør, og data har ikke været underlagt særskilt ekstern revision. Rapporteringen bør 
derfor betragtes som et estimat. Rapporteringen for 2024 tager udelukkende udgangspunkt i 
omsætningsdata, hvor beregningen er foretaget på ultimobeholdningen. 

x omsætning
afspejler andelen
af indtægter fra
de investerings�
modtagende
virksomheders
grønne
aktiviteter

x kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grønne
investeringer
foretaget af
investerings�
modtagende
virksomheder,
f.eks. med
henblik på 
omstilling til en 
grøn økonomi  

x driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investerings�
modtagende
virksomheders
grønne
operationelle
aktiviteter.

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Mulighedsskabende 
aktiviteter gør det 
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
yde et væsentligt 
bidrag til et miljømål.  

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 
aktiviteter? 

Grundet begrænset datagrundlag er andelene af investeringer i omstillingsaktiviteter 
og mulighedsskabende aktiviteter ikke opgjort i 2024. 

Omstillingsaktiviteter  
er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer 
til de bedste 
resultater.  

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregående referenceperioder?  

Data til at vurdere investeringers overensstemmelse med EU�klassifikationssystemet 
var ikke til rådighed, men forventes tilgængelige fremover i takt med, at lovgivningen 
udvikles og udstedere i overensstemmelse hermed stiller data til rådighed. 
Rapportering for 2023 var udelukkende baseret på omsætningsdata, mens 
rapportering for 2022 var fastlagt til 0. 

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

 er bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål, der ikke 
tager hensyn til 
kriterierne  for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i henhold 
til forordning (EU) 
2020/852.  

Hvad var andelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke var i 
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?  

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af miljømæssigt bæredygtige 
investeringer. 

Hvilken andel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  

Afdelingen har ikke fastsat en minimumsandel af socialt bæredygtige investeringer. 

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formålet med 
dem, og var der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier?  

Afdelingens investeringer i Kommunekredit, statsobligationer, rentederivater og 
kontanter var ikke i overensstemmelse med afdelingens miljømæssige og sociale 
karakteristika. Investeringerne blev medtaget af afkast�/risikomæssige hensyn og for 
at sikre et bredt investeringsunivers. Der er ingen miljømæssige og sociale 
minimumsgarantier. 

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljømæssige og/eller sociale 
karakteristika i referenceperioden?  

Afdelingen fulgte en aktiv forvaltet investeringsstrategi til at opnå dets miljømæssige og 
sociale karakteristika. 

CO2æ�reduktion 
Inden en investeringsbeslutning blev truffet, blev oplysninger om CO2æ på 
kapitalcenterniveau identificeret og vurderet. 

>ĞĚĞůƐĞƐŵčƐƐŝŐĞ�ĨŽƌŚŽůĚ͗�
�Ğƌ�ŬŽŶƐƚĂƚĞƌĞĚĞƐ�ŝ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐƐĊƌĞƚ�ŝŶŐĞŶ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ůĞǀĞĚĞ�ŽƉ�ƚŝů�ĚĞ�
ŶŽƌŵďĂƐĞƌĞĚĞ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞƌ͘��Ğƌ�ŬŽŶƐƚĂƚĞƌĞĚĞƐ�ŚĞůůĞƌ�ŝŶŐĞŶ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ͕�ĚĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞĚĞƐ�
ƐŽŵ�ŚĂǀĞŶĚĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐĞ�ŵĂŶŐůĞƌ�ŝ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŝů�ůĞĚĞůƐĞƐƐƚƌƵŬƚƵƌĞƌ͕�ƐŬĂƚƚĞƉƌĂŬƐŝƐ͕�
ĂĨůƆŶŶŝŶŐƐƉƌĂŬƐŝƐ�ŽŐ�ĂƌďĞũĚƐƚĂŐĞƌĨŽƌŚŽůĚ͘�
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG�referencebenchmark.

Investeringsforeningen Lægernes Invest 231

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

sĞĚ�ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
ĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ŝ�ĞŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
Ăƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶ�ŝŬŬĞ�ŝ�
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
ŐŽĚ�ůĞĚĞůƐĞƐƉƌĂŬƐŝƐ͘

EU�klassificerings�
systemet�Ğƌ�Ğƚ�
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�
ĚĞƌ�Ğƌ�ĨĂƐƚƐĂƚ�ŝ�
ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�
ϮϬϮϬͬϴϱϮ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ŽƉƐƚŝůůĞƌ�ĞŶ�ůŝƐƚĞ�ŽǀĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�Ğƌ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ĨĂƐƚƐĂƚ�ĞŶ�ůŝƐƚĞ�ŽǀĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘�
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĞůůĞƌ�Ğũ͘

Produktnavn: >/��ŬƚŝĞƌ�'ůŽďĂůĞ�
/ŶĚĞŬƐ��ŬŬ͘�Ͳ�<>

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
ϱϰϵϯϬϬ&zzϳYϴYϴϱDW�ϯϲ

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�
ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂƌ�ĨƌĞŵŵĞƚ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�Ăƚ�ƚĂŐĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞŶ�ƌčŬŬĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͘�/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ͕�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌŶĞ͕�ŵĊůĞƐ�ǀĞĚ�ŚũčůƉ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ŝ�ƚĂďĞůůĞŶ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ͘�
�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘��Ğƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ďůĞǀ�ŐĞŶŶĞŵĨƆƌƚ�ŝ�
ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĨŽƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍
Ja X Nej

�Ğƚ�ĨŽƌĞƚŽŐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͗

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

�Ğƚ�ĨŽƌĞƚŽŐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗�й

�Ğƚ�fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika�ŽŐ�ƐĞůǀ�Žŵ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

y �Ğƚ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�
ŵĞŶ�foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϴ͘ϰϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ�ƵĚĞŶ�
ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƌ�ƚŝů�
ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ��KϮͲ
ĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ŵĞĚ�ĚĞƚ�
ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ƚŝůƉĂƐƐĞ�ƐŝŐ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

ϯϳ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϱϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�ƐĞŬƚŽƌĞŶ�ĨŽƌ�
ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ

ϳ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϱϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϱϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ĂƚŽŵǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƚĞƌŵŝƐŬ�
ŬƵů͕�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�
ŝŬŬĞ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ŶĂǀŶĞůŝĐĞŶƐĞƌ�ďƌƵŐƚ�ƚŝů�
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŽŐ�
ƚũĞŶĞƐƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŶƆĚǀĞŶĚŝŐĞ�ĨŽƌ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ĨƌĂ�ƚũčƌĞƐĂŶĚ͕�
ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

...og sammenlignet med tidligere perioder?

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ŝ��ƌŬƚŝƐ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�
ƵŶĚĞƌƐĞŬƚŽƌĞƌŶĞ�
ΗƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ŽŐ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶΗ�ŽŐ�
ΗŝŶƚĞŐƌĞƌĞĚĞ�ŽůŝĞͲ�ŽŐ�
ŐĂƐƐĞůƐŬĂďĞƌΗ�ƵŶĚĞƌ�
ĞŶĞƌŐŝƐĞŬƚŽƌĞŶ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶƐ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊů

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ͘

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�
ǀčƌĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ŽǀĞƌƚƌčĚĞůƐĞƌ�ĂĨ�
hE'�ͲƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌŶĞ�
ĞůůĞƌ�K���ΖƐ�
ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
ŵƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂůĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϱϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ

ϰϬϵϰ͘ϲϴ�ƚ�KϮĞ ϵϵ͘ϰϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ŽŐ�ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϰϰ͘ϲϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬ�
ƉĐƚ͘�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ�
ĐŽĂůͲďĂƐĞĚ�ĞŶĞƌŐǇ�
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕�ǁŚŽƐĞ�
ĐůŝŵĂƚĞ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�
ŐŽĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌŝƐ�
�ŐƌĞĞŵĞŶƚ

Ϭ͘Ϭ�й

sŝ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞĚĞ�ƉĊ�ĞŶ�ƌčŬŬĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ǀĂƌ�ŝŬŬĞ�
ƌĞǀŝƐŝŽŶƐŽŵĨĂƚƚĞĚĞ͘��ĞŶ�ƉƌŝŵčƌĞ�ůĞǀĞƌĂŶĚƆƌ�ĂĨ��^'ͲĚĂƚĂ�ǀĂƌ�D^�/��^'�ZĞƐĞĂƌĐŚ͘
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϴ͘ϰϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϮϬ͘ϳϬ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϳϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϱ͘Ϭϯ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϲϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ�ƵĚĞŶ�
ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƌ�ƚŝů�
ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ��KϮͲ
ĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ŵĞĚ�ĚĞƚ�
ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ƚŝůƉĂƐƐĞ�ƐŝŐ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

ϯϳ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϱϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ�ƵĚĞŶ�
ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƌ�ƚŝů�
ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ��KϮͲ
ĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ŵĞĚ�ĚĞƚ�
ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ƚŝůƉĂƐƐĞ�ƐŝŐ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

ϮϮ͘ϭ�й ϵϴ͘ϲϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ�ƵĚĞŶ�
ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞƌ�ƚŝů�
ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ��KϮͲ
ĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ŵĞĚ�ĚĞƚ�
ĨŽƌŵĊů�Ăƚ�ƚŝůƉĂƐƐĞ�ƐŝŐ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

ϯϮ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϯϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�ƐĞŬƚŽƌĞŶ�ĨŽƌ�
ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ

ϳ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϱϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�ƐĞŬƚŽƌĞŶ�ĨŽƌ�
ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ

ϭϬ͘ϯ�й ϵϴ͘ϯϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�ƐĞŬƚŽƌĞŶ�ĨŽƌ�
ĨŽƐƐŝůĞ�ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ

ϭϬ͘Ϯ�й ϵϴ͘ϱϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϱϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϴϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϱϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ĂƚŽŵǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ĂƚŽŵǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ĂƚŽŵǀĊďĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƚĞƌŵŝƐŬ�
ŬƵů͕�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�
ŝŬŬĞ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƚĞƌŵŝƐŬ�
ŬƵů͕�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�
ŝŬŬĞ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƚĞƌŵŝƐŬ�
ŬƵů͕�ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�
ŝŬŬĞ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ĞůůĞƌ�ƐĂůŐ�
ĂĨ�ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ŶĂǀŶĞůŝĐĞŶƐĞƌ�ďƌƵŐƚ�ƚŝů�
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ŶĂǀŶĞůŝĐĞŶƐĞƌ�ďƌƵŐƚ�ƚŝů�
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ŶĂǀŶĞůŝĐĞŶƐĞƌ�ďƌƵŐƚ�ƚŝů�
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŽŐ�
ƚũĞŶĞƐƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŶƆĚǀĞŶĚŝŐĞ�ĨŽƌ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŽŐ�
ƚũĞŶĞƐƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŶƆĚǀĞŶĚŝŐĞ�ĨŽƌ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϭϬ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ƐĂůŐ�ĂĨ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŽŐ�
ƚũĞŶĞƐƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŶƆĚǀĞŶĚŝŐĞ�ĨŽƌ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ĨƌĂ�ƚũčƌĞƐĂŶĚ͕�
ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ĨƌĂ�ƚũčƌĞƐĂŶĚ͕�
ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ĨƌĂ�ƚũčƌĞƐĂŶĚ͕�
ŚǀŝƐ�ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ŝ��ƌŬƚŝƐ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

Investeringsforeningen Lægernes Invest 237

P
e

n
n

e
o

 d
o

ku
m

e
n

tn
ø

g
le

: T
7

2
IV

-2
Y

A
G

U
-W

2
Q

X
1

-3
H

E
K

2
-5

B
V

E
W

-7
E

C
E

D
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: B

RT
6R

-Y
O

W
B0

-T
43

V0
-Y

VL
IA

-9
EP

62
-Q

59
A6



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ŝ��ƌŬƚŝƐ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŵĞĚ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ϱ�ƉĐƚ͘�
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�
ƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ŽůŝĞ�ŽŐ�
ŐĂƐ�ŝ��ƌŬƚŝƐ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊůĞƚ�ŝ�
WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�
ƵŶĚĞƌƐĞŬƚŽƌĞƌŶĞ�
ΗƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ŽŐ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶΗ�ŽŐ�
ΗŝŶƚĞŐƌĞƌĞĚĞ�ŽůŝĞͲ�ŽŐ�
ŐĂƐƐĞůƐŬĂďĞƌΗ�ƵŶĚĞƌ�
ĞŶĞƌŐŝƐĞŬƚŽƌĞŶ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶƐ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊů

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�
ƵŶĚĞƌƐĞŬƚŽƌĞƌŶĞ�
ΗƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ŽŐ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶΗ�ŽŐ�
ΗŝŶƚĞŐƌĞƌĞĚĞ�ŽůŝĞͲ�ŽŐ�
ŐĂƐƐĞůƐŬĂďĞƌΗ�ƵŶĚĞƌ�
ĞŶĞƌŐŝƐĞŬƚŽƌĞŶ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶƐ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊů

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ĂŬƚŝǀĞ�ŝ�
ƵŶĚĞƌƐĞŬƚŽƌĞƌŶĞ�
ΗƵĚǀŝŶĚŝŶŐ�ŽŐ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶΗ�ŽŐ�
ΗŝŶƚĞŐƌĞƌĞĚĞ�ŽůŝĞͲ�ŽŐ�
ŐĂƐƐĞůƐŬĂďĞƌΗ�ƵŶĚĞƌ�
ĞŶĞƌŐŝƐĞŬƚŽƌĞŶ͕�ŚǀŝƐ�
ŬůŝŵĂƉůĂŶĞƌ�ŝŬŬĞ�
ǀƵƌĚĞƌĞƐ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�WĂƌŝƐͲĂĨƚĂůĞŶƐ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌŵĊů

ϭ͘ϯ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ͘

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ͘

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�͍͍
ƚŽďĂŬƐǀĂƌĞƌ͘

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�
ǀčƌĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ŽǀĞƌƚƌčĚĞůƐĞƌ�ĂĨ�
hE'�ͲƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌŶĞ�
ĞůůĞƌ�K���ΖƐ�
ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
ŵƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂůĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϱϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�
ǀčƌĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ŽǀĞƌƚƌčĚĞůƐĞƌ�ĂĨ�
hE'�ͲƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌŶĞ�
ĞůůĞƌ�K���ΖƐ�
ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
ŵƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂůĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ

Ϭ͘Ϭ�й ϵϴ͘ϴϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŶĚĞů�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�
ǀčƌĞƚ�ŝŶǀŽůǀĞƌĞƚ�ŝ�
ŽǀĞƌƚƌčĚĞůƐĞƌ�ĂĨ�
hE'�ͲƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌŶĞ�
ĞůůĞƌ�K���ΖƐ�
ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
ŵƵůƚŝŶĂƚŝŽŶĂůĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ

Ϭ͘ϭ�й ϵϴ͘ϱϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ

ϰϬϵϰ͘ϲϴ�ƚ�KϮĞ ϵϵ͘ϰϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ

ϯϭϬϰ͘ϱϴ�ƚ�KϮĞ ϵϵ͘ϳϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ

ϭϯϵϬ͘ϳϲ�ƚ�KϮĞ ϵϵ͘ϲϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ŽŐ�ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϰϰ͘ϲϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ŽŐ�ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϵϱ͘ϴϴ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϳϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ͕Ϯ�ŽŐ�ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

Ϯϱϲ͘ϴϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬ�
ƉĐƚ͘�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ�
ĐŽĂůͲďĂƐĞĚ�ĞŶĞƌŐǇ�
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕�ǁŚŽƐĞ�
ĐůŝŵĂƚĞ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�
ŐŽĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌŝƐ�
�ŐƌĞĞŵĞŶƚ

Ϭ͘Ϭ�й

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬ�
ƉĐƚ͘�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ�
ĐŽĂůͲďĂƐĞĚ�ĞŶĞƌŐǇ�
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕�ǁŚŽƐĞ�
ĐůŝŵĂƚĞ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�
ŐŽĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌŝƐ�
�ŐƌĞĞŵĞŶƚ

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

De vigtigste negative 
indvirkninger�Ğƌ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚͲ
ŶŝŶŐĞƌŶĞƐ�
ďĞƚǇĚĞůŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
Ğƌ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐͲ
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
ĂĨ�ŬŽƌƌƵƉƚŝŽŶ�ŽŐ�
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
ďĞƐƚŝŬŬĞůƐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ŚĂƌĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�
ǁŝƚŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱϬ�
ƉĐƚ͘�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ�
ĐŽĂůͲďĂƐĞĚ�ĞŶĞƌŐǇ�
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕�ǁŚŽƐĞ�
ĐůŝŵĂƚĞ�ƉůĂŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�
ŐŽĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌŝƐ�
�ŐƌĞĞŵĞŶƚ

Ϭ͘Ϭ�й
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

:Ă͕�ĚĞůǀŝƐƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƚŽŐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ƵĚǀĂůŐƚĞ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͘��Ğ�ƵĚǀĂůŐƚĞ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�>čŐĞƌŶĞƐ�/ŶǀĞƐƚƐ�
ƉŽůŝƚŝŬ�ĨŽƌ�ŝĚĞŶƚŝĨŝŬĂƚŝŽŶ�ŽŐ�ƉƌŝŽƌŝƚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌƐ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗
ϭͬϭͬϮϬϮϰ�ƚŝů�ϯϭͬϭϮͬϮϬϮϰ

Dato Top 15 investeringer Sektor % 
Aktiver

Land

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ DŝĐƌŽƐŽĨƚ��ŽƌƉ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϱ͘ϬϮй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ƉƉůĞ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϰ͘ϵϲй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Es/�/���ŽƌƉ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϰ͘ϮϬй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ŵĂǌŽŶ͘ĐŽŵ�/ŶĐ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

ϯ͘ϰϱй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dĞƐůĂ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϯ͘Ϭϲй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ DĞƚĂ�WůĂƚĨŽƌŵƐ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘ϵϳй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘ϱϰй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘ϰϵй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ůŝ�>ŝůůǇ�Θ��Ž &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϭ͘Ϯϱй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ƌŽĂĚĐŽŵ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϭ͘Ϯϯй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ :WDŽƌŐĂŶ��ŚĂƐĞ�Θ��Ž W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϵϬй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ sŝƐĂ�/ŶĐ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϳϴй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ DĂƐƚĞƌĐĂƌĚ�/ŶĐ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϳϰй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �ďďsŝĞ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϲϰй h^

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ hŶŝƚĞĚ,ĞĂůƚŚ�'ƌŽƵƉ�
/ŶĐ

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϲϯй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ƉƉůĞ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϱ͘ϭϮй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DŝĐƌŽƐŽĨƚ��ŽƌƉ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϰ͘Ϯϯй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŵĂǌŽŶ͘ĐŽŵ�/ŶĐ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

Ϯ͘ϵϬй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Es/�/���ŽƌƉ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϯ͘ϬϬй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘ϱϯй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘ϰϳй h^
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

>ŝƐƚĞŶ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ͗
ϭͬϭͬϮϬϮϰ�ƚŝů�ϯϭͬϭϮͬϮϬϮϰ

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dĞƐůĂ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϭ͘ϯϲй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ĞƌŬƐŚŝƌĞ�,ĂƚŚĂǁĂǇ�/ŶĐ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϵϳй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ŶďƌŝĚŐĞ�/ŶĐ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Ϭ͘ϵϯй ��

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĞƚĂ�WůĂƚĨŽƌŵƐ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

Ϭ͘ϵϬй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ sŝƐĂ�/ŶĐ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϴϵй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ :WDŽƌŐĂŶ��ŚĂƐĞ�Θ��Ž W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϴϴй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �ůŝ�>ŝůůǇ�Θ��Ž &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϴϭй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŚůƵŵďĞƌŐĞƌ�Es Z�^dK&/E�s/E�/E' Ϭ͘ϴϬй h^

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ DĂƐƚĞƌĐĂƌĚ�/ŶĐ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϳϯй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ƉƉůĞ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϰ͘ϮϮй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ DŝĐƌŽƐŽĨƚ��ŽƌƉ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϯ͘ϵϴй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ŵĂǌŽŶ͘ĐŽŵ�/ŶĐ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�
K'���d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�
DKdKZ�z<>�Z

Ϯ͘ϭϵй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

ϭ͘ϳϭй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŚůƵŵďĞƌŐĞƌ�>ƚĚ Z�^dK&/E�s/E�/E' ϭ͘ϱϬй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ĞƌŬƐŚŝƌĞ�,ĂƚŚĂǁĂǇ�/ŶĐ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϭ͘Ϯϴй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ WƌŽĐƚĞƌ�Θ�'ĂŵďůĞ�
�ŽͬdŚĞ

&Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ϭ͘ϭϰй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ hŶŝƚĞĚ,ĞĂůƚŚ�'ƌŽƵƉ�
/ŶĐ

W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

ϭ͘Ϭϰй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ WŝŽŶĞĞƌ�EĂƚƵƌĂů�
ZĞƐŽƵƌĐĞƐ��Ž

Z�^dK&/E�s/E�/E' Ϭ͘ϵϳй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ůƉŚĂďĞƚ�/ŶĐ /E&KZD�d/KE�K'�
<KDDhE/<�d/KE

Ϭ͘ϵϳй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ Es/�/���ŽƌƉ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϵϱй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ WĞƉƐŝ�Ž�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϵϯй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ :WDŽƌŐĂŶ��ŚĂƐĞ�Θ��Ž W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϵϬй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ sŝƐĂ�/ŶĐ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�
&/E�E^s/Z<^KD,��͕�&KZ^/<Z/E'

Ϭ͘ϳϴй h^

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �ďďsŝĞ�/ŶĐ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� Ϭ͘ϳϱй h^
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktivallokering�
ďĞƐŬƌŝǀĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ�ĂŬƚŝǀĞƌ͘

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
ĚŝƌĞŬƚĞ�ŵƵůŝŐƚ�ĨŽƌ�
ĂŶĚƌĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ăƚ�
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
�Ğƌ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĨŽƌ�
ŚǀŝůŬĞ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�
ĨŝŶĚĞƐ�ŬƵůƐƚŽĨĨĂƚƚŝŐĞ�
ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƌ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�
ďů͘Ă͘�ŚĂƌ�
ĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�
ŶŝǀĞĂƵĞƌ͕�ĚĞƌ�ƐǀĂƌĞƌ�ƚŝů�
ĚĞ�ďĞĚƐƚĞ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞƌ͘

ηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�

;ϵϵ͘ϬйͿ

/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ

ηϮ��ŶĚƌĞ�;ϭ͘ϬйͿ

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ĚĞ�ƌĞƐƚĞƌĞŶĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƐŽŵ�ŚǀĞƌŬĞŶ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

<ĂƚĞŐŽƌŝ�#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ͗
Ͳ�hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
Ͳ�hŶĚĞƌŬĂƚĞŐŽƌŝ�#1B Andre M/S�karakteristika�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍
�ĂƚŽ ^ĞŬƚŽƌ �ĞůƐĞŬƚŽƌ sčŐƚ
ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�

ĐŽŵƉƵƚĞƌĞ͕�ĞůĞŬƚƌŽŶŝƐŬĞ�
ŽŐ�ŽƉƚŝƐŬĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϭϳ͘Ϯϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϴ͘ϱϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ ϴ͘ϰϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

WĞŶŐĞŝŶƐƚŝƚƵƚͲ�ŽŐ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�ŽŐ�
ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϴ͘ϭϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

ϳ͘ϯϯй

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ǀĂƌ�ϵϵ͘Ϭй͘

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĚĞ�ŝ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀĂůůŽŬĞƌŝŶŐ͗
�Ŭƚŝǀ�ĨŽƌĚĞůŝŶŐ WƌŽĐĞŶƚƐĂƚƐ

ηϭ�KǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�Dͬ^ͲŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ ϵϵ͘Ϭй

ηϮ��ŶĚƌĞ ϭ͘Ϭй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

ϲ͘ϳϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ŽŐ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϯ͘ϵϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&ŽƌƐŝŬƌŝŶŐ͕�ŐĞŶĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ŽŐ�ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ůŽǀƉůŝŐƚŝŐ�
ƐŽĐŝĂůĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϯ͘ϯϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE �ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

ϯ͘Ϭϴй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬĞŵŝƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϯ͘ϳϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ͕�
ƉĊŚčŶŐƐǀŽŐŶĞ�ŽŐ�
ƐčƚƚĞǀŽŐŶĞ

Ϯ͘ϲϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�
ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ�ŝ͘Ă͘Ŷ͘

Ϯ͘ϰϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ĂŶĚƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�
ƌƆƌƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

Ϯ͘ϯϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

Ϯ͘ϭϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �>Ͳ͕�'�^Ͳ�K'�&:�ZEs�ZD�&KZ^zE/E' �ůͲ͕�ŐĂƐͲ�ŽŐ�
ĨũĞƌŶǀĂƌŵĞĨŽƌƐǇŶŝŶŐ

ϭ͘ϴϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ŶŐƌŽƐŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

ϭ͘ϱϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &�^d��:�E�KD &ĂƐƚ�ĞũĞŶĚŽŵ ϭ͘ϱϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE dĞůĞŬŽŵŵƵŶŝŬĂƚŝŽŶ ϭ͘ϯϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� �ŶĚĞŶ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

Ϭ͘ϴϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' ^ĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƌĊƐƚŽĨŝŶĚǀŝŶĚŝŶŐ

Ϭ͘ϳϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

ZĞƐƚĂƵƌĂƚŝŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘ϳϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĞůĞŬƚƌŝƐŬ�
ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϳϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

sŝĚĞŶƐŬĂďĞůŝŐ�ĨŽƌƐŬŶŝŶŐ�
ŽŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

Ϭ͘ϲϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ Ϭ͘ϲϴй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' �ƌǇĚŶŝŶŐ�ĂĨ�ŵĞƚĂůŵĂůŵĞ Ϭ͘ϲϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ďĞŬůčĚŶŝŶŐƐĂƌƚŝŬůĞƌ

Ϭ͘ϱϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� KƉĨƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ďǇŐŶŝŶŐĞƌ Ϭ͘ϱϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ůčĚĞƌ�ŽŐ�
ůčĚĞƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘ϰϲй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' WŽƐƚͲ�ŽŐ�ŬƵƌĞƌƚũĞŶĞƐƚĞƌ Ϭ͘ϰϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

Ϭ͘ϰϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ƌďĞũĚƐĨŽƌŵŝĚůŝŶŐ Ϭ͘ϯϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' /ŶĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƌĊŽůŝĞ�ŽŐ�
ŶĂƚƵƌŐĂƐ

Ϭ͘ϯϴй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

/ŶĚƐĂŵůŝŶŐ͕�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ŽŐ�ďŽƌƚƐŬĂĨĨĞůƐĞ�ĂĨ�ĂĨĨĂůĚ͕�
ŐĞŶďƌƵŐ

Ϭ͘ϯϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĂŶĚƌĞ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚŵŝĚůĞƌ

Ϭ͘ϯϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ŶůčŐƐĂƌďĞũĚĞƌ Ϭ͘ϯϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE ZĂĚŝŽͲ�ŽŐ�ƚǀͲǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘Ϯϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ^ŬŝďƐĨĂƌƚ Ϭ͘Ϯϴй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞ͕�
ŬŽŶƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐƐƐĞƌǀŝĐĞ

Ϭ͘Ϯϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

hĚůĞũŶŝŶŐ�ŽŐ�ůĞĂƐŝŶŐ Ϭ͘Ϯϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

,ĂŶĚĞů�ŵĞĚ�ďŝůĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ�ŽŐ�
ƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŚĞƌĂĨ

Ϭ͘Ϯϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĞƚĂů Ϭ͘Ϯϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�
ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�ŬŽƌŬ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵƆďůĞƌ͕�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�
ƐƚƌĊ�ŽŐ�ĨůĞƚƚĞŵĂƚĞƌŝĂůĞƌ

Ϭ͘Ϯϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƉĂƉŝƌ�ŽŐ�
ƉĂƉŝƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘ϮϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� :ĞƌŶͲ�ŽŐ�
ŵĞƚĂůǀĂƌĞŝŶĚƵƐƚƌŝ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�
ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϭϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

ZĞũƐĞďƵƌĞĂƵĞƌƐ�ŽŐ�
ƌĞũƐĞĂƌƌĂŶŐƆƌĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐƚũĞŶƐƚĞǇĚĞůƐĞ
ƌ�ŽŐ�ƚũĞŶĞƐƚĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŚĞƌŵĞĚ

Ϭ͘ϭϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ǇŐŐĞͲ�ŽŐ�
ĂŶůčŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�ƐŽŵ�
ŬƌčǀĞƌ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐĞƌŝŶŐ

Ϭ͘ϭϴй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŐƵŵŵŝͲ�ŽŐ�
ƉůĂƐƚƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϭϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĂŶĚƌĞ�ŝŬŬĞͲ
ŵĞƚĂůŚŽůĚŝŐĞ�ŵŝŶĞƌĂůƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϭϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^hE�,��^s�^�E�K'�^K�/�>��
&KZ�E^d�>dE/E'�Z

^ƵŶĚŚĞĚƐǀčƐĞŶ Ϭ͘ϭϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd >ŽƚƚĞƌŝͲ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ƐƉŝůůĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

Ϭ͘ϭϰй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬŽŬƐ�ŽŐ�
ƌĂĨĨŝŶĞƌĞĚĞ�
ŵŝŶĞƌĂůŽůŝĞƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϭϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

:ƵƌŝĚŝƐŬ�ďŝƐƚĂŶĚ͕�
ďŽŐĨƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ

Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd ^ƉŽƌƚ͕�ĨŽƌůǇƐƚĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ĨƌŝƚŝĚƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE WƌŽĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�Ĩŝůŵ͕�ǀŝĚĞŽͲ�
ŽŐ�ƚǀͲƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌ͕�
ůǇĚŽƉƚĂŐĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ŵƵƐŝŬƵĚŐŝǀĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϵй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ǇƌůčŐĞƌ Ϭ͘Ϭϴй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ �E�Z��^�Zs/��z��>^�Z �ŶĚƌĞ�ƉĞƌƐŽŶůŝŐĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

KǀĞƌŶĂƚŶŝŶŐƐĨĂĐŝůŝƚĞƚĞƌ Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ZĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽŐ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�
ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘Ϭϳй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

sĂŶĚĨŽƌƐǇŶŝŶŐ Ϭ͘Ϭϲй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ƌŬŝƚĞŬƚͲ�ŽŐ�
ŝŶŐĞŶŝƆƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƚĞŬŶŝƐŬ�ĂĨƉƌƆǀŶŝŶŐ�ŽŐ�
ĂŶĂůǇƐĞ

Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

ZĞŬůĂŵĞ�ŽŐ�
ŵĂƌŬĞĚƐĂŶĂůǇƐĞ

Ϭ͘Ϭϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

KƉƐĂŵůŝŶŐ�ŽŐ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ĂĨ�ƐƉŝůĚĞǀĂŶĚ

Ϭ͘Ϭϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ƵĨƚĨĂƌƚ Ϭ͘Ϭϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

^ĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĞũĞŶĚŽŵŵĞ�ƐĂŵƚ�
ůĂŶĚƐŬĂďƐƉůĞũĞ

Ϭ͘Ϭϰй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

sĂŐƚͲ�ŽŐ�
ƐŝŬŬĞƌŚĞĚƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŽŐ�
ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ

Ϭ͘Ϭϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ hE��Zs/^E/E' hŶĚĞƌǀŝƐŶŝŶŐ Ϭ͘Ϭϯй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' �ŶĚĞŶ�ƌĊƐƚŽĨŝŶĚǀŝŶĚŝŶŐ Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

,ŽǀĞĚƐčĚĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚƐƌĊĚŐŝǀŶŝŶŐ

Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� dƌǇŬŶŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞƉƌŽĚƵŬƚŝŽŶ�
ĂĨ�ŝŶĚƐƉŝůůĞĚĞ�ŵĞĚŝĞƌ

Ϭ͘Ϭϭй

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ŶĚƌĞ�ůŝďĞƌĂůĞ͕�
ǀŝĚĞŶƐŬĂďĞůŝŐĞ�ŽŐ�
ƚĞŬŶŝƐŬĞ�ƚũĞŶĞƐƚĞǇĚĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĐŽŵƉƵƚĞƌĞ͕�ĞůĞŬƚƌŽŶŝƐŬĞ�
ŽŐ�ŽƉƚŝƐŬĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϭϯ͘ϵϴй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

WĞŶŐĞŝŶƐƚŝƚƵƚͲ�ŽŐ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�ŽŐ�
ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϴ͘ϯϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϳ͘ϴϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

ϲ͘ϵϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ ϲ͘Ϭϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

ϱ͘ϵϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬĞŵŝƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϰ͘ϭϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ŽŐ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϰ͘ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�
ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ�ŝ͘Ă͘Ŷ͘

ϰ͘ϭϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&ŽƌƐŝŬƌŝŶŐ͕�ŐĞŶĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ŽŐ�ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ůŽǀƉůŝŐƚŝŐ�
ƐŽĐŝĂůĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϯ͘ϲϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE �ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

Ϯ͘ϵϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ĂŶĚƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�
ƌƆƌƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

Ϯ͘ϳϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

Ϯ͘ϱϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ͕�
ƉĊŚčŶŐƐǀŽŐŶĞ�ŽŐ�
ƐčƚƚĞǀŽŐŶĞ

Ϯ͘ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �>Ͳ͕�'�^Ͳ�K'�&:�ZEs�ZD�&KZ^zE/E' �ůͲ͕�ŐĂƐͲ�ŽŐ�
ĨũĞƌŶǀĂƌŵĞĨŽƌƐǇŶŝŶŐ

Ϯ͘ϬϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' ^ĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƌĊƐƚŽĨŝŶĚǀŝŶĚŝŶŐ

ϭ͘ϵϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ŶŐƌŽƐŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

ϭ͘ϵϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE dĞůĞŬŽŵŵƵŶŝŬĂƚŝŽŶ ϭ͘ϴϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &�^d��:�E�KD &ĂƐƚ�ĞũĞŶĚŽŵ ϭ͘ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' �ƌǇĚŶŝŶŐ�ĂĨ�ŵĞƚĂůŵĂůŵĞ ϭ͘Ϭϭй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� �ŶĚĞŶ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

Ϭ͘ϵϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

ZĞƐƚĂƵƌĂƚŝŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘ϴϴй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ Ϭ͘ϴϲй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

sŝĚĞŶƐŬĂďĞůŝŐ�ĨŽƌƐŬŶŝŶŐ�
ŽŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

Ϭ͘ϳϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĞůĞŬƚƌŝƐŬ�
ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϳϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ďĞŬůčĚŶŝŶŐƐĂƌƚŝŬůĞƌ

Ϭ͘ϱϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ůčĚĞƌ�ŽŐ�
ůčĚĞƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘ϱϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�
ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�ŬŽƌŬ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵƆďůĞƌ͕�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�
ƐƚƌĊ�ŽŐ�ĨůĞƚƚĞŵĂƚĞƌŝĂůĞƌ

Ϭ͘ϱϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

Ϭ͘ϱϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' /ŶĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƌĊŽůŝĞ�ŽŐ�
ŶĂƚƵƌŐĂƐ

Ϭ͘ϰϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE ZĂĚŝŽͲ�ŽŐ�ƚǀͲǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘ϰϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' WŽƐƚͲ�ŽŐ�ŬƵƌĞƌƚũĞŶĞƐƚĞƌ Ϭ͘ϰϬй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞ͕�
ŬŽŶƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐƐƐĞƌǀŝĐĞ

Ϭ͘ϯϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĂŶĚƌĞ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚŵŝĚůĞƌ

Ϭ͘ϯϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ƌďĞũĚƐĨŽƌŵŝĚůŝŶŐ Ϭ͘ϯϵй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

,ĂŶĚĞů�ŵĞĚ�ďŝůĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ�ŽŐ�
ƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŚĞƌĂĨ

Ϭ͘ϯϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd >ŽƚƚĞƌŝͲ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ƐƉŝůůĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

Ϭ͘ϯϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ^ŬŝďƐĨĂƌƚ Ϭ͘ϯϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� KƉĨƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ďǇŐŶŝŶŐĞƌ Ϭ͘Ϯϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƉĂƉŝƌ�ŽŐ�
ƉĂƉŝƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘Ϯϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

/ŶĚƐĂŵůŝŶŐ͕�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ŽŐ�ďŽƌƚƐŬĂĨĨĞůƐĞ�ĂĨ�ĂĨĨĂůĚ͕�
ŐĞŶďƌƵŐ

Ϭ͘Ϯϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ŶůčŐƐĂƌďĞũĚĞƌ Ϭ͘Ϯϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ƵĨƚĨĂƌƚ Ϭ͘Ϯϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd ^ƉŽƌƚ͕�ĨŽƌůǇƐƚĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ĨƌŝƚŝĚƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

Ϭ͘Ϯϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

ZĞũƐĞďƵƌĞĂƵĞƌƐ�ŽŐ�
ƌĞũƐĞĂƌƌĂŶŐƆƌĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐƚũĞŶƐƚĞǇĚĞůƐĞ
ƌ�ŽŐ�ƚũĞŶĞƐƚĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŚĞƌŵĞĚ

Ϭ͘Ϯϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĞƚĂů Ϭ͘ϭϴй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� :ĞƌŶͲ�ŽŐ�
ŵĞƚĂůǀĂƌĞŝŶĚƵƐƚƌŝ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�
ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϭϳй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ǇŐŐĞͲ�ŽŐ�
ĂŶůčŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�ƐŽŵ�
ŬƌčǀĞƌ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐĞƌŝŶŐ

Ϭ͘ϭϲй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE WƌŽĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�Ĩŝůŵ͕�ǀŝĚĞŽͲ�
ŽŐ�ƚǀͲƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌ͕�
ůǇĚŽƉƚĂŐĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ŵƵƐŝŬƵĚŐŝǀĞůƐĞƌ

Ϭ͘ϭϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

:ƵƌŝĚŝƐŬ�ďŝƐƚĂŶĚ͕�
ďŽŐĨƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ

Ϭ͘ϭϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬŽŬƐ�ŽŐ�
ƌĂĨĨŝŶĞƌĞĚĞ�
ŵŝŶĞƌĂůŽůŝĞƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϭϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

hĚůĞũŶŝŶŐ�ŽŐ�ůĞĂƐŝŶŐ Ϭ͘ϭϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŐƵŵŵŝͲ�ŽŐ�
ƉůĂƐƚƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϭϰй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^hE�,��^s�^�E�K'�^K�/�>��
&KZ�E^d�>dE/E'�Z

^ƵŶĚŚĞĚƐǀčƐĞŶ Ϭ͘ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� ZĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽŐ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�
ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϭϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ǇƌůčŐĞƌ Ϭ͘ϭϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ Z�^dK&/E�s/E�/E' �ŶĚĞŶ�ƌĊƐƚŽĨŝŶĚǀŝŶĚŝŶŐ Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ hE��Zs/^E/E' hŶĚĞƌǀŝƐŶŝŶŐ Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

sĂŶĚĨŽƌƐǇŶŝŶŐ Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ �E�Z��^�Zs/��z��>^�Z �ŶĚƌĞ�ƉĞƌƐŽŶůŝŐĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞǇĚĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ƌŬŝƚĞŬƚͲ�ŽŐ�
ŝŶŐĞŶŝƆƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƚĞŬŶŝƐŬ�ĂĨƉƌƆǀŶŝŶŐ�ŽŐ�
ĂŶĂůǇƐĞ

Ϭ͘Ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

sĂŐƚͲ�ŽŐ�
ƐŝŬŬĞƌŚĞĚƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŽŐ�
ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ

Ϭ͘Ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

KƉƐĂŵůŝŶŐ�ŽŐ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ĂĨ�ƐƉŝůĚĞǀĂŶĚ

Ϭ͘Ϭϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

,ŽǀĞĚƐčĚĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚƐƌĊĚŐŝǀŶŝŶŐ

Ϭ͘ϬϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĐŽŵƉƵƚĞƌĞ͕�ĞůĞŬƚƌŽŶŝƐŬĞ�
ŽŐ�ŽƉƚŝƐŬĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϭϯ͘ϰϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

WĞŶŐĞŝŶƐƚŝƚƵƚͲ�ŽŐ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�ŽŐ�
ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϴ͘Ϭϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE hĚŐŝǀĞƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϳ͘ϲϵй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

ϳ͘Ϯϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�
ŽŐ�ƵĚƐƚǇƌ�ŝ͘Ă͘Ŷ͘

ϰ͘ϳϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ĞƚĂŝůŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

ϰ͘ϲϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ ϰ͘ϱϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

&ŽƌƐŝŬƌŝŶŐ͕�ŐĞŶĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ŽŐ�ƉĞŶƐŝŽŶƐĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ůŽǀƉůŝŐƚŝŐ�
ƐŽĐŝĂůĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϰ͘ϯϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬĞŵŝƐŬĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

ϰ͘Ϯϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ W�E'�/E^d/dhdͲ�K'�&/E�E^s/Z<^KD,��͕�
&KZ^/<Z/E'

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ĨŝŶĂŶƐŝĞƌŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�
ŽŐ�ĨŽƌƐŝŬƌŝŶŐ

ϰ͘ϭϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ĚƌŝŬŬĞǀĂƌĞƌ

ϯ͘Ϯϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �>Ͳ͕�'�^Ͳ�K'�&:�ZEs�ZD�&KZ^zE/E' �ůͲ͕�ŐĂƐͲ�ŽŐ�
ĨũĞƌŶǀĂƌŵĞĨŽƌƐǇŶŝŶŐ

Ϯ͘ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ͕�
ƉĊŚčŶŐƐǀŽŐŶĞ�ŽŐ�
ƐčƚƚĞǀŽŐŶĞ

Ϯ͘ϭϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE dĞůĞŬŽŵŵƵŶŝŬĂƚŝŽŶ Ϯ͘Ϭϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE �ŽŵƉƵƚĞƌƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌŝŶŐ
͕�ŬŽŶƐƵůĞŶƚďŝƐƚĂŶĚ�
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐƚĞŬŶŽůŽŐŝ�ŽŐ�
ůŝŐŶĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

Ϯ͘Ϭϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &�^d��:�E�KD &ĂƐƚ�ĞũĞŶĚŽŵ ϭ͘ϵϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ĂŶĚƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͕�
ƌƆƌƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

ϭ͘ϴϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ ϭ͘ϲϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

�ŶŐƌŽƐŚĂŶĚĞů�ƵŶĚƚĂŐĞŶ�
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ

ϭ͘Ϯϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

sŝĚĞŶƐŬĂďĞůŝŐ�ĨŽƌƐŬŶŝŶŐ�
ŽŐ�ƵĚǀŝŬůŝŶŐ

ϭ͘ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ Ks�ZE�dE/E'^&��/>/d�d�Z�K'�
Z�^d�hZ�d/KE^s/Z<^KD,��

ZĞƐƚĂƵƌĂƚŝŽŶƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ ϭ͘Ϭϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� �ŶĚĞŶ�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐƐǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

ϭ͘Ϭϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ůčĚĞƌ�ŽŐ�
ůčĚĞƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘ϳϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE ZĂĚŝŽͲ�ŽŐ�ƚǀͲǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ Ϭ͘ϱϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�
ďĞŬůčĚŶŝŶŐƐĂƌƚŝŬůĞƌ

Ϭ͘ϱϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĞůĞŬƚƌŝƐŬ�
ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϱϱй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ

Ϭ͘ϱϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� KƉĨƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ďǇŐŶŝŶŐĞƌ Ϭ͘ϰϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ �z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ŶůčŐƐĂƌďĞũĚĞƌ Ϭ͘ϰϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ƌďĞũĚƐĨŽƌŵŝĚůŝŶŐ Ϭ͘ϯϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

:ƵƌŝĚŝƐŬ�ďŝƐƚĂŶĚ͕�
ďŽŐĨƆƌŝŶŐ�ŽŐ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ

Ϭ͘ϯϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ,Ks���&��>/E'�/��E'ZK^,�E��>�K'�
��d�/>,�E��>͕�Z�W�Z�d/KE��&�
DKdKZ<TZ�dT:�Z�K'�DKdKZ�z<>�Z

,ĂŶĚĞů�ŵĞĚ�ďŝůĞƌ�ŽŐ�
ŵŽƚŽƌĐǇŬůĞƌ�ŽŐ�
ƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŚĞƌĂĨ

Ϭ͘ϯϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞ͕�
ŬŽŶƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ĨŽƌƌĞƚŶŝŶŐƐƐĞƌǀŝĐĞ

Ϭ͘ϯϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƉĂƉŝƌ�ŽŐ�
ƉĂƉŝƌǀĂƌĞƌ

Ϭ͘ϯϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĂŶĚƌĞ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚŵŝĚůĞƌ

Ϭ͘ϯϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd >ŽƚƚĞƌŝͲ�ŽŐ�ĂŶĚĞŶ�
ƐƉŝůůĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ

Ϭ͘Ϯϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

ZĞũƐĞďƵƌĞĂƵĞƌƐ�ŽŐ�
ƌĞũƐĞĂƌƌĂŶŐƆƌĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐƚũĞŶƐƚĞǇĚĞůƐĞ
ƌ�ŽŐ�ƚũĞŶĞƐƚĞǇĚĞůƐĞƌ�ŝ�
ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŚĞƌŵĞĚ

Ϭ͘Ϯϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� :ĞƌŶͲ�ŽŐ�
ŵĞƚĂůǀĂƌĞŝŶĚƵƐƚƌŝ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵĂƐŬŝŶĞƌ�ŽŐ�
ƵĚƐƚǇƌ

Ϭ͘ϮϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŬŽŬƐ�ŽŐ�
ƌĂĨĨŝŶĞƌĞĚĞ�
ŵŝŶĞƌĂůŽůŝĞƉƌŽĚƵŬƚĞƌ

Ϭ͘ϮϮй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�
ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�ƚƌč�ŽŐ�ŬŽƌŬ͕�
ƵŶĚƚĂŐĞŶ�ŵƆďůĞƌ͕�
ĨƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ǀĂƌĞƌ�ĂĨ�
ƐƚƌĊ�ŽŐ�ĨůĞƚƚĞŵĂƚĞƌŝĂůĞƌ

Ϭ͘ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ƌŬŝƚĞŬƚͲ�ŽŐ�
ŝŶŐĞŶŝƆƌǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ƚĞŬŶŝƐŬ�ĂĨƉƌƆǀŶŝŶŐ�ŽŐ�
ĂŶĂůǇƐĞ

Ϭ͘ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^hE�,��^s�^�E�K'�^K�/�>��
&KZ�E^d�>dE/E'�Z

^ƵŶĚŚĞĚƐǀčƐĞŶ Ϭ͘ϭϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

/ŶĚƐĂŵůŝŶŐ͕�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�
ŽŐ�ďŽƌƚƐŬĂĨĨĞůƐĞ�ĂĨ�ĂĨĨĂůĚ͕�
ŐĞŶďƌƵŐ

Ϭ͘ϭϲй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' >ƵĨƚĨĂƌƚ Ϭ͘ϭϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ <h>dhZ͕�&KZ>z^d�>^�Z�K'�^WKZd ^ƉŽƌƚ͕�ĨŽƌůǇƐƚĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ĨƌŝƚŝĚƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ

Ϭ͘ϭϯй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ &Z�D^d/>>/E'^s/Z<^KD,�� &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ŵĞƚĂů Ϭ͘ϭϬй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

hĚůĞũŶŝŶŐ�ŽŐ�ůĞĂƐŝŶŐ Ϭ͘Ϭϵй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ��D/E/^dZ�d/s��d:�E�^d�z��>^�Z�K'�
,:�>W�d:�E�^d�Z

sĂŐƚͲ�ŽŐ�
ƐŝŬŬĞƌŚĞĚƐƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŽŐ�
ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ

Ϭ͘Ϭϵй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ s�E�&KZ^zE/E'͕�<>K�<s�^�E͕�
�&&�>�^,�E�d�Z/E'�K'�Z�E^E/E'��&�:KZ��
K'�'ZhE�s�E�

sĂŶĚĨŽƌƐǇŶŝŶŐ Ϭ͘Ϭϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

,ŽǀĞĚƐčĚĞƌƐ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ͕�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚƐƌĊĚŐŝǀŶŝŶŐ

Ϭ͘Ϭϴй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' WŽƐƚͲ�ŽŐ�ŬƵƌĞƌƚũĞŶĞƐƚĞƌ Ϭ͘Ϭϱй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ /E&KZD�d/KE�K'�<KDDhE/<�d/KE WƌŽĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�Ĩŝůŵ͕�ǀŝĚĞŽͲ�
ŽŐ�ƚǀͲƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌ͕�
ůǇĚŽƉƚĂŐĞůƐĞƌ�ŽŐ�
ŵƵƐŝŬƵĚŐŝǀĞůƐĞƌ

Ϭ͘Ϭϰй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ >/��Z�>�͕�s/��E^<���>/'��K'�d�<E/^<��
d:�E�^d�z��>^�Z

�ǇƌůčŐĞƌ Ϭ͘Ϭϯй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

�ŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƵĚƚƌǇŬŬĞƐ�
ƐŽŵ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ͗

Ͳ ŽŵƐčƚŶŝŶŐ͕�ĚĞƌ
ĂĨƐƉĞũůĞƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘
Ͳ kapitaludgifter
;�ĂƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ǀŝƐĞƌ�ĚĞ
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ĂĨ
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌ͕�Ĩ͘ĞŬƐ͘
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
Ͳ driftsudgifter
;KƉ�ǆͿ͕�ĚĞƌ�ĂĨƐƉĞũůĞƌ
ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐͲ
ŵŽĚƚĂŐĞŶĚĞ
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĞůůĞ
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ǀĂƌ�ϵ͘ϰй͘��Ğƌ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�
ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ�ĂĨ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝƚĂůůĞŶĞ͘

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

:Ă͗

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĨŽƐƐŝů�ŐĂƐ /ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĂƚŽŵŬƌĂĨƚ

y EĞũ

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƉĊ�Ϭ͘Ϭй�ŽŐ�ŽŐ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƉĊ�Ϭ͘ϱй͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŽǀĞƌĞŶƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐŬ͗
� ϮϬϮϰ͗�ϵ͘ϰй
� ϮϬϮϯ͗�ϲ͘ϭй
� ϮϬϮϮ͗�ϰ͘ϵй
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�
ƚŝů��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐͲ
ƐǇƐƚĞŵĞƚ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶĚƌĞ�ŽŵĨĂƚƚĞĚĞ�ŬŽŶƚĂŶƚĞƌ͘�&ŽƌŵĊůĞƚ�ǀĂƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚ�ƚŝů�ŬƆď�ŽŐ�
ƐĂůŐ�ĂĨ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͘��Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ƐŽĐŝĂůĞ�ĞůůĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

�Ğƌ�ŚĂƌ�ŝ�ĊƌĞƚƐ�ůƆď�ŬƵŶ�ǀčƌĞ�ŵŝŶĚƌĞ�ƚŝůƉĂƐŶŝŶŐĞƌ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉŽůŝƚŝŬŬĞŶ�ĨŽƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŽŐ�
ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ůĞǀĞƚ�ŽƉ�ƚŝů�ƉŽůŝƚŝŬŬĞŶ�ŝ�ůƆďĞƚ�ĂĨ�ĊƌĞƚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝŐĞŶŶĞŵ�ůƆďĞŶĚĞ�ǀĞĚůŝŐĞŚŽůĚ�ĂĨ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ŽŐ�ůƆďĞŶĚĞ�ŽǀĞƌǀĊŐŶŝŶŐ�ĂĨ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞŶ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ�Ăƚ�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ďƌƵĚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�
ŽƉĚĂƚĞƌĞƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƌĞƐƵůƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ĨƌĂƐĂůŐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƐŬŝĨƚĞĚĞ�ŝ�ůƆďĞƚ�ĂĨ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ĨƌĂ�^ΘW��ĞǀĞůŽƉĞĚ�
�ǆͲ<ŽƌĞĂ�>ĂƌŐĞDŝĚ�ĂƉ�EĞƚ��ĞƌŽ�ϮϬϱϬ��ůŝŵĂƚĞ�dƌĂŶƐŝƚŝŽŶ��^'�/ŶĚĞǆ�ƚŝů�D^�/���t/��ůŝŵĂƚĞ�
�ŚĂŶŐĞ͘�EĞĚĞƐƚĊĞŶĚĞ�ŽƉŐƆƌĞůƐĞ�Ğƌ�ďĂƐĞƌĞƚ�ƉĊ�D^�/���t/��ůŝŵĂƚĞ��ŚĂŶŐĞ�ĨŽƌ�ϮϬϮϰ�ŽŐ��^ΘW�
�ĞǀĞůŽƉĞĚ��ǆͲ<ŽƌĞĂ�>ĂƌŐĞDŝĚ�ĂƉ�EĞƚ��ĞƌŽ�ϮϬϱϬ��ůŝŵĂƚĞ�dƌĂŶƐŝƚŝŽŶ��^'�/ŶĚĞǆ�ŝ�ϮϬϮϮ�ŽŐ�
ϮϬϮϯ͘�

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƵůŐƚĞ�Ğƚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͕�ƐŽŵ�ǀĂƌ�ŬŽŶƐƚƌƵĞƌĞƚ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�͟�hͲ
ďĞŶĐŚŵĂƌŬƐ�ĨŽƌ�ŬůŝŵĂŽǀĞƌŐĂŶŐĞŶ͟�ĨĂƐƚƐĂƚ�ŝ��ƵƌŽƉĂͲWĂƌůĂŵĞŶƚĞƚƐ�ŽŐ�ZĊĚĞƚƐ�&ŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�
ϮϬϭϵͬϮϬϴϵ�ĂĨ�Ϯϳ͘�ŶŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ�Žŵ�čŶĚƌŝŶŐ�ĂĨ�ĨŽƌŽƌĚŶŝŶŐ�;�hͿ�ϮϬϭϲͬϭϬϭϭ͕�ĨŽƌ�ƐĊ�ǀŝĚƚ�
ĂŶŐĊƌ��hͲďĞŶĐŚŵĂƌŬƐ�ĨŽƌ�ŬůŝŵĂŽǀĞƌŐĂŶŐĞŶ͕�WĂƌŝƐƚŝůƉĂƐƐĞĚĞ��hͲďĞŶĐŚŵĂƌŬƐ�ŽŐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬƐ͘��ĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ďůĞǀ�ĂŶǀĞŶĚƚ�ŵĞĚ�
ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�Ăƚ�ƚĂŐĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌĞŶ�ΗĚƌŝǀŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌΗ͘�&Žƌ�ƆǀƌŝŐĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŝ�ǀŝƐƐĞ�ƚŝůĨčůĚĞ�ĞŶƚĞŶ�ŽǀĞƌůĂƉ�ŵĞůůĞŵ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ŽŐ�ĚĞ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͕�ƐŽŵ�ŝŶĚŐŝŬ�ŝ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͕�ĞůůĞƌ�ŽŐƐĊ�ǀĂƌ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ƐŬčƌƉĞƚ�ƌĞůĂƚŝǀƚ�ƚŝů�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͘�&Žƌ�ĚŝƐƐĞ�ǀĂƌ�ĚĞƚ�
ƐĊůĞĚĞƐ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ͕�ƐŽŵ�ƚŽŐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͘�
DĞƚŽĚĞŶ�ĨŽƌ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ŬĂŶ�ĨŝŶĚĞƐ�ƉĊ�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŵƐĐŝ͘ĐŽŵͬĚŽĐƵŵĞŶƚƐͬϭϬϭϵϵͬ
ĂϯĐϳϭϬϮϵͲĨĚĐϯͲϮϲϯϲͲϲĞϵĚͲϮĨϯĞĞϱϬϳĂϳϭϭ
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
fond

Reference BM 
sčƌĚŝ

BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϴ͘ϰϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϰй ϭϭ͘ϭϲй ϭϵ͘ϯϳ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϵй ϵ͘ϵϯй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϮϬ͘ϳϬ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϳϰй ϭϮ͘ϭϵй ϭϲ͘ϳϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϲϬй ϭϬ͘ϰϳй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϱ͘Ϭϯ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϲϮй ϭϮ͘ϵϵй ϭϱ͘Ϯϱ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϳϮй ϭϮ͘Ϭϯй

Reference 
benchmarks�Ğƌ�
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
Žŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚ�ŽƉĨǇůĚĞƌ�ĚĞƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŚĂǀĚĞ�D^�/���t/��ůŝŵĂƚĞ��ŚĂŶŐĞ�ƐŽŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ŽŐ�D^�/���t/�ƐŽŵ�
ĚĞƚ�ďƌĞĚĞ�ŵĂƌŬĞĚƐŝŶĚĞŬƐ͘���Ğƌ�ďůĞǀ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ�ŬǀĂƌƚĂůƐǀŝƐ�ƚŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ĂĨ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ŝ�ƚƌĊĚ�
ŵĞĚ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ŝŶĚŐĊƌ�ŝ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬͲŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶĞŶ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ǀĂƌ�
ĂŬƚŝǀƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƚ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŬƵŶŶĞ�ĂĨǀŝŐĞ�ĨƌĂ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ͘�&ŽƌǀĂůƚĞƌĞƐ�
ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ĂĨ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌĞƚ�ŬǀĂƌƚĂůƐǀŝƐ͘�
�ĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ŝŶĚŐŝŬ�ŝ�ĚĞŶ�ƐĂŵůĞĚĞ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌĞŶƐ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽŐ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�
ĞĨƚĞƌůĞǀĞůƐĞ�ŬƵŶŶĞ�ŵĞĚĨƆƌĞ�ĨƌĂǀĂůŐ�ĂĨ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌĞŶ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

^Ğ�ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ďĞƐǀĂƌĞůƐĞƌ͕�ĚĞƌ�ǀŝƐĞƌ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ŽŐ�ĚĞƚ�ďƌĞĚĞ�ŵĂƌŬĞĚƐŝŶĚĞŬƐ͕�ƉĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞŶ�
Ζ�ƌŝǀŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖ͘

WĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞŶ�Ζ�ƌŝƐŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖ�ǀĂƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝ�Ċƌ�ĞŶ�ůŝůůĞ�ƐŵƵůĞ�ƵŶĚĞƌ�Ɛŝƚ�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘�
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
fond

�ƌĞĚƚ��D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

ϮϬϮϰͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϴ͘ϰϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϰй ϭϭ͘ϭϲй ϰϴ͘Ϯϰ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϯϭй ϭϮ͘ϯϮй

ϮϬϮϯͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϮϬ͘ϳϬ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϳϰй ϭϮ͘ϭϵй ϰϳ͘ϭϲ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϰϳй ϭϭ͘ϱϭй

ϮϬϮϮͲϭϮͲϯϭ ^ĐŽƉĞ�ϭ�ŽŐ�Ϯ�
ƵĚůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ƉĞƌ�
ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϭϱ͘Ϭϯ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϲϮй ϭϮ͘ϵϵй ϰϮ͘ϲϵ�ƚ�KϮĞͬΦD�
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ

ϵϵ͘ϳϭй ϭϯ͘ϱϳй

WĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞŶ�Ζ�ƌŝƐŚƵƐŐĂƐĞŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖ�ǀĂƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝ�Ċƌ�ƵŶĚĞƌ�ĚĞƚ�ďƌĞĚĞ�
ŵĂƌŬĞĚƐŝŶĚĞŬƐ͘
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c/o Nykredit Portefølje Administration A/S
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2150  Nordhavn

Telefon 44 55 92 00
CVR nr. 28 10 20 97
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