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L edel sespategning

Kommanditsel skabets ledel se har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2012 for K/S Ponnequin
WindSource Invest 111.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2012.

Samtidig er det vor opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Frederiksberg, den 22/05/2013

Bestyrelse

Aase Mikkelsen Johannes Kromann Bie
Kommanditistrepraesentant Kommanditistrepraesentant
Pelle Bo Jensen

Kommanditistrepraesentant
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kommanditisterne i K/S Ponneguin WindSource Invest 111
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Ponnequin WindSource Invest 111 for regnskabsaret 1. januar 2012 -
31. december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Naestved, 22/05/2013

Lars B. Petersen

statsautoriseret revisor

ENGELSTED PETERSEN STATSAUT.
REVISIONSANPARTSSELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter:
Selskabets primaare aktivitet er at drive virksomhed ved anskaffelse og drift af vindmeller i Danmark eller i
udlandet.

Ussedvanlige for hold:
Selskabet har ikke vaaret udsat for usaadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ledelsen vurderer, at der ikke har varet poster i arsregnskabet, der har vaaret pavirket af vassentlig
usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold:

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling har i 2012 vaaet utilfredsstillende.
Selskabet har ikke afholdt udgifter til forskning og udvikling i regnskabsaret.
Selskabet har ikke filialer i udlandet.

Begivenheder efter regnskabsarets afdutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den fremtidige udvikling:
Selskabet forventer et positivt resultat for 2013.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling:

| resultatopgaerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadire-guleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
kommanditsel skabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
kommanditsel skabet, og forpligtelsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
for hver enkelt regnskabspost som beskrevet nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Nettoomsagtning:
Nettoomsaening ved salg af strem indregnesi resultatopgarel sen, safremt levering til kgber har fundet sted
inden arets udgang.

Finansielle poster:

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger samt realiserede kursgevinster
0g —tab vedrgrende gadd og transaktioner i fremmed valuta.

Urealiserede kursgevinster og —tab fares direkte pa egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver:
Materielle anlaegsaktiver malestil kostprisi USD med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen i USD reguleret til statusdagens valutakurs med fradrag af forventet
restvaadi efter afsuttet brugstid. Den forventede scrapveadi pavindmellen er ansat til 10 pct. af
anskaffel sessummen.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Vindmglle 20 &

Herudover foretages der en vurdering af aktivets genindvindingsvaadi. Eventuelle reguleringer feres som
op- 0og nedskrivninger i resultatopgerel sen og vises separat i anlaggsnoten.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender médlestil nominel vaardi af den enkelte fordring. Vaardien reduceres med nedskrivning til
imgdegael se af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat:
Skat af virksomhedens resultat samt udskudt skat medtages ikke i &rsregnskabet, da det er den enkelte
kommanditist, der personligt beskattes af virksomhedens resultat.

Gaddsforpligtelser:
Finansielle forpligtelser indregnestil nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, ind-regnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
madles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes direkte pa egenkapitalen.

Anlaggsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa balancedagen.

Ikke realiserede kursreguleringer fares direkte pa egenkapitalen og vises sarskilt i noten.

CVR-nr. 25139097



Side 10 af 14

Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011

kr. kr.

Bruttor @SUITAL ........coiueeieiieeee et 87.288 276.000
Personal @0MKOSININGEY .......coviiereereeesees e 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver ....... -273.995 -181.000
Resultat af ordinaer primaar drift ... -186.707 95.000
Andrefinansielle INALEEOEr .........cooiviriieeee e 29.717 59.000
@vrige finansielle OMKOSENINGEr .......cooeviirirene s -49.474 -70.000
Ordinaert resultat far skat ..o -206.464 84.000
Ekstraordinaart resultat far skat .........cccocveveveeveciesieseee e -206.464 84.000
SKat af BrEtSTESUITAL ........ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0
ATBISTESUIAL ..ottt -206.464 84.000
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Produktionsaniagy 0g Maskiner .........ccccceeveeiieeiiiesie e

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender T alt ...

Likvide beholdninger ........cccoveeiieiece e

Omsaatningsaktiver i alt ..o

AKTIVER I ALT

Note

2012
kr.
1.552.574

1.552.574

1.552.574
1.192.962
1.192.962

1.445
1.194.407

2.746.981
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2011
kr.
1.854.000

1.854.000

1.854.000
1.113.000
1.113.000

11.000
1.124.000

2.978.000
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ............. 7.094.141 7.094.000
OVEITAIT rESUITAL ....ceeeveeeecee e -5.196.394 -4.958.000
Egenkapital i @lt ......ccccoveieee e 1 1.897.747 2.136.000
ANAEN QAT ..o 849.234 842.000
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..., 849.234 842.000
Gaddsforpligtelser i alt ......cocveceeeieiiee e 849.234 842.000
PASSIVER | ALT oottt 2.746.981 2.978.000
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Noter

1. Egenkapital i alt

Virksomhedskapital

Kr.
Virksomhedskapital 7.094.141
Overfart resultat primo -4.958.480
Arets kursreguleringer -31.450
Aretsresultat -206.464
Egenkapital ultimo 1.897.747

Stamkapital, 90 kommanditandele a kr. 110.000, kr. 7.940.295.

2. Oplysning om usikker hed ved indregning og maling

Det er ved udarbejdel sen af regnskabet negdvendigt for ledelsen at anlasgge forudssgninger, der
pavirker aktiver og forpligtelser pr. balancedagen samt indtasgter og udgifter for
regnskabsperioden. Ledelsen vurderer | gbende disse skan og vurderinger.

Skgn og vurderinger er baseret pa historiske erfaringer samt en raskke andre faktorer, der anses
for rimelige under de givne omstandigheder. De faktiske resultater kan under andre
forudsagninger eller forhold afvige fra disse skan. Der henvises til anvendt regnskabspraksis.

Falgende skan vurderes som vaesentlige for beskrivelsen af den finansielle stilling:

Vindmgllen er vaardiansat til en estimeret dagsvaardi baseret pa de fremtidige betalingsstramme
fradriften af vindmgllen.

Ved vurderingen af de fremtidige betalingsstremme er valgt en periode frem til og med 2019,
hvorefter det forventes, at vindmellens scrapvaadi udger USD 25.000.

Forudssgtningerne om elsalgspriser og driftsomkostninger er usikre blandt andet fordi
el salgskontrakten udlgber ved udgangen af 2013.

Ledelsen har i sine budgetter frem til og med 2019 indlagt en forventning om usandrede
elsalgspriser og produktion.

AEndringer i elsalgspriser og driftsomkostninger, herunder udskiftning af hovedkomponenter samt
andringer i den forventede periode for vindmgllens teknik/gkonomiske levetid, vil medfare
aandringer i den beregnede dagsvaadi.
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3. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til Ponnequin Holding LLC, USD 43.196, er der givet pant i vindmgllen,
hvis regnskabsmaessige vaardi pr. 31. december 2012 udger USD 274.350.
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