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Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.
december 2014 for Rederiaktieselskabet Bres Shipping V.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 24. marts 2015

Direktion
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Peter Witt
Direktar

Bestyrelse

Niels Kahlke
Formand
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Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rederiaktieselskabet Bres Shipping V for regnskabsaret 1. januar 2014
- 31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlssgger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhasnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrezkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet - going concern

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa, at der er betydelig usikkerhed om
selskabets evne til at fortseette driften. Vi henviser til note 8 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabets
finansielle kreditor har tilbudt en lempeligere finansieringsrente og afdragsvilkar pa skibslan. Dette
indebeerer at ledelsen vurderer at regnskabet, pa baggrund af de udarbejdede budgetter, kan aflaagges
under forudseetning af fortsat drift.



Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Den uafthasngige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kagbenhavn, den 24. marts 2015

Chr. Mortensen Revisionsfirma
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
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Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter bestar i at drive fragtskibene M/S Birthe Bres og M/S Nina Bres.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014 udviser et resultat pa
kr. -29.581.269, og selskabets balance pr. 31. december 2014 udviser en balancesum pa kr. 35.434.155,
og en egenkapital pa kr. -40.801.129.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vazsentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.

Selskabets finansielle kreditor har tilbudt en lempeligere finansieringsrente og afdragsvilkar pa skibslan.
Dette indebaerer at ledelsen vurderer at regnskabet, pa baggrund af de udarbejdede budgetter, kan
aflaegges under forudsastning af fortsat drift.



Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Rederiaktieselskabet Bres Shipping V for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Moneteere
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af 2ndrede
regnskabsmasssige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.



Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne |
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning vedrerer primeert fragtindtesgter fra rejsecertepartier. Fragtindtaagterne indregnes i det
regnskabsar rejsen pabegyndes.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtasgter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedakfivitet.

Driftsomkostninger pa skibe

Driftsomkostninger pa skibe omfatter rejserelaterede omkostninger, der er medgaet til at opna arets
omseetning. Omkostningerne indeholder bl.a. bunkerolieforbrug, kommissioner, havneomkostninger,
reparation og vedligehold af skibe, forsikringer samt gvrige driftsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv..

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en lgzbende vurdering
af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlsegsaktiverne afskrives linesert pa grundlag af kostprisen,
baseret pa felgende vurdering af brugstider og restvesrdier:

Brugstid
Skibe 25 ar

Afskrivning pa dokningsudgifter foretages linesert over perioden frem til naeste planlagte dokning.
Skibe nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmasssige vaerdi.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede
kursreguleringer pa tilgodehavender og gaeld i fremmed valuta.

Skat af arets resultat
Selskabets akiuelle skat sammensaetter sig af skat opgjort efter reglerne i tonnageskatteloven.

Moderselskabet og tilknyttede virksomheder er sambeskattet. Den i resultatopgerelsen udgiftsfarte
selskabsskat er fordelt mellem de sambeskattede selskaber (fuld fordeling).



Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med ftilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Afholdte udgifter til dokning af skibe tilleegges skibenes anskaffelsessum. For perioden frem
farstkommende dokning anses en skensmaessig andel af skibenes anskaffelsespris som vazrende hertil
harende dokningsudgifter.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Varebeholdninger bestar i al vaesentlighed af gas-, fuel- og smeareoliebeholdninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgresnsningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider
Likvide beholdninger males til nominel vasrdi.

Finansielle geeldsforpligtelser

Gaeld til kreditinstitutter er malt til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede eller variabel
forrentede gaeldsforpligtelser svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10 -



Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver

Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Note

-11 -

2014
kr.

13.5612.567

-4.358.824

-33.603.555
-24.449.812

1.677
-5.114.514
-29.562.649

-18.620
-29.581.269

-29.681.269
-29.581.269

2013
kr.

14.620.274

-4.410.802

-4.630.769
5.678.703

6.610
-5.219.803
365.510

-18.650
346.860

346.860
346.860



Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Balance 31. december 2014

Aktiver

Produktionsanlzeg og maskiner
Materielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

-12-

2014
kr.

31.200.000

31.200.000

31.200.000

861.102
861.102

3.207.969

0

131.590

3.339.559

33.494

4.234.155

35.434.155

2013
kr.

64.803.555

64.803.555

64.803.555

1.133.731
1.133.731

4.722.859

7.584

126.962

4.857.405

34.810

6.025.946

70.829.501



Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Balance 31. december 2014

Note
Passiver

Virksomhedskapital 5
Overfart resultat 6
Egenkapital

Geaald til banker
Langfristede galdsforpligtelser 7

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geald til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern 8

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 10

T 2

2014
Kkr.

22.000.000
-62.801.129
-40.801.129

53.855.896
53.855.896

3.500.000
676.832
3.035.551
14.281.897
18.620
866.488
22.379.388

76.235.284

35.434.155

2013
kr.

22.000.000
-34.105.950
-12.105.950

58.241.986
58.241.986

6.620.000
780.126
3.853.040
12.524.128
18.650
897.5621
24.693.465

82.935.451

70.829.501



Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Omkostninger til social sikring

2. Finansielle indtagter
Andre finansielle indtaagter

3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4, Skibe,' M/S Birthe Bres og M/S Nina Bres
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

5. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
12 stk. a nom. 1.000.000

74 stk. a nom. 100.000

20 stk. a nom. 50.000

160 stk. 2 nom. 10.000

S

2014

4.255.106
65.374
36.344

4.358.824

1.677
1.677

831.439
4.283.075
5.114.514

104.651.594
104.651.594

-39.848.039

-4.630.769
-28.972.786
-73.451.594

31.200.000

22.000.000
22.000.000

2013

4.264.281
89.410
57.111

4.410.802

6.610
6.610

744 533
4.475.270
5.219.803

104.651.594
104.651.594

-36.217.270
-4.630.769
0
-39.848.039

64.803.555

22.000.000
22.000.000



Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Noter

6. Overfort resultat
Saldo primo

Arets tilgang
Kautionsindbetaling
Saldo ultimo

7. Langfristede galdsforpligtelser

Geaeld til banker

8. Usikkerhed om going concern

Forfald
efter 1 ar
53.855.896
53.855.896

2014

-34.106.950
-29.581.269

886.090
-62.801.129

Forfald

indenfor 1 ar

3.500.000
3.500.000

2013

-34.452.810
346.860

0
-34.105.950

Forfald
efter 5 ar
39.855.896
39.855.896

Selskabets finansielle kreditor har tilbudt en lempeligere finansieringsrente og afdragsvilkar pa skibslan.
Dette indebzerer at ledelsen vurderer at regnskabet, pa baggrund af de udarbejdede budgetter, kan

afleegges under forudseetning af fortsat drift.

9. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hasfter solidarisk for de skaiter, som

vedrgrer sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgar af drsrapporten for Rederiet Nielsen & Bresling A/S, der er

administrationsselskab i sambeskatningen.

10. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Til sikkerhed for geeld til bank t.kr. 57.356 er deponeret skadeslgsbreve i alt t.kr. 78.000 i M/S Birthe Bres og
M/S Nina Bres tillige med transport i skibenes forsikringssummer.

Herudover er deponeret skadeslasbrev t.kr. 4.000 i driftsmidler, lejemal og goodwill.
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