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Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 for Rederiaktieselskabet Bres Shipping V.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 20186.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 16. juni 2017

Direktion

Peter Witt
Direkter

Bestyrelse
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Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Rederiaktieselskabet Bres Shipping V

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafheengige af selskabet | overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Veesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift
Uden at tage forbehold ger vi opmaerksom pa note 6 i regnskabet, hvor ledelsen omtaler fortsat drift.

Selskabet har aflagt budget for resten af 2017 med baggrund i den aktuelle drift for de farste 4 maneder af
2017. Selskabets pengeinstitutter har accepteret og erklaeret, at de aftalte afdrag bortfalder for resten af
2017 samt at pengeinstitutter understetter de aflagte budgetter med forneden likviditet, hvorfor usikkerhed
ved fortsat drift iseer vedrarer vaesentlige aendringer i budgetforudsastningerne, f.eks. endring i
bunkerpriser m.v. Kreditinstitutter har betinget sig, at selskabet pabegynder afhzendelse af anlaegsaktiver.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som faige af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

" ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsastte driften

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 16. juni 2017

KRESTON CM
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
CVR-nr. 39463113

/‘///Lf

ichel Hansen
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter bestar i at drive fragtskibene M/S Birthe Bres og M/S Nina Bres.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pa
kr. 1.201.157, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum pa kr. 32.232.814, og
en egenkapital pa kr. -23.359.302.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet har aflagt budget for resten af 2017 med baggrund i den aktuelle drift for de forste 4 maneder af
2017. Selskabets pengeinstitutter har accepteret og erklaeret, at de aftalte afdrag bortfalder for resten af
2017 samt at pengeinstitutter understetter de aflagte budgetter med forneden likviditet, hvorfor usikkerhed
ved fortsat drift iseer vedrerer vaesentlige aendringer i budgetforudsastningerne, f.eks. andring |
bunkerpriser m.v. Kreditinstitutter har betinget sig, at selskabet pabegynder afhaendelse af anlagsaktiver.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet kan realisere det aflagte budget og dermed have tilstraekkelig
likviditet i 2017 til at opfylde sine forpligtelser, hvorfor &rsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Rederiaktieselskabet Bres Shipping V for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af visse
bestemmelser fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzere
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopgarelsen under finansielle
poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af zendrede
regnskabsmaessige skan af belsb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomszetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Nettoomsaetning vedrerer primaert fragtindtaegter fra rejsecertepartier. Fragtindteegterne indregnes i det
regnskabsar rejsen pabegyndes.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Driftsomkostninger pa skibe

Driftsomkostninger pa skibe omfatter rejserelaterede omkostninger, der er medgaet til at opna arets
omseetning. Omkostningerne indeholder bl.a. bunkerolieforbrug, kommissioner, havneomkaostninger,
reparation og vedligehold af skibe, forsikringer samt gvrige driftsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration.
lokaler og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering
af aktivernes brugstid i virksomheden. Anleegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen,
baseret pa felgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid

Skibe 25 &r

Skibe nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

- 10 -
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede
kursreguleringer pé tilgodehavender og gzeld i fremmed valuta.

Skat af arets resultat
Selskabets aktuelle skat er opgjort efter reglerne i tonnageskatteloven.

Moderselskabet og tilknyttede virksomheder er sambeskattet. Den i resultatopgerelsen udgiftsfarte
selskabsskat er fordelt mellem de sambeskattede selskaber (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Vurderes
restvaerdien som hgjere end aktivets regnskabsmeessige vaerdi, opharer afskrivningen.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

| de tilfeelde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen pa et samlet aktiv deles op i seperate
bestanddele, som afskrives hver for sig.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris p& grundlag af FIFO-princippet eller il nettorealisationsveerdi, hvis
denne er lavere.

Varebeholdninger bestar i al vaesentlighed af fuel- og smareoliebeholdninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien for at imadega forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedragrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvide beholdninger males til nominel vaerdi.

11 -
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende ar males lanene til
amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret
kostpris til restgeelden, beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa l&netidspunktet, reguleret
med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

= D
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Resultatopgerelse

2016 2015
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 9.995.354 10.157.232
Personaleomkostninger 1 -4.795.496 -4.800.792
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaagsaktiver -1.680.000 -1.680.000
Driftsresultat 3.519.858 3.676.440
Finansielle indteegter 773 17
Finansielle omkostninger -2.302.270 -1.797.669
Resultat for skat 1.218.361 1.878.788
Skat af arets resultat -17.204 -18.118
Arets resultat 1.201.157 1.860.670
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 1.201.157 1.860.670
Resultatdisponering 1.201.157 1.860.670

= 1Fa
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Skibe
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

-14 -

2016
kr.

27.840.000

27.840.000

27.840.000

663.771
663.771

2.991.479
56.631
117.411
3.165.521
563.522

4.392.814

32.232.814

2015
Kkr.

20.520.000

29.520.000

29.520.000

549.844
549.844

1.839.855
900
117.411
1.958.166
1.105.391

3.613.401

33.133.401
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Balance 31. december 2016

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Geeld til banker
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld, herunder skyldige skatter og
skyldige bidrag til social sikring

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note

-15-

2016
kr.

36.380.000
-69.739.302
-23.359.302

49.861.030
49.861.030

2.171.520
2.579.206
0

17.204

963.156
5.731.086

55.592.116

32.232.814

2015
kr.

22.000.000
-60.940.459
-38.940.459

50.780.279
50.780.279

3.500.000
2.188.516
14.382.533
18.118

1.204.414
21.293.581

72.073.860

33.133.401
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

2. Skibe

Kostpris primo
Afgang i arets lgb
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo
Regnskabsmassig vaerdi ultimo

3. Virksomhedskapital
Saldo primo

Arets tilgang

Saldo ultimo

2016

4.650.842
85.984
58.670

4.795.496

18

102.533.961
0
102.533.961

-73.013.961
-1.680.000
0
-74.693.961

27.840.000

22.000.000

14.380.000
36.380.000

2015

4.702.019
63.443
35.330

4.800.792

18

104.651.594
-2.117.633
102.533.961

-73.451.594
-1.680.000
2.117.633
-73.013.961

29.520.000

22.000.000

0
22.000.000

Selskabskapitalen er udvidet med nom. kr. 14.380.000 ved konvertering af geeld til tilknyttet virksomhed.

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
12 stk. 4 nom. 1.000.000

74 stk. a nom. 100.000

20 stk. a nom. 50.000

1598 stk. a nom. 10.000

s e
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Noter
2016 2015
4. Overfort resultat
Saldo primo -60.940.459 -62.801.129
Arets tilgang 1.201.157 1.860.670
Saldo ultimo -59.739.302 -60.940.459
5. Langfristede gaeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til banker 49.861.030 2.171.520 35.861.030
49.861.030 2.171.520 35.861.030

6. Usikkerhed om going concern

Selskabet har aflagt budget for resten af 2017 med baggrund i den aktuelle drift for de farste 4 maneder af
2017. Selskabets pengeinstitutter har accepteret og erkleeret, at de aftalte afdrag bortfalder for resten af
2017 samt at pengeinstitutter understetter de aflagte budgetter med forn@den likviditet, hvorfor usikkerhed
ved fortsat drift iseer vedrarer veesentlige aendringer i budgetforudsaetningerne, f.eks. eendring i bunkerpriser
m.v. Kreditinstitutter har betinget sig, at selskabet pabegynder afhaendelse af anleegsaktiver.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet kan realisere det aflagte budget og dermed have tilstraekkelig
likviditet i 2017 til at opfylde sine forpligtelser, hvorfor &rsregnskabet | overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk for de skatter, som
vedrgrer sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Rederiet Nielsen & Bresling A/S, der er
administrationsselskab i sambeskatningen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger

Til sikkerhed for geeld til bank t.kr. 52.033 er deponeret skadesl@sbreve i alt t.kr. 78.000 i M/S Birthe Bres og
M/S Nina Bres tillige med transport i skibenes forsikringssummer.

Herudover er deponeret skadeslasbrev t.kr. 4.000 i driftsmidler, lejemal og goodwill.
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