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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. maj 2014 - 30. april 2015 for Borgen Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, og de udevede regnskabs-
massige sken er forsvarlige, og at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. maj 2014 - 30. april 2015.
Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler, og beskriver de i selskabet vasentlige risici og usikkerheds-
faktorer.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slangerup, den 5. august 2015

I direktionen:

/ —
L)
~Jorgen Servé

Side 1



REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Den uathzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Borgen Holding ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Borgen Holding ApS for regnskabséret 1. maj 2014 - 30. april
2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav, samt planlagger, og
udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uathzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
maj 2014 - 30. april 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er péd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

ReZ{ t A/S

.-

Kabenhavn, den (5 august 2015
i

Jan Lunidqvist
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje aktier.

Uszdvanlige forhold
Der er ingen usedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Driftsrisici og finansielle risici
Der er ingen vasentlige risici og usikkerhedsfaktorer, ud over de normale for selskabets branche.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger kr. -2.018.848.

Egenkapitalen udger kr. 20.515.028.

Arets resultat anses ikke som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Borgen Holding ApS for 1. maj 2014 - 30. april 2015 er aflagt i overensstemmelse
med drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uandret 1 forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtagter indregnes 1 resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes, i resultatopgerelsen, alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets ind-
tjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som
folge af ®ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vearet indregnet i resultat-
opgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
virksomheden, og forpligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis
RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat for skat og fradrag af afskrivning pa goodwill. Andel i datter-
virksomhedernes og associerede virksomheders skat indregnes under skat af ordinart resultat.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassifi-
ceres som henholdsvis skat af ordinaer drift og skat af ekstraordinere poster.

Borgen Holding ApS er administrationsselskab i en sambeskatning omfattende de helejede
datterselskaber Borgen Ingenior- og Smedefirma A/S og Borgen Ejendomme A/S. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud). De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Andring i1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmassige
andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af

resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder,
henlaegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden,
og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksom-
heder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder, med negativ regnskabsmassig indre vardi, males
til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre vaerdi, 1 det omfang det vurderes som uerholdeligt. Séfremt den regn-
skabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at
dekke dattervirksomhedens underbalance.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af dattervirksomheders og associerede virksomheders netto-
aktiver pé salgstidspunktet inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket her svarer til padlydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskriv-
ninger til tab opgeres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for
tilgodehavender fra salg tillige med en gruppevis nedskrivning, baseret pa virksomhedens erfaringer
fra tidligere ar.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som folge af en begivenhed, indtruffet senest pa
balancedagen, har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der méa afgives gkono-
miske fordele for at indfri forpligtelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet, i det omfang
der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt
skat som folge af ®ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen. For indevarende ar er
anvendt en skattesats pa 22,0%.

Udskudete skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatte-
enhed.
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Resultatopgerelse for 1. maj 2014 - 30. april 2015

Note 2013/14

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ......cccccccoivenininns 28.316 -84.497
Resultat af dattervirksomheder susasnsimiasismnssmmissi 1 -930.170  -2.089.637
Finansielle indtaegter ................ gusiseemise e misimis wamis 2 96.068 31.903
Finansielle omKoOStNINGEr ........ cisassimivmsisimrimmivimgansonsmis -1.450.868 -125.645
RESULTAT FOR SKAT ..ot eeeeeve e -2.256.655  -2.267.876
Skat af drets resultat ........ccoevvevereeirierieiieccr e 3 237.807 49.265
ARETS RESULTAT ..ot snnes -2.018.848  -2.218.611
OVERSKUDSDISPONERING:
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode ........ 0 0
Overfort resultat juwissmommeisimesssibesisis s Gy -2.118.648  -2.218.611
Udbytte for regnskabsaret . asumsnas arsmsansm i 99.800 0

-2.018.848  -2.218.611
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ANLZEGSAKTIVER:

Materielle anlaegsaktiver:
Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver i alt
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele 1 dattervirksomheder

Andre kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver 1 alt

ANLZAGSAKTIVER T ALT

OMSZATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender:
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Skatteaktiv

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER T ALT

AKTIVER T ALT

REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Balance pr. 30. april 2015

AKTIVER

Side 10

Note

30/4-14
2.150.000 2.150.000
2.150.000 2.150.000
20.857.544  24.487.714
13.952 13.952
20.871.496  24.501.665
23.021.496  26.651.665
1.088.404 0
1.248.881 0
131.418 0
9.227 0
2.477.931 0
11.265 43.224
2.489.196 43.224
25.510.691  26.694.890




EGENKAPITAL:

Anpartskapital
Reserve for opskrivninger
Overtfort resultat

HENSATTE FORPLIGTELSER:

Hensattelse til udskudt skat

GZLDSFORPLIGTELSER:

Langfristede geeldsforpligtelser:
Prioritetsgaeld

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede galdsforpligtelser:

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat (sambeskatning)

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

GZLDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERTALT

Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Balance pr. 30. april 2015

PASSIVER

Side 11

Note

30/4-14
125.000 125.000
488.644 488.644
19.801.584  21.920.232
99.800 0
20.515.028  22.533.876
0 88.152
0 88.152
2.061.000 2.061.000
2.061.000 2.061.000
0 0
0 1.998.602
1.963.475 0
971.188 13.260
2.934.663 2.011.862
4.995.663 4.072.862
25.510.691  26.694.890
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1 Kapitalandele i dattervirksomheder

Borgen Ingenigr- og Smedefirma A/S ......
Borgen Ejendomme A/S ...

Borgen Ingenigr- og Smedefirma A/S ......
Borgen Ejendomme A/S suesemsvmssssmsass

Indregnet andel af drets resultat ..cuassmssmeasmmvmmssasmssisas i

Regnskabsmaessig vaerdi

Noter
Ejer- Arets
Hjemsted andel resultat Egenkapital
Danmark 100% 375.459 5.820.543
Danmark 100% -1.305.629  15.037.001
-930.170  20.857.544
Andel af Andel af
Anskaffel- drets egen-
Udbytte sessumi resultat kapital
0 9.477.851 375.459 5.820.543
0 16.054.648 -1.305.629 15.037.001
0 25.532.499 -930.170  20.857.544
-930.170
20.857.544
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Noter
2 Finansielle indtaegter 2013/14
Renteindtagter, dattervirksomheder st 96.068 31.903
Renteindta®gter, GVITZE .....oviiiiiiiiiiieceie et 0 0
Finansielle INdtBEter 1 altpemel e o o G e b 96.068 31.903
3 Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst ........cccoeeveiiiiiiiiiiiieciiinnns -18.237 0
Refusion 1 sambeskatning casnsmas eyt s 0 -52.659
Arets regulering af udskudt SKat .................. s o st sysissiosssss -219.570 7.375
Regulering af skat vedrarende tidligere ar ..........ccooeeviiieviieiiniiienicennens 0 -3.981
Skat af drets resultat i alt sussrrasmpe R TR -237.807 -49.265
Forslag
Udbetalt til arets

4 [Egenkapital 1/5-14 udbytte resultatford. 30/4-15
Y0121 § 5] 0L 2] e S 125.000 - > 125.000
Reserve for opskrivninger ............cccooeen. 488.644 - - 488.644
Overfort resultat ...........occcevrveeieviiniiianin, 21.920.232 - -2.118.648  19.801.584
Forslag til udbytte for regnskabsaret ........ 0 0 99.800 99.800
I alt e S i 22.533.876 0 -2.018.848 20.515.028

30/4-14
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 125 stk. a nominelt kr. 1.000 ..........ccoiiiiiiiiiiiiiiccie e, 125.000 125.000

Der har i de foregdende 4 ar hverken varet kapitalforhgjelse eller -nedsattelse.
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Noter
30/4-15 Afdrag Restgzeld Restgaeld
5 Langfristede gaeldsforpligtelser Geld i alt nzeste ar efter 1 ar efter 5 ar
Prioritetsgald .......coocveneriien e iiiians 2.061.000 2.061.000
Langfristede geldsforpligtelserialt .......... 2.061.000 2.061.000

6 Eventualforpligtelser

Selskabet hefter solidarisk sammen med gvrige sambeskattede koncernselskaber for

sambeskatningens samlede indkomstskat samt udbytteskat.

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geldsforpligtelser overfor realkreditinstitutter, kr. 2.061.000, er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veardi pr. 30. april 2015 udger kr. 2.150.000.
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