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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vesentligste aktiviteter har vaeret at drive industri, handel og servicevirksomhed samt foretage
investeringer i veerdipapirer og kapitalandele.

Vasentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har i aret ikke vaeret vaesentlige endringer i aktiviteter og ekonomiske forhold.

This document has esignatur Agreement-ID: 431357J665085258189312
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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar - 31. december
2025 for H5 Invest A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn @, den 9. februar 2026

Direktion

Stefan Andersson Thaarup

Bestyrelsen
Peter Grubert Alexander Burden-Hansen Caroline Hansen
formand
Jorgen Hansen Mette Opstrup Sofie Amalie Hansen
Stefan Andersson Thaarup Asta Folke Hansen
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Den uath@ngige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i HS Invest A/S:
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HS Invest A/S for regnskabséret 1. januar - 31. decem-
ber 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet
'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet'. Vi er uathangige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorersg
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyld@
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnéedes
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

258189312

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

s document has esignatur Agreement-ID: 43135

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund- £
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Th

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planleegger og udferer hand-
linger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uath@ngige revisors erklering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pad anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 9. februar 2026
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsinger - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for H5 Invest A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at folge visse af reglerne fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet
og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser so
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

: 431357J885085258189312
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rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrags
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

dtur Agreem

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af:

leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen. %
Resultatopgerelsen £

o
Andre eksterne omkostninger S

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelse under acon-
toskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen
Andre vardipapirer og kapitalandele

Unoterede verdipapirer og kapitalandele indregnes til kostpris. I tilfzelde af en lavere genindvindingsveerdi ned-
skrives disse til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Veardipapirer

Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver méles til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresladet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under ”Skyldig selskabsskat’
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

This ddcument has esignatur Agreement-ID: 431357J665085258189312

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse
af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pad grundlag af den plan-

lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere

geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af &n-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primeer drift

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfort til overfort resultat

Disponeret

2025 2024
47.424 38.469
-47.424 -38.469

16.816.013 35.136.295

15.265.146 8.746.887

1.503.443 26.350.939
590.810 734.470
912.633 25.616.469

15.000.000 10.000.000

-14.087.367 15.616.469

912.633 25.616.469

This document has esignatur Agreement-ID: 431357J665085258189312
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Note

Balance 31. december

Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Verdipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

Aktiver

2025 2024
46.427.311 45.500.612
46.427.311 45.500.612
46.427.311 45.500.612
51.595.713 14.524.413
51.595.713 14.524.413
200.200.519 204.626.399
981.931 456.672
252.778.163 219.607.484
299.205.474 265.108.096

This document has esignatur Agreement-ID: 431357J665085258189312
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Note

Balance 31. december

Passiver

2025 2024
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 202.442.631 216.529.998
Foresléaet udbytte 15.000.000 10.000.000
Egenkapital 218.442.631 227.529.998
Kreditinstitutter i gvrigt 80.538.084 24.611.427
Skyldig selskabsskat 182.852 202.519
Anden geld 41.907 12.764.152
Kortfristet geeld 80.762.843 37.578.098
Geeld i alt 80.762.843 37.578.098
Passiver i alt 299.205.474 265.108.096

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

Andre forpligtelser

10
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Egenkapital 1. januar 2024
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2024

Egenkapital 1. januar 2025
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2025

Egenkapitalopgerelse
Selskabs- Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital resultat udbytte ialt
1.000.000 200.913.529 10.000.000 211.913.529
0 0 -10.000.000 -10.000.000
0 15.616.469 10.000.000 25.616.469
1.000.000 216.529.998 10.000.000 227.529.998
1.000.000 216.529.998 10.000.000 227.529.998
0 0 -10.000.000 -10.000.000
0 -14.087.367 15.000.000 912.633
1.000.000 202.442.631 15.000.000 218.442.631

11
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Noter til rsregnskabet

2025 2024
Personaleomkostninger
Selskabet har i regnskabséret ikke haft ansatte ud over direktionen.
Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 590.810 734.470
590.810 734.470

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi

Verdi ultimo
indregnet i
balance

Arets urealiserede
nettoregulering
indregnet i
resultatopgerelsen

Beorsnoterede vardipapirer 200.200.519

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

4.210.787

This document has esignatur Agreement-ID: 431357J665085258189312

Selskabet har tidligere fungeret som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede
virksomheder. Selskabet haftede solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling

af kildeskatter og selskabsskatter.
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Noter til rsregnskabet

Andre forpligtelser

Selskabet har afgivet kapitaltilsagn overfor Nordic Investment Opportunities CIV IV K/S og NIO
Infrastructure Feeder Fund V K/S, restforpligtelse udger kr. 13,9 mio.

This document has esignatur Agreement-ID: 431357J665085258189312
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