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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2020/21 for Poul Borghus Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020/21 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 28. januar 2022

Direktion

Poul Borghus
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Poul Borghus Holding ApS

Guldbergsgade 20

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 30827597

Stiftet: 14. september 2007
Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Poul Borghus
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er i lighed med tidligere ar investering i kapitalandele og dermed beslagtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ordinzre resultat efter skat udggr 463.475 mod -605.460 sidste ar.

Arets underskud skyldes en stgrre nedjustering af vardien af kapitalandelen i Hostruphus & Partnere
A/S. Som fglge heraf anser ledelsen ikke arets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Poul Borghus Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, &ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin
ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-

regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsverdi. Ejendomme-
ne verdiansettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestrgmme for det kom-
mende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes
dagsverdi. Den anvendte vaerdiansattelsesmodel er ugendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i1 forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopggrelsen under ”omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlegsaktiver, bortset fra grunde, en begrenset leve-
tid. Den veardiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsverdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter unoterede aktier, der méles
til dagsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har valgt at
anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver hvilket
betyder, at der skal indregnes et tab, nar der er objektive indikationer for at debitor ikke kan overholde
sine betalingsforpligtelser.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitut.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser pra&senteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopggorelse 1. oktober - 30. september

Note 2020/21 2019/20
Bruttofortjeneste 47.867 -19.435
Veardiregulering af investeringsejendomme 86.318 0
Andre finansielle indtegter 401.000 15.873

2 @vrige finansielle omkostninger -54.096 -607.835
Resultat for skat 481.089 -611.397
Skat af arets resultat -17.614 5.937
Arets resultat 463.475 -605.460
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabsaret 300.000 0
Udbytte for regnskabsaret 0 200.000
Overfgres til overfgrt resultat 163.475 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -805.460
Disponeret i alt 463.475 -605.460
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2021 2020
Anlagsaktiver

3 Investeringsejendomme 1.200.000 1.105.332

Materielle anlegsaktiver i alt 1.200.000 1.105.332
Andre verdipapirer og kapitalandele 1.225.000 1.124.000
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.225.000 1.124.000
Anlzgsaktiver i alt 2.425.000 2.229.332
Omsatningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 10.787 28.401
Tilgodehavender i alt 10.787 28.401
Likvide beholdninger 15.276 209.989
Omsztningsaktiver i alt 26.063 238.390
Aktiver i alt 2.451.063 2.467.722
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Balance 30. september

Passiver
Note 2021 2020
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 125.000 125.000
5 Overfgrt resultat 1.376.557 1.213.082
6 Foreslaet udbytte for regnskabséret 0 200.000
Egenkapital i alt 1.501.557 1.538.082
Gealdsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt 907.640 907.640
Deposita 22.000 22.000
Langfristede geldsforpligtelser i alt 929.640 929.640
Anden geld 19.866 0
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 19.866 0
Gealdsforpligtelser i alt 949.506 929.640
Passiver i alt 2.451.063 2.467.722
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2020721 2019720

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1

Selskabets ansatte omfatter alene selskabets direktgr, der i arsregnskabslovens forstand vurderes
ansat. I selskabslovens forstand er der ikke tale om et ansattelsesforhold, hvorfor der ikke er nogle
personaleudgifter i arsrapporten.

Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 54.096 607.835
54.096 607.835

Investeringsejendomme

Kostpris primo 1.105.332 0
Tilgang i arets lgb 8.350 1.105.332
Kostpris ultimo 1.113.682 1.105.332
Arets regulering til dagsveerdi 86.318 0
Regulering til dagsvzerdi ultimo 86.318 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.200.000 1.105.332

Ved opggrelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtegter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratrekkes. Den herefter beregnede verdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og stgrre vedligeholdelsesarbejder
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillegges.

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter

30/9 2021 30/9 2020
5.  Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 1.213.082 2.018.542
Arets overfgrte overskud eller underskud 163.475 -805.460
Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabsaret 300.000 0
Udloddet ekstraordinert udbytte vedtaget i regnskabsaret -300.000 0
1.376.557 1.213.082
6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte primo 200.000 300.000
Udloddet udbytte -200.000 -300.000
Udbytte for regnskabsaret 0 200.000
0 200.000
7.  Gealdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- gaeld Restgeeld
30/9 2021 fristet gaeld 30/9 2021 efter 5 ar
Kreditinstitutter i gvrigt 907.640 0 907.640 907.640
Deposita 22.000 0 22.000 22.000
929.640 0 929.640 929.640

8.  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Hostruphus & Partnere A/S, maks. kr. 750.000.
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Proof of signing

This is the proof of signing of the document with Agreement ID 060fa5XqrSt246825857.
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The validity of the original document, attached ot this document, can be verified by calculating the hash sum of the original
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