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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2014 - 30. juni 2015 for
Iltem Management ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2014 - 30. juni 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 15. december 2015

Direktion

Jacob Fuglsang Larsen Merete Vangsted Rathleff
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Item Management ApS
ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Item Management ApS for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 30. juni 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, gar vi opmaerksom pa oplysningerne i arsregnskabets note og
ledelsesberetningen hvori ledelsen redeger for selskabets finansielle situation og finansiering af den
planlagte drift. Ledelsen forventer at selskabet opnar den ngdvendige henstand og aflaegger i
overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetning af virksomhedens forsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 15. december 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Tom Johnsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel med administrative ydelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for utilfredsstillende.

Det er selskabets farsteregnskabsar som daekker perioden 1. januar 2014 til 30. juni 2015.

Selskabet har i 2014/15 haft et lavere aktivitetsniveau end ferst forventet hvilke har medfert at
selskabet har genereret et underskud og tabt hele kapitalen. Ledelsen har faet gennemfart flere
besparelser, hvor lanomkostningerne i 2015 er blevet tilpasset det nuvaerende aktivitetsniveau.

Ledelsen forventer overskud fra driften i de kommende ar og vil pd den made reetablere
egenkapitalen.

Selskabet er afhaengig af, at der kan indgaes aftale med selskabets kreditorer om henstand eller anden
lgsning og at pengeinstitut forlaenger nuvaerende kreditter, for at kunne gennemfere den planlagte
drift.

Det er ledelsens opfattelse at der findes en lgsning, der sikrer selskabets drift det kommende
regnskabsar og de har valgt at aflaegge regnskabet under forudsaetning om forsat drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ltem Management ApS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber
har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fra-
drag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 30. JUNI

RESULT AT FOR SKAT . eeiiiiiiittiiiiiittttiitteeeeeteenteeeeeeennnseseseesnnnseeeeenn
A - L= e =L 7= | SRR

ARETS RESULTAT ...iiiiiiiiiie ettt et et e et et e et e eaieeta e et e eaneeennen

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVErfart re@SULLAt...eveiiiii e eereeeeeeeeeeeees

DAL e

Note 2014/15
kr.

4.607.476

1 -4.833.280

-225.804

-9.863

-235.667

2 48.017

-187.650

-187.650

-187.650
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note 2015
kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinnnnenen, 646.195
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn, 556.424
Tilgodehavende skatterefusion.......cuvieiieiiiiiiriiiiriiiiriitieineeeeneerennnenen 52.959
PeriodeafgraensningSPOSter....ovuiiiiii it i e 6.423
TilgodehaVender......cuiiiiiiit i e e e e e e e e e e e 1.262.001
Likvide beholdninger..........oiiiiiiiiiiii i e ei e e e e e aee 284.618
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .etiiiiiiiteiteertertertenteateeteaneaneaneensensensansann: 1.546.619
AKTIVER. ..ottt et et e et et eeasaaeenseneensensansansnns, 1.546.619
PASSIVER
FA\a o k-1 d & o] L - | D PPN 50.000
OVErfErt OVEISKUG. ...cnneit ettt e e et ee et eeeeenteeneeeneeeneeanaenns -187.650
EGENKAPITAL ...eitiitiiiiiiii it e ettt eet et eeteaneeneaneanaaneaneanaaneenenn 3 -137.650
Leverandarer af varer og tjenesteydelser......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinannenn 43
Geeld, tilknyttede virksomheder.......c.vviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieierenaeeaenaees 14.500
N1 L 1013 L | A PPt 4,942
Y gL [ I = - <] U P PPN 1.664.784
Kortfristede gaeldsforpligtelser........c.oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireeeees 1.684.269
GZELDSFORPLIGTELSER......ctitiitiitiitiiiieeee e eeeeeeeeneeeeneeneanaanenn 1.684.269
PASSIVER. ... ettt et et ettt et eeteeteaneeaeaaeanaaneanaanaaneanenn 1.546.619
Eventualposter mv. 4

Usikkerhed ved going concern 5
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NOTER
2014/15
kr.
Personaleomkostninger
BN 08 AT e iiitttteeiiiiteeeeeeeneeeeeeeeannneeeeesssnnseeseessnnneessessnnnnnesenn: 4.208.234
o] 1Y 0] = 529.864
Omkostninger til social STKriNG. . ...coiiiiiiiii e, 25.628
Andre personaleomMKOSTNINGEr .. ..ieeeiiiitiiiireiereieteeeneeeeeneeeennnesennnenen: 69.554
4.833.280
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indKOMSE.........vvviiiieiiiiinininieeenenens, -48.017
-48.017
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2014......veviiniiiiiiniiiiiineieenennn, 50.000 0 50.000
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveenenen., -187.650 -187.650
Egenkapital 30. juni 2015......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiennnene, 50.000 -187.650 -137.650

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed Item ApS og sgstervirksomhederne
Cadskolen A/S, Item Systems ApS og Forlaget Edutasia A/S for skat af koncernens
sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Item ApS, der
er administrationsselskab for sambeskatningen.

11

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har i 2014/15 haft et lavere aktivitetsniveau end farst forventet hvilke har medfart
at selskabet har genereret et underskud og tabt hele kapitalen. Ledelsen har faet gennemfart
flere besparelser, hvor lgnomkostningerne i 2015 er blevet tilpasset det nuvaerende
aktivitetsniveau.

Ledelsen forventer overskud fra driften i de kommende ar og vil pa den made reetablere
egenkapitalen.

Selskabet er afhaengig af, at der kan indgaes aftale med selskabets kreditorer om henstand
eller anden lgsning og at pengeinstitut forlaenger nuvaerende kreditter, for at kunne
gennemfgre den planlagte drift.

Det er ledelsens opfattelse at der findes en lgsning, der sikrer selskabets drift det kommende
regnskabsar og de har valgt at aflaegge regnskabet under forudsaetning om forsat drift.

12

Note



