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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.
december 2021 for Spectra Systems Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2021 - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 11. juli 2022

Direktion

Claus Marcher Johansen
direktor

Bestyrelse

Hans John Johansen Claus Marcher Johansen Vibeke Johansen
bestyrelsesformand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Spectra Systems Finans A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Spectra Systems Finans A/S for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december
2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2021 - 31.
december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pé grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdekke veasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traeffer pd grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

. Opnér vi forstdelse af den interme kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

L Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af Arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 11. juli 2022
RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35486178

Ole Bernhard Nielsen
statsautoriseret revisor
mnell737
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.

Stiftelsesdato
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Kontaktpersoner

Spectra Systems Finans A/S
Ved Keeret 2

Snestrup

5210 Odense NV

14327797

1. august 1990
1. januar 2021 - 31. december 2021
31. regnskabsar

Hans John Johansen
Claus Marcher Johansen
Vibeke Johansen

Claus Marcher Johansen, direktor

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17

5700 Svendborg

CVR-nr.: 35486178

Ole Bernhard Nielsen, statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i finansiering og investering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 udviser et resultat pa
22.796.148 kr., og selskabets balance pr. 31. december 2021 udviser en balancesum pé 165.339.084 kr.,
og en egenkapital pa 157.188.305 kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende &r.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Spectra Systems Finans A/S for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B,
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnd érets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lebetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden é&rets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.
Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

-8-
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtzegter fra kapitalandele i kapitalinteresser
Indtegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel
regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncemgoodwill.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevagelser. Aktuel og
udskudt skat vedrerende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles efter den indre verdis metode til den
forholdsmassigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleg af eventuel koncemgoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til
0 kr., idet den til den negative veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle
tilgodehavender. Belob herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig
eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Verdiforringelse af langfristede aktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i kapitalinteresser
vurderes &rligt for indikationer pé veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vasentlighed til nomine] verdi, reduceret
med nedskrivninger til imodegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Andre vzerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele der er bersnoteret males til kursverdien pa balancedagen
(dagsveerdi). Andre vaerdipapirer males til ansldet dagsvaerdi.

Verdipapirer og andre kapitalandele prasenteret under finansielle anlaegsaktiver males ved forste
indregning til kostpris og efterfelgende til den forholdsmaessig andel af virksomhedernes indre vaerdi.

-9.-
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vere
lovbestemte eller fastsat i vedtegterne.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa genecralforsamlingen.
Udbytte som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Finansielle geeldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene 1 noterne.

-10 -
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Resultatopgerelse

Bruttotab
Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele 1 tilknyttede
associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

og

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis

metode
Overfort resultat
Resultatdisponering

-11 -

Note

2021 2020

kr. kr.
-1.611.603 -677.050
-1.611.603 -677.050
5.286.433 3.138.110
22.860.504 5.638.481
-81.444 -106.963
26.453.890 7.992.578
-3.657.742 -738.119
22.796.148 7.254.459
5.286.433 3.138.110
17.509.715 4.116.349
22.796.148 7.254.459
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Balance 31. december 2021

Aktiver
Kapitalinteresser
Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender
Finansielle anlzegsaktiver

Anlzegsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

-12-

Note

W A

2021 2020

kr. kr.
35.567.155 30.649.929
9.430.970 4.956.412
638.185 638.185
45.636.310 36.244.526
45.636.310 36.244.526
422.327 0
279.948 36.350
702.275 36.350
101.503.740 89.303.696
101.503.740 89.303.696
17.496.759 17.450.932
119.702.774 106.790.978
165.339.084 143.035.504
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Balance 31. december 2021

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfort resultat
Egenkapital

Geld til kapitalinteresser

Selskabsskat

Anden geld

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver
Personaleforhold 6

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantseatninger 9

o0

-13 -

2021 2020

kr kr.
11.100.000 11.100.000
25.170.644 20.253.418
120.917.661 103.407.946
157.188.305 134.761.364
6.343.336 6.771.074

0 64.284

378.062 1.365.119
1.429.381 73.663
8.150.779 8.274.140
8.150.779 8.274.140
165.339.084 143.035.504
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Egenkapitalopgerelsen

Reserve for
netto
opskrivning

efter indre

Virksomheds- veerdis Overfart
kapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2021 11.100.000 20.253.418 103.407.946 134.761.364
Andre vaerdireguleringer af egenkapitalen 0 -369.207 0 -369.207
Avrets resultat 0 5.286.433 17.509.715 22.796.148
Egenkapital 31. december 2021 11.100.000 25.170.644 120.917.661 157.188.305

Virksomhedskapitalen har vaeret uaendret de seneste 5 &r.

-14-
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Noter

2021 2020
1. Andre finansielle indtzegter
Dagsverdiregulering af finansielle instrumenter 15.298.988 3.259.119
Andre finansielle indtegter 7.561.516 2.379.362
22.860.504 5.638.481
2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til kapitalinteresser 79.518 88.090
Andre finansielle omkostninger 1.926 18.873
81.444 106.963
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 3.657.742 859.833
Regulering af skat vedr. tidligere ar 0 -121.714
3.657.742 738.119
4. Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris primo 10.396.511 10.396.511
Kostpris ultimo 10.396.511 10.396.511
Opskrivninger primo 20.253.418 16.623.726
Arets resultat 5.286.433 3.138.110
Egenkapitalreguleringer hos kapitalinteresser -369.207 491.582
Opskrivninger ultimo 25.170.644 20.253.418
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 35.567.155 30.649.929
5. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 3.046.059 2.017.673
Tilgang i arets lgb 0 1.028.386
Kostpris ultimo 3.046.059 3.046.059
Opskrivninger primo 1.910.353 1.510.992
Arets opskrivninger 4.474.558 399.361
Opskrivninger ultimo 6.384.911 1.910.353
Regnskabsmezessig veerdi ultimo 9.430.970 4.956.412
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Andre verdipapirer og kapitalandele bestar af unoterede portefoljeaktier. Unoterede portefoljeaktier er
malt til selskabets andel af indre vaerdi, som et udtryk for dagsveerdi, idet portefoljeaktierne opger
egenkapitalen til dagsvaerdi. Urealiserede vaerdireguleringer af kapitalandele udger 4.688 t.kr. pr. 31.
december 2021.
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Noter

6. Personaleforhold
Selskabet har i regnskabséret ikke haft ansatte, udover direktionen, der ikke modtager lon eller vederlag.

7. Aktiver indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38

Arets urealise- Arets urealise-

Veerdi ultimo rede gevinst ind- rede tab indreg-

indregnet i regnet i resultat- net i resultat-

balancen opgorelsen opgerelsen

Barsnoterede aktier 82.335.928 31.351.752 0
Bersnoterede obligationer 19.167.812 0 101.353

8. Eventualforpligtelser

Selskabet har givet tilsagn om yderligere indskud af 512 tkr. (69 t.EUR) i Merchant Equity Large Cap
Europe V K/S, og 353 t.kr. (47 t. EUR) i Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsztninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsetninger pr. statusdagen.
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