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Spectra Systems Finans A/S
Arsrapport 2020

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Spectra Systems Finans
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 1. juli 2021
Direktion:

Bestyrelse:

STe .

JolﬁJohansen/

o hWone— / /%//W

sen Vibeke Johar‘gen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Spectra Systems Finans A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Spectra Systems Finans A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er naeermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de pkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pé grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.




Spectra Systems Finans A/S
Arsrapport 2020

Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 1. juli 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7g-02 28

ar cth-Pedersen
statsaut. revisor
mnel19682



EY

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon
Telefax

Bestyrelse

Direktion

Revision

Spectra Systems Finans A/S
Arsrapport 2020

Spectra Systems Finans A/S
Ved Kaeret 2, 5210 Odense NV

14327797

1. august 1990

Odense

1. januar - 31. december

631616 16
63161617

John Johansen
Claus Johansen
Vibeke Johansen

Claus Johansen, Direktar

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C




Spectra Systems Finans A/S
Arsrapport 2020

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er finansiering og investering.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa 7.254.459 kr. mod et overskud pé
15.644.676 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa
134.761.364 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabets aktivitet pavirkes af aktiviteten i datterselskabet. Covid-19 pandemien pavirker
datterselskabet som leverander til hotelbranchen. En del hoteller der henvender sig til konference- og
forretningsmarkedet har lavere aktivitet, hvorimod hoteller der henvender sig til privatmarkedet har
hejere aktivitet end foregdende &r. Dette kan betyde, at datterselskabet far svaerere ved at sa&lge sine
lgsninger pa kort sigt til nye kunder i forst naevnte marked, men samtidigt oplever mange hoteller
behovet for Online salg og nye digitale lgsninger som selskabet tilbyder.

Datterselskabet har en hgj kundeloyalitet og finansiel stabilitet, hvilket gor at datterselskabet er godt
rustet til at modst& de negative konsekvenser som pandemien matte medfere.

Forventet udvikling

For det kommende &r forventes et positivt resultat i intervallet 2-2,5 mio. kr. afledt af resultat fra
kapitalandele i associerede virksomheder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

Kkr.

Nettoomsatning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat
Andre skatter

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

Spectra Systems Finans A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
120.000 480.000
-317.979 -33.400
=197.979 446.600
3.138.110 4.309.354
5.638.481 14.706.309
-586.034 -640.727
7.992.578 18.821.536
-734.793 -3.176.860
-3.326 0
7.254.459 15.644.676
3.138.110 4.309.354
4.116.349 11.335.322
7.254.459 15.644.676
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Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver

6 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anleegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Veardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Spectra Systems Finans A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
30.649.929 27.020.237
4.956.412 3.528.665
638.185 1.666.571
36.244.526 32.215.473
36.244.526 32.215.473
36.350 49.387
36.350 49.387
89.303.696 88.333.289
89.303.696 88.333.289
17.450.932 18.227.590
106.790.978 106.610.266
143.035.504 138.825.739
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Balance

Note  kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfegrt resultat

Foresl3et udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til associerede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

o ~NN =

Spectra Systems Finans A/S
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2020 2019
11.100.000 11.100.000
20.253.418 16.623.726

103.407.946 99.291.597
0 0
134.761.364 127.015.323
6.771.074 7.059.044
64.283 2.165.995
73.663 1.234.424
1.365.120 1.350.953
8.274.140 11.810.416
8.274.140 11.810.416
143.035.504 138.825.739
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Spectra Systems Finans A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Virksomheden har med virkning for regnskabsaret 2020 implementeret &@ndringslov nr. 1716 af 27.
december 2018 til drsregnskabsloven. Implementeringen af @ndringsloven har ikke pavirket virksom-
hedens regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet
krav om yderligere oplysninger. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Rrsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets Igb, herunder administration m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i associerede virksomheder praesen-
teres i resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i associerede virksomheder foretages
alene forholdsmaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsdret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra associerede virksomhe-
der, deklarerede udbytter fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrgrende andre vardipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder mé&les ved farste indregning til kostpris og efterfelgende til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabs-
maessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder, der méles til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser.

Verdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsvaerdien opggres til kursveerdien pa balanceda-
gen, safremt veerdipapirerne er bgrsnoterede, og en vardi beregnet ved hjelp af almindeligt anerkend-
te vaerdiansattelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Verdipapirer og andre kapitalandele prasentereret under finansielle anlagsaktiver males ved forste
indregning til kostpris og efterfalgende til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre veerdi.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omseettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige skan. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
3rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser méles til nettorealisationsveerdien.

13




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr.
Finansielle indtegter

Dagsveerdireguleringer af finansielle instrumenter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til associerede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Finansielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2020

Verdireguleringer
1. januar 2020
Andel af arets resultat
Egenkapitalreguleringer hos
kapitalandele
Nedskrivning

Verdireguleringer
31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2020

Spectra Systems Finans A/S
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2020 2019
3.259.119 12.049.809
2.379.362 2.656.500
5.638.481 14.706.309
88.090 151.295
497.944 489.432
586.034 640.727
859.833 2.703.481
0 305.893
-125.040 167.486
734.793 3.176.860
Kapitalandele i Andre

associerede vaerdipapirer og Andre
virksomheder kapitalandele  tilgodehavender I alt
10.396.511 2.017.673 1.666.571 14.080.755
0 1.028.386 0 1.028.386
0 0 -1.028.386 -1.028.386
10.396.511 3.046.059 638.185 14.080.755
16.623.726 1.510.992 0 18.134.718
3.138.110 0 0 3.138.110
491.582 0 0 491.582
0 399.361 0 399.361
20.253.418 1.910.353 0 22.163.771
30.649.929 4.956.412 638.185 36.244.526

Andre vardipapirer og kapitalandele bestar af unoterede portefgljeaktier. Unoterede portefoljeaktier er
malt til selskabets andel af indre veerdi, som et udtryk for dagsveerdi, idet portefgljeaktierne opger
egenkapitalen til dagsveerdi. Urealiseret veerdiregulering af kapitalandele udger 1.910 t.kr. pr. 3.

december 2020.
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EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Spectra Systems Finans A/S
Arsrapport 2020

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Associerede virksomheder
Spectra Systems A/S Odense 50,00 % 61.299.858 6.276.221

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har givet tilsagn om yderligere indskud af 512 t.kr. (69 t.EUR) i Merchant Equity Large Cap
Europe V K/S og 353 t.kr. (47 t.EUR) i Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2020.
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