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L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2012 for Gjersholt Invest ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabs oven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets ak-
tiver, passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vor opfattelse, at
|edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aalborg, den 10/06/2013

Direktion

Rasmus Haugaard
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Pategning pa ar sregnskabet
Til kapitalgjernei Gjersholt Invest ApS.

Vi har revideret arsregnskabet for Gjersholt Invest ApS for regnskabsdret 1. januar -
31. december 2012, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet aflaagges efter &rsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledel sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfart revisionen i overensstemmel se med international e standarder
om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad
af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for be-
lgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af risici for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fel. Ved risikovurderingen overveer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om |edel sens regnskabsmaessige
sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiv-
er, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaaksom p3, at der er usikkerhed
om selskabets evnetil at fortsedte driften. Vi henviser til ledel sens beretning hvoraf det
fremgar at der er usikkerhed om fornyelsen af det tilknyttede selskab Metuonis K apital
ApS koncernens kreditfaciliteter. Det er ledelsens vurdering at disse fornyes sdledes at
den fornadne likviditet sikres, og arsregnskabet er i overensstemmelse hermed aflagt
under forudssgning af virksomhedens fortsatte drift.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi henlede opmaaksomheden p3, at sel-
skabet har tabt mere end halvdelen af anpartskapitalen, og vi ger opmaaksom pa reg-
lernei selskabslovens § 119, hvorefter |edel sen skal redegere for hvilke tiltag der skal
ivagksadtes.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiasst ledel sesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det
er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er

i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, 10/06/2013

Per Nilsson
statsautoriseret revisor
REVISIONVEST STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i regnskabsaret bestaet i at e kapitalandele,
samt anden aktivitet i forbindel se hermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultat og gkonomisk udvikling blev som forventet.

Seaerligeforhold

Selskabet har afgivet kaution overfor den tilknyttede virksomhed Metuonis Kapital ApS's
mellemvazrende med pengeinstitut. Metuonis Kapital ApS’s forhandlinger med pengeinsti-
tuttet om forlangelse af kreditfaciliteterne er pa balancedagen endnu ikke af sluttet.

Det er en forudsagning for Selskabets og Metuonis Kapital ApS koncernens fortsatte drift,
at foreliggende kreditfaciliteter med koncernens bankforbindel ser ikke kraaves indfriet. For-
handlingerne herom forventes afsluttet i september 2013, og ledelsen forventer at kreditfa-
ciliteterne forlaanges.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets aflutning indtruffet begivenheder, som
vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

KONCERNREGNSKAB

Der er ikke udarbe det koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagel sesbestem-
melserne i arsregnskabslovens § 110.

Resultatopger else

Omsatning udger de fakturerede belgb af arets afsluttede salg.

Omkostninger er periodiseret og udgiftsfert sdledes, at de daskker perioden frem
til regnskabsarets udlab.

Omsagningen er sasmmendraget med omkostninger i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven § 32.

Vaadireguleringer pafinansielle forpligtelser indregnesi resultatopgarelsen i takt
med de opstar.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, ind-
regnesi resultatopgerel sen.

Balance

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Koncerngoodwill er optaget til anskaffel sessummen med fradrag af akkumulerede af -
skrivninger over aktivets forventede levetid, som er ansat til 5 ar.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder er optaget til andelenes indre vaardi pa balance-
tidspunktet. Hvor den indre vaardi er negativ, er andelene indregnet til en vaardi svaren-
de til den maksimale hadtel se, som hensat forpligtel se.

GALDSFORPLIGTELSER
Gaddsforpligtelser er optaget til nominel vaardi.
SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuel skatteforpligtelse indregnesi balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte a contoskatter.

Selskabet er sambeskattet med dattersel skabet Gjersholt Invest |1 ApS. Skat af

arets indkomst fordeles mellem selskaberne i forhold til selskabernes skattepligtige

indkomst med fuld fordeling for skattevaardi af skattemaessige underskud.Udskudt skat er indregnet som
25% af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

maessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. Der er ikke afsat

udskudt skat af eventuelle forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig

vaadi af kapitalandele.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

EKSterne OMKOSININGEN ......ccooiieieiiesieeeeee et
Bruttor @SUITAL ......ceeveeieeeeceeseee e
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver ....

Resultat af ordinaer primaar drift ..o

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender,

der er anlaggSaKLIVE ........cooviiiie e
Andre finansielle indtaegter fratilknyttede virksomheder ....................
Andrefinansielle indtaagter .........ccooveeieccecce e,
Finansielle omkostninger, der hidrerer fratilknyttede virksomheder ..
Andrefinansielle omKOSININGEr ..o

Ordinagrt resultat far SKaL ...cc.eeeeeeeeee e e e

Ekstraordinaart resultat far SKal ...o.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeaeees
SKat & AretSTESUITAL ....cvveeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeesseeenees

Y= R = UL = AT SO S

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ..........c.cccceeeveeevevnene.
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .....................
OVt rESUITAL ......ocveeeecieeeees e e

2012
kr.
-3.925

-3.925
-20.000
-23.925

-7.221.646

113
3.058
-68.595
-3.615

-7.314.610

-7.314.610
12.975
-7.301.635

0
-100.604
-7.201.031

-7.301.635
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2011
kr.
-4.384

-4.384
0
-4.384

-6.812.574

8.398
8.525
-22.316
-13.322

-6.835.673

-6.835.673
7.875
-6.827.798

96.600
-6.336.959
-587.439

-6.827.798
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
GOOAWITT .t 80.000 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt ... 80.000 0
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........ccoovvcevieevvcceceesiec, 1.362.305 3.350.960
Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccccveveevieciievie e, 174.855 50.000
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 1 1.537.160  3.400.960
ANIBRgSAKEIVES T alT ..o 1.617.160 3.400.960
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........ccccoccvveiieiieenen, 2.931
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........ccocvvvenenennens 86.357 254.357
Tilgodehavende SKak ..........ccccevereeieiieseere e 12.975 16.945
Andre tilgodehavender ...........cccoveceeeececce e 24.680 176.626
Tilgodehavender i alt ... 126.943 447.928
Likvide beholdninger ........ccocveceieeiece e e 331.104 34.706
OmMsaNINGSAKLIVEYr T alt ...ocveceeeeee e 458.047 482.634
AKTIVER T ALT oottt 2.075.207 3.883.594
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) .............
YN 0 (Y == Y= USSR
OVET@IT FESUITAL .....oeeiveeeiiecee ettt s eree e

Egenkapital i @lt .....cccocoeiieieee e

Hensadtel ser vedrarende kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........

Hensatteforpligtelser i alt .......cccooveciiceeii e

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........cccocveveeieivenenen.

Anden gadd

Fordag til udbytte for regnskabSAret ..........ccveveeeeeveveeeeeeeceee e,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .........coooevevieieieiieececeee,

GaddsforpligtelSer i alt ......ooocveeiieceece e

PASSIVER | ALT e

Note

2012

Kkr.
125.000
702.736
-5.967.365

-5.139.629
5.207.846
5.207.846

1.854.053
152.937
0

2.006.990

2.006.990

2.075.207
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2011

kr.
125.000
803.340
1.233.666

2.162.006
0
0

1.490.581
134.407
96.600

1.721.588

1.721.588

3.883.594
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

Kr. kr.
Kostpris primo 1.134.830 598.680
Tilgang 0 200.000
Afgang 0 0
Kostprisultimo 1.134.830 798.680
Nettoopskrivninger primo 2.216.130 -498.680
Arets op- og nedskrivninger -1.988.655 -125.145
Udloddet udbytte 0 0
Nettoopskrivninger ultimo 227.475 623.825
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 1.362.305 174.855

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

. . . Arets
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat
Metuonis Kapital ApS, Aalborg 50,0% -10.415.693 -13.500.577
MM Ejendomme ApS, Aalborg 50,0% 0 -47.688
Gjersholt Invest 11 ApS, Aalborg 100,0% 1.362.305 -377.369
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
, resultat
Investeringssel skabet af 18/9 2006 A/S, Aaborg 20,0% -341.135 -81.855
Hus Invest A/S, Aaborg 10,0%  1.748.552 -240.448
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2. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet hag'ter som komplementar i selskabet K/S Haugaard Nielsen Invest, Aalborg.
Driftsresultat for K/S Haugaard Nielsen Invest i 2012 udgjorde t.kr. - 1.963 og egenkapitalen
31. december 2012 var t.kr. -1.413.

Selskabet har ingen garanti- eller eventualforpligtelser i gvrigt.

3. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Sel skabet kautionerer for Metuonis Kapital ApS's mellemvaarende med Jyske Bank A/S.
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