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2021

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 21. juni 2022.

Thomas Bechmann
Dirigent
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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2021 for Pentaco Partners II A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-

bet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-

ling pr. 31. december 2021, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

strømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 21. juni 2022

Direktion

Thomas Bechmann

Bestyrelse

Lars Taarn Pedersen Linda Pedersen Thomas Bechmann
formand

Heidi Lund Rauff Bechmann
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Pentaco Partners II A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Pentaco Partners II A/S for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og an-

vendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen.

Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021, af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”.

Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for

Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere

etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold

til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og

egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens

og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er rele-

vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften

eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-

påtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti

for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.

Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger,

som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-

skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger

som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget

af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan

omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse

af intern kontrol.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisi-

onsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-

delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er

en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger her-

om i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

føre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-

regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler

de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende bil-

lede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne

eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-

skabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-

lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-

trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-

beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med kon-

cernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at

indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav.

Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 21. juni 2022

Baagøe | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Torben B. Petersen
statsautoriseret revisor
mne34097
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Selskabsoplysninger

Selskabet Pentaco Partners II A/S

Ejgårdsvej 28

2970 Charlottenlund

CVR-nr.: 37 04 49 97

Hjemsted: Gentofte

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Lars Taarn Pedersen, formand

Linda Pedersen

Thomas Bechmann

Heidi Lund Rauff Bechmann

Direktion Thomas Bechmann

Revision Baagøe | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Fiolstræde 44, 3. th.

1171 København K
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Koncernoversigt
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2021 2020
t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 49.610 87.355

Resultat af primær drift 4.884 53.365

Finansielle poster, netto 15.135 -1.684

Årets resultat 17.869 40.432

Balance:

Balancesum 170.392 205.315

Investeringer i materielle anlægsaktiver 3.915 1.988

Egenkapital 62.363 52.135

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 8.541 26.426

Investeringsaktivitet 7.802 -4.001

Finansieringsaktivitet -20.714 -51.985

Pengestrømme i alt -4.371 -29.560

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 66 56

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 180,1 146,9

Soliditetsgrad 13,7 8,4

Egenkapitalforrentning 61,3 110,7

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun på nogle punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    

Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
                                *Resultat x 100                                

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

*Resultat Årets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens væsentligste aktiviteter er følgnde:

-  levering af software til specialmaskiner indenfor den industrielle producerende indiustri.

-  engineering og fabrikation af produktionsmaskiner, primært vedrørende hydrauliske pressere og elek-   

   tromekaniske bearbejdningsmaskiner i ind- og udland.

-  salg, fremstilling og installation af Dry Ice Expandend Tobacco (DIET) og Impex (Isopentane 

   Expanded Tobacco) anlæg specialfremstillet til tobaksindustrien verden over.

-  salg, fremstilling og installation af biogasopgraderings- og carbon capture anlæg.

Modervirksomhedens hovedaktivitet er konsulentvirksomhed med virksomhedsrådgivning inden for for-

retningsudvikling samt investering i unoterede selskaber og andre finansielle aktiver.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste i modervirksomheden udgør 250 t.kr. mod 225 t.kr. sidste år. Det ordinære resul-

tat efter skat udgør 12.438 t.kr. mod 9.583 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillen-

de.

Koncernens bruttofotjeneste udgør 49.610 t.kr. mod 87.355 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat

udgør 26.514 t.kr. mod 40.432 t.kr. sidste år. 

Usædvanlige forhold

COVID-19 har haft effekt på begge divisioner af koncernens aktiviteter. Vedrørende specialfremstillet

anlæg til tobaksindustrien har COVID-19 medført, at enkelte projekter ikke er blevet afsluttet i indevæ-

rende år som planlagt, ligesom begrænsningen i rejseaktiviteterne har påvirket projektafviklingen nega-

tivt. 

Salget af hydrauliske pressere og elektromekaniske bearbejdningsmaskiner er ligeledes påvirket negativt

af COVID-19 og har medført et midlertidig fald i divisionens indtjening i 2021.

Koncernen har derfor måtte nedjustere forventningerne til årets resultat for 2021.

Årets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Koncernen levede op til egne forventninger, som dog er påvirket af de under afsnitet "Usædvanlige for-

hold" omtalte forhold og derfor betragtes årets resultat samlet set som mindre tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

De globale markeder anses stadig for positive. Der forventes derfor normalt salg og tilfredsstillende ind-

tjening for specialfremstillet anlæg i 2022, ligesom det forventes, at indtjeningen ved salg af hydrauliske

og elektromagnetiske bearbejdningsmaskiner vil blive forbedret i 2022 i forhold til 2021.

En fortsat nedlukning af verdenssamfundet pga. COVID-19 kan dog føre til negativ effekt på resultatet

for begge koncernens divisioner.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Koncernens aktiviteter er baseret på unik knowhow. Fastholdelse og udvikling af medarbejderstaben er

derfor essentielt. Der er sket en vækst i antal medarbejdere i 2021, som forventes at fortsætte ind i 2022.

Dette vil være med til at sikre koncernens forventede positive udvikling.

Miljøforhold

Gennem optimering af process løsninger søger koncernen, at de leverede anlæg og maskiner, forbruger et

absolut minimum af energi. Dele af koncernen drives fra nyere ejendomme med lavt energiforbrug samt

optimeret varmegenvinding. Nyinvesteringer i driftsmidler foretages primært i el eller gasdrevne maski-

nel, hvor det er muligt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernens forsknings- og udviklingsaktiviteter omfatter udvikling af nye energirigtige processer og op-

timering af eksisterende processer og teknologi vedrørende såvel specialfremstillet anlæg og maskiner.

Disse udviklingsaktiviteter aktiveres i den grad ledelsen anser, at de kan give fremtidige økonomiske for-

dele.  

Finansielle risici 

Valutarisici

Koncernen har aktiviteter i forskellige lande over hele verden. Nogle lande har ustabile valutaer, der ud-

sætter koncernen for valutarisici på grund af stigning eller fald i lokale valutaer, sammenlignet med dan-

ske kroner.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Koncernen har i april 2022 erhvervet aktiemajoriteten i IQ Metal A/S og tilføjer i den forbindelse en ny

division til koncernens aktiviteter. Den nye division vil omfatte produktion af komponenter i stål og alu-

minium til industrien. Tilkøbet forventes at medføre en væsentlig forøgelse af koncernresultatet, koncer-

nens balancesum samt antallet af ansatte i koncernen.

Herudover er der efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke

selskabets finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020

Note kr. kr. kr. kr.

Bruttofortjeneste 49.610.050 87.354.632 250.002 225.000

Distributionsomkostninger -14.492.725 -13.083.430 -298.488 -300.299

Administrationsomkostning
er -30.233.344 -20.156.911 -1.145.115 -1.152.835

Andre driftsomkostninger 0 -749.488 0 0

Driftsresultat 4.883.981 53.364.803 -1.193.601 -1.228.134

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -3.354.528 10.586.821

Indtægter af
kapitalinteresser 16.791.245 218.657 16.791.245 218.657

Andre finansielle indtægter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 325.479 209.504

Andre finansielle indtægter 309.700 71.518 752 21.391

Øvrige finansielle
omkostninger -1.965.990 -1.973.715 -123.829 -159.766

Resultat før skat 20.018.936 51.681.263 12.445.518 9.648.473

3 Skat af årets resultat -2.149.562 -11.249.502 -7.781 -65.319

4 Årets resultat 17.869.374 40.431.761 12.437.737 9.583.154

Koncernens resultat
fordeler sig således:

Aktionærer i Pentaco
Partners II A/S 12.437.737 9.583.154

Minoritetsinteresser 5.431.637 30.848.607

17.869.374 40.431.761
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed

2021 2020 2021 2020
Note kr. kr. kr. kr.

Anlægsaktiver

5 Færdiggjorte udviklings-
projekter, herunder patenter
og lignende rettigheder, der
stammer fra udviklingspro-
jekter 3.682.995 0 0 0

6 Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, varemær-
ker samt lignende rettighe-
der 876.214 1.343.481 0 0

7 Goodwill 42.970.940 44.423.505 0 0

8 Udviklingsprojekter under
udførelse og forudbetalin-
ger for immaterielle an-
lægsaktiver 8.076.262 2.978.273 0 0

Immaterielle anlægsaktiver

i alt 55.606.411 48.745.259 0 0

9 Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar 7.139.334 4.845.088 0 0

Materielle anlægsaktiver i

alt 7.139.334 4.845.088 0 0

10 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 9.896.555 11.762.903

11 Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 10.914.319 13.616.159

12 Kapitalinteresser 0 5.466.752 0 5.466.752

13 Andre tilgodehavender 1.192.013 1.192.013 0 0

Finansielle anlægsaktiver i

alt 1.192.013 6.658.765 20.810.874 30.845.814

Anlægsaktiver i alt 63.937.758 60.249.112 20.810.874 30.845.814
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed

2021 2020 2021 2020
Note kr. kr. kr. kr.

Omsætningsaktiver

Råvarer og
hjælpematerialer 3.783.340 5.953.731 0 0

Fremstillede varer og
handelsvarer 3.708.721 5.717.128 0 0

Forudbetalinger for varer 1.525.351 6.836.059 0 0

Varebeholdninger i alt 9.017.412 18.506.918 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 16.450.744 27.604.500 0 62.500

14 Igangværende arbejder for
fremmed regning 39.991.791 54.243.726 0 0

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 355.455 154.817

Tilgodehavender hos
kapitalinteresser 0 22.773 0 22.773

Tilgodehavende
selskabsskat 1.375.489 0 0 0

Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 0 113.428

Andre tilgodehavender 1.438.519 1.881.936 0 0

15 Periodeafgrænsningsposter 2.370.151 2.625.487 4.616 9.263

Tilgodehavender i alt 61.626.694 86.378.422 360.071 362.781

Likvide beholdninger 35.809.840 40.180.355 2.252.912 1.786.679

Omsætningsaktiver i alt 106.453.946 145.065.695 2.612.983 2.149.460

Aktiver i alt 170.391.704 205.314.807 23.423.857 32.995.274
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed

2021 2020 2021 2020
Note kr. kr. kr. kr.

Egenkapital

16 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 0 1.830.041 4.690.283

Reserve for
udviklingsomkostninger 9.908.260 2.323.053 0 0

Overført resultat 12.351.002 13.998.472 20.429.221 11.631.242

Egenkapital før

minoritetsinteresser 23.259.262 17.321.525 23.259.262 17.321.525

Minoritetsinteresser 39.104.168 34.813.201 0 0

Egenkapital i alt 62.363.430 52.134.726 23.259.262 17.321.525

Hensatte forpligtelser

17 Hensættelser til udskudt
skat 25.524.243 22.657.421 0 0

18 Andre hensatte forpligtelser 100.000 100.000 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 25.624.243 22.757.421 0 0

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 3.000.000 3.000.000 0 0

Anden gæld 1.487.456 16.991.766 0 15.371.926

Gæld til selskabsdeltagere
og ledelse 18.806.445 11.698.714 0 0

19 Langfristede

gældsforpligtelser i alt 23.293.901 31.690.480 0 15.371.926
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed

2021 2020 2021 2020
Note kr. kr. kr. kr.

19 Kortfristet del af langfristet
gæld 1.500.000 3.560.000 0 0

Gæld til pengeinstitutter 5.002.665 7.619.538 0 0

Modtagne forudbetalinger
fra kunder 3.110.318 614.159 0 0

14 Igangværende arbejder for
fremmed regning 8.446.406 2.125.222 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 33.444.962 76.577.935 28.601 21.950

Selskabsskat 0 9.123 0 0

Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 0 105.647

Anden gæld 7.605.779 8.226.203 135.994 174.226

Kortfristede

gældsforpligtelser i alt 59.110.130 98.732.180 164.595 301.823

Gældsforpligtelser i alt 82.404.031 130.422.660 164.595 15.673.749

Passiver i alt 170.391.704 205.314.807 23.423.857 32.995.274

1 Efterfølgende begivenheder

2 Medarbejderforhold

20 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

21 Eventualposter

22 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksom-
hedskapital

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter den

indre værdis
metode

Reserve for
udviklings-
omkostnin-

ger
Overført re-

sultat
Minoritets-

interesser I alt
kr. kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2020 1.000.000 173.004 0 7.150.456 47.899.752 56.223.212

Resultatandel 0 218.657 0 9.364.497 30.848.607 40.431.761

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -881.781 0 0 -740.556 -1.622.337

Udloddet udbytte 0 0 0 0 -43.793.500 -43.793.500

Kapitalforhøjelse ved gældskon-

vertering 0 0 0 296.692 98.898 395.590

Stiftelse af nye selskaber 0 0 0 0 500.000 500.000

Overført til reserve for

udviklingsomkostninger 0 0 2.323.053 -2.323.053 0 0

Overført ultimo 0 490.120 0 -490.120 0 0

Egenkapital 1. januar 2021 1.000.000 0 2.323.053 13.998.472 34.813.201 52.134.726

Overført primo 0 -490.120 0 490.120 0 0

Resultatandel 0 430.937 0 12.006.788 5.431.647 17.869.372

Udloddet ekstraordinært udbytte

vedtaget i regnskabsåret 0 0 0 -6.500.000 0 -6.500.000

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 0 12 0 12

Overført til reserve for

udviklingsomkostninger 0 0 7.585.207 -7.585.207 0 0

Afgang på kapitalandele 0 59.183 0 -59.183 0 0

Årets handler

minoritetsinteresser 0 0 0 0 -1.140.680 -1.140.680

1.000.000 0 9.908.260 12.351.002 39.104.168 62.363.430
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Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksom-
hedskapital

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter den

indre værdis
metode

Overført
resultat I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2020 1.000.000 5.723.894 1.599.566 8.323.460

Resultatandel 0 10.805.478 -1.222.324 9.583.154

Afgang på kapitalandele 0 -585.089 0 -585.089

Udloddet udbytte 0 -11.254.000 11.254.000 0

Egenkapital 1. januar 2021 1.000.000 4.690.283 11.631.242 17.321.525

Resultatandel 0 -2.923.591 8.861.328 5.937.737

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 0 0 6.500.000 6.500.000

Udloddet ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 0 0 -6.500.000 -6.500.000

Afgang på kapitalandele 0 63.349 -63.349 0

1.000.000 1.830.041 20.429.221 23.259.262
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
2021 2020

Note kr. kr.

Årets resultat 17.869.374 40.431.761

23 Reguleringer -7.988.763 16.522.389

24 Ændring i driftskapital 680.675 -27.137.623

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 10.561.286 29.816.527

Renteindbetalinger og lignende 109.423 43.398

Renteudbetalinger og lignende -1.462.094 -1.650.485

Pengestrøm fra ordinær drift 9.208.615 28.209.440

Betalt selskabsskat -667.352 -1.783.739

Pengestrømme fra driftsaktivitet 8.541.263 26.425.701

Køb af immaterielle anlægsaktiver -10.541.089 -4.653.273

Salg af immaterielle anlægsaktiver 0 2.351.292

Køb af materielle anlægsaktiver -3.914.557 -1.987.682

Salg af materielle anlægsaktiver 0 73.373

Køb af finansielle anlægsaktiver 0 -456.013

25 Køb af virksomheder og aktiviteter 0 471.034

Salg af finansielle anlægsaktiver 22.257.988 0

Køb af virksomhed 0 200.000

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 7.802.342 -4.001.269

Afdrag på langfristet gæld -10.456.579 -13.591.377

Kontant kapitalforhøjelse fra minoritetsinteresser 0 895.589

Betalt udbytte -6.500.000 -43.793.500

Ændring i kortfristet gæld til pengeinstitutter -2.616.873 5.243.725

Andre pengestrømme vedrørende finansieringsaktivitet -1.140.668 -739.247

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -20.714.120 -51.984.810

Ændring i likvider -4.370.515 -29.560.378

Likvider 1. januar 2021 40.180.355 69.740.733

Likvider 31. december 2021 35.809.840 40.180.355

Likvider

Likvide beholdninger 35.809.840 40.180.355

Likvider 31. december 2021 35.809.840 40.180.355
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Noter

1. Efterfølgende begivenheder

Koncernen har i april 2022 erhvervet aktiemajoriteten i IQ Metal A/S og tilføjer i den forbindelse

en ny division til koncernens aktiviteter. Den nye division vil omfatte produktion af komponenter i

stål og aluminium til industrien. Tilkøbet forventes at medføre en væsentlig forøgelse af koncern-

resultatet, koncernens balancesum samt antallet af ansatte i koncernen.

Herudover er der efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne for-

rykke selskabets finansielle stilling væsentligt.

Koncern Modervirksomhed
2021 2020 2021 2020

kr. kr. kr. kr.

2. Medarbejderforhold

Lønninger og gager 40.560.368 29.850.960 966.781 967.334

Pensioner 3.176.354 2.650.355 0 0

Andre omkostninger til
social sikring 571.502 404.899 14.446 14.471

Personaleomkostninger i
øvrigt 53.464 14.340 0 0

44.361.688 32.920.554 981.227 981.805

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 66 56 2 2

Oplysning om vederlag til ledelsen er undladt i overensstemmelse med§ 98b stk. 3 i  årsregnskabs-

loven.

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 502.872 105.647 0 -7.781

Årets regulering af udskudt
skat 2.866.822 10.875.550 0 73.100

Regulering af tidligere års
skat -916.197 923.525 7.781 0

Andre skatter -303.935 -655.220 0 0

2.149.562 11.249.502 7.781 65.319
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Noter

Modervirksomhed
2021 2020

kr. kr.

4. Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 6.500.000 0

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -2.923.591 10.805.478

Overføres til overført resultat 8.861.328 0

Disponeret fra overført resultat 0 -1.222.324

Disponeret i alt 12.437.737 9.583.154

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

kr. kr. kr. kr.

5. Færdiggjorte udviklings-
projekter, herunder pa-
tenter og lignende rettig-
heder, der stammer fra
udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2021 0 0 0 0

Tilgang i årets løb 0 0 0 0

Afgang i årets løb 0 0 0 0

Overførsler 5.443.100 0 0 0

Kostpris 31. december

2021 5.443.100 0 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2021 -943.640 0 0 0

Årets afskrivninger -816.465 0 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2021 -1.760.105 0 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2021 3.682.995 0 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

kr. kr. kr. kr.

6. Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, vare-
mærker samt lignende
rettigheder

Kostpris 1. januar 2021 2.339.312 2.339.313 0 0

Tilgang i årets løb 0 0 0 0

Afgang i årets løb 0 0 0 0

Kostpris 31. december

2021 2.339.312 2.339.313 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2021 -995.832 -526.938 0 0

Årets afskrivninger -467.266 -468.894 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2021 -1.463.098 -995.832 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2021 876.214 1.343.481 0 0

7. Goodwill

Kostpris 1. januar 2021 68.180.637 67.785.048 0 0

Tilgang i årets løb 0 395.589 0 0

Afgang i årets løb -89.000 0 0 0

Kostpris 31. december

2021 68.091.637 68.180.637 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2021 -22.813.492 -21.375.101 0 0

Årets afskrivninger -2.396.205 -2.382.031 0 0

Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på
afhændede aktiver 89.000 0 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2021 -25.120.697 -23.757.132 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2021 42.970.940 44.423.505 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

kr. kr. kr. kr.

8. Udviklingsprojekter un-
der udførelse og forudbe-
talinger for immaterielle
anlægsaktiver

Kostpris 1. januar 2021 2.978.273 676.000 0 0

Tilgang i årets løb 10.541.089 4.653.273 0 0

Afgang i årets løb 0 -2.351.000 0 0

Overførsler -5.443.100 0 0 0

Kostpris 31. december

2021 8.076.262 2.978.273 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2021 8.076.262 2.978.273 0 0

Dele af koncernen omfatter en udviklingsvirksomhed, hvis formål er at tilbyde løsninger til den

grønne omstilling. Det er missionen for denne del af koncernen at udvikle næste generation af tek-

nologier og løsninger, der understøtter omstillingen til grøn energi. 

Udviklingsaktiviteten er i sidste fase af installationen af første amin-baseret opgraderings anlæg,

der vil blive et af de største i Danmark, hvor ca. 5.000 nm3/timen oprenset metan vil blive tilføjet

gasnettet. Anlægget forventes idriftssat medio 2022.

Primo 2022 bliver den første SlipRec (patenteret) installeret på et eksisterende vandbaseret opgra-

deringsanlæg. Derudover tilbyder koncernen et komplet vandbaseret opgraderingsanlæg, hvor før-

omtalte SlipRec indgår, hvorved man sikrer, at denne teknologi er miljøvenlig og optimeret til at

overholde de gældende lovkrav, ikke kun i Danmark men også i alle andre lande.

De nye produkter vil give væsentlige markeds- og konkurrencemæssige fordele og forventes over

de kommende 3-5 år at medføre årlig omsætningsvækst.

Andre dele af koncernen omfatter udvikling af ny teknologi og hardware til maskinerne af typerne

Servopresse, Rømmemaskine og Retoresse. Generelt omfatter omkostningerne udvikling, patent og

konstruktion, således at det er muligt at fremkomme med en demomodel til kunderne. Vedrørende

rømningsmaskinerne er der tale om ny udvikling af ny teknologi til rømning af indvendige

”skråfortandinger”, som anvendes udbredt i gearproducenter til automobil og industrielt produk-

tion.

Koncernledelsen har store forventninger til de igangsatte udviklingsprojekter og deres anvendelse

og har ikke konstateret indikation på nedskrivningsbehov i forhold til den indregnede regnskabs-

mæssige værdi.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

kr. kr. kr. kr.

9. Andre anlæg,
driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2021 6.963.699 5.175.017 0 0

Tilgang i årets løb 3.914.557 1.987.682 0 0

Afgang i årets løb 0 -199.000 0 0

Kostpris 31. december

2021 10.878.256 6.963.699 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2021 -2.118.611 -1.211.080 0 0

Årets afskrivninger -1.620.311 -1.033.531 0 0

Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på
afhændede aktiver 0 126.000 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2021 -3.738.922 -2.118.611 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2021 7.139.334 4.845.088 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

kr. kr. kr. kr.

10. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021 0 0 6.582.500 6.582.500

Tilgang i årets løb 0 0 0 0

Afgang i årets løb 0 0 -4.167 0

Kostpris 31. december

2021 0 0 6.578.333 6.582.500

Opskrivninger 1. januar
2021 0 0 5.180.403 5.550.890

Årets resultat før
afskrivninger på goodwill 0 0 -2.923.591 10.586.821

Årets tilbageførsler på
afgang 0 0 -426.771 0

Udbytte 0 0 0 -11.254.000

Øvrige
egenkapitalbevægelser 0 0 0 296.692

Opskrivninger 31.

december 2021 0 0 1.830.041 5.180.403

Modregnet i
tilgodehavender 0 0 1.488.181 0

Modregnet i tilgodeha-

vender og hensatte for-

pligtelser 0 0 1.488.181 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2021 0 0 9.896.555 11.762.903
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

kr. kr. kr. kr.

11. Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021 0 0 13.616.159 9.657.660

Tilgang i årets løb 0 0 12.623.871 3.958.499

Afgang i årets løb 0 0 -13.837.530 0

Kostpris 31. december

2021 0 0 12.402.500 13.616.159

Nedskrivninger 1. januar
2021 0 0 0 0

Årets nedskrivninger 0 0 -1.488.181 0

Nedskrivninger 31.

december 2021 0 0 -1.488.181 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2021 0 0 10.914.319 13.616.159

Udlån til tilknyttet virksomhed er efterstillet lån i forhold til den tilknyttede virksomheds øvrige

kreditorer i tilfælde af en eventuel konkurs situation.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

kr. kr. kr. kr.

12. Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2021 5.959.872 5.956.872 5.959.872 5.956.872

Tilgang i årets løb 0 0 0 0

Afgang i årets løb -5.959.872 0 -5.959.872 0

Kostpris 31. december

2021 0 5.956.872 0 5.956.872

Opskrivninger 1. januar
2021 -490.120 173.004 -490.120 173.004

Årets resultat før
afskrivninger på goodwill 0 218.657 0 218.657

Årets tilbageførsler på
afgang 490.120 0 490.120 0

Øvrige
egenkapitalbevægelser 0 -881.781 0 -881.781

Opskrivninger 31.

december 2021 0 -490.120 0 -490.120

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2021 0 5.466.752 0 5.466.752

13. Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2021 1.192.013 1.192.013 0 0

Tilgang i årets løb 0 0 0 0

Afgang i årets løb 0 0 0 0

Kostpris 31. december

2021 1.192.013 1.192.013 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2021 1.192.013 1.192.013 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

kr. kr. kr. kr.

14. Igangværende arbejder
for fremmed regning

Salgsværdi af periodens
produktion 417.709.810 347.484.925 0 0

Modtagne acontobetalinger -386.164.425 -295.366.421 0 0

Igangværende arbejder

for fremmed regning,

netto 31.545.385 52.118.504 0 0

Der indregnes således:

Igangværende arbejder for
fremmed regning
(omsætningsaktiver) 39.991.791 54.243.726 0 0

Igangværende arbejder for
fremmed regning
(kortfristede
gældsforpligtelser) -8.446.406 -2.125.222 0 0

31.545.385 52.118.504 0 0

15. Periodeafgrænsnings-
poster

Regnskabsposten består primært af periodiseret administationsomkostninger, herunder omkostning-

er til husleje, abonnementer og forsikringer.

16. Virksomhedskapital

Selskabets aktiekapital udgør nominelt DKK 1.000.000, der fordeles i aktier à DKK 1,00 eller
multipla heraf.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2021 31/12 2020 31/12 2021 31/12 2020

kr. kr. kr. kr.

17. Hensættelser til udskudt
skat

Hensættelser til udskudt
skat 1. januar 2021 22.657.421 11.781.871 0 0

Udskudt skat af årets
resultat 2.866.822 10.875.550 0 0

25.524.243 22.657.421 0 0

18. Andre hensatte
forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser
1. januar 2021 100.000 100.000 0 0

Årets ændring i andre
hensatte forpligtelser 0 0 0 0

100.000 100.000 0 0

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til forpligtelser i relation til afslutte-

de projekter. Indregning og måling sker ud fra det bedste skøn over de omkostninger, der er nød-

vendige for på balancedagen at afvikle forpligtelserne.
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Noter

19. Gældsforpligtelser

Gæld i alt
31/12 2021

kr.

Kortfristet
del af lang-
fristet gæld

kr.

Langfristet
gæld

31/12 2021
kr.

Restgæld
efter 5 år

kr.

Koncern

Gæld til pengeinstitutter 4.500.000 1.500.000 3.000.000 0

Anden gæld 1.487.456 0 1.487.456 0

Gæld til selskabsdeltagere
og ledelse 18.806.445 0 18.806.445 9.173.493

24.793.901 1.500.000 23.293.901 9.173.493

Af koncernens samlede gældsforpligtelser til virksomhedsdeltagere træder 6.201 t.kr. tilbage for en

del af koncernens øvrige kreditorer i tilfælde af en eventuel konkurssituation. Gælden til disse øvri-

ge kreditorer udgør pr. 31 december 2021 4.529 t.kr.

Af koncernens samlede gældsforpligtelser til virksomhedsdeltagere træder 3.039 t.kr. tilbage for en

del af koncernens øvrige kreditorer i tilfælde af en eventuel konkurssituation. Gælden til disse øvri-

ge kreditorer udgør pr. 31 december 2021 25.092 t.kr.

Af koncernens samlede gældsforpligtelser til virksomhedsdeltagere træder 3.132 t.kr. tilbage for en

del af koncernens øvrige kreditorer i tilfælde af en eventuel konkurssituation. Gælden til disse øvri-

ge kreditorer udgør pr. 31 december 2021 8 t.kr.

Af koncernens samlede gældsforpligtelser til virksomhedsdeltagere træder 6.434 t.kr. tilbage for en

del af koncernens øvrige kreditorer i tilfælde af en eventuel konkurssituation. Gælden til disse øvri-

ge kreditorer udgør pr. 31 december 2021 15 t.kr.

20. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er der afgivet sikkerhed i bankkonto med et

indestående på 1.048 t.kr. pr. 31. december 2021.

I koncernen er der afgivet sædvanlige ind- og udenlandske garantier gennem pengeinstitut. Garan-

tierne beløber sig til 1.794 t.kr. pr. 31. december 2021.
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Noter

20. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut, er der i koncernen stillet virksomhedspant på

nominelt 12.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi

på balancedagen udgør:

t.kr.

Varebeholdninger 6.130

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.507

Igangværende arbejder 6.231

Andre tilgodehavender 700

Immaterielle anlægsaktiver 5.787

Materielle anlægsaktiver 3.311

Modervirksomhed

Til sikkerhed for de tilknyttede virksomheder Stenhøj Hydraulik A/S og PP II Invest II ApS' gæld

til pengeinstitutter, der der givet pant i kapitalandelene i den tilknyttede virksomhed PP II Invest II

ApS, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2021 udgør -1.488 t.kr. Gæld til pengeinsti-

tutter i de tilknyttede virksomheder udgør pr. 31. december 2021 henholdsvis 4.697 t.kr. i Stenhøj

Hydraulik A/S og 4.521 t.kr. i PP II Invest II ApS.

21. Eventualposter

Eventualaktiver

I forbindelse med afståelse af kapitalandele i kapitalinteressen PP II Invest I ApS, har modervirk-

somheden indgået aftale om et delvist betinget variabelt vederlag og en kontant fast afståelsessum.

Idet der er væsentlig usikkerhed om det betingede vederlag, mener ledelsen ikke, at vederlaget kan

opgøres pålideligt, hvorfor det udelukkende er den kontante afståelsessum, der er indregnet i resul-

tatopgørelsen. Det betingede vederlag kan maksimalt udgøre 9 mio. kr.  

Eventualforpligtelser

Koncern

I koncernen er der et ikke aktiveret udskudt skatteaktiv på 756 t.kr.

Leasingforpligtelser:

Koncernen har indgået operationelle leasingkontrakter vedrørende driftsmidler, hvor der ultimo

regnskabsåret resterer ydelser på i alt 2.307 t.kr.. Heraf forfalder 1.035 t.kr. inden for 1 år, mens 0

t.kr. forfalder efter 5 år.

Huslejeforpligtelser:

Koncernen har indgået en uopsigelig huslejekontrakt med en resterende kontraktperiode på 2,5 år

svarende til en huslejeforpligtelse på 1.229 t.kr. Heraf forfaldet 819 t.kr. inden for 1 år.
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Noter

21. Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Kautions- og garantiforpligtelser:

Koncernens bankforbindelse har i forbindelse med igangværende og afsluttede projekter afgivet

betalingsgarantier på i alt 4.863 t.kr. over for selskabets kunder.

Modervirksomhed

Selskabet har indgået en operationel leasingkontrakt, hvor der er en restløbetid på 3 måneder og en

samlet restleasingforpligtelse på 28 t.kr.

Der er et ikke aktiveret udskudt skatteaktiv på 324 t.kr. i modervirksomheden.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-

risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-

skabets hæftelse udgør et andet beløb.

22. Nærtstående parter

Transaktioner

I årsrapporten oplyses alene transaktioner med nærtstående parter, der ikke er gennemført på mar-

kedsvilkår. Der er ikke gennemført sådanne transaktioner i regnskabsåret.
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Noter

Koncern
2021 2020

kr. kr.

23. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 5.300.247 3.884.456

Indtægter af kapitalinteresser -16.791.245 -218.657

Andre finansielle indtægter -309.700 -71.518

Øvrige finansielle omkostninger 1.965.990 1.973.715

Skat af årets resultat 2.149.562 11.249.502

Øvrige reguleringer -303.617 -295.109

-7.988.763 16.522.389

24. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 9.489.506 1.031.080

Ændring i tilgodehavender 26.127.217 -8.669.605

Ændring i leverandørgæld og anden gæld -34.936.048 -19.499.098

680.675 -27.137.623

25. Køb af virksomheder og aktiviteter

Varebeholdninger 0 88.212

Tilgodehavender 0 2.044.280

Gæld til pengeinstitutter 0 -9.611

Hensættelser til udskudt skat 0 -123.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 -763.395

Anden gæld 0 -2.103.109

Goodwill 0 395.589

0 -471.034
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Pentaco Partners II A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem

melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.  

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Som følge af opdatering af årsregnskabsloven den 27. december 2018 er der i overensstemmelse med

reglerne foretaget ændring af klassifikationen af regnskabsposten "associerede virksomheder", således at

kapitalandelene, der hidtil er blevet indregnet under associerede virksomheder, fremover indregnes under

regnskabsposten "kapitalinteresser".

Den foretagne klassifikationsændring har ingen beløbsmæssig effekt på årets resultat eller balancen for

hverken indeværende eller forrige regnskabsår. Sammenligningstallene er tilpasset den ændrede klassifi-

kation.

Bortset fra ovenstående er årsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede

regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-

nen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-

cernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-

minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen i en dagsværdireserve.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-

pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle

indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta måles til kursen på transaktionsdagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Pentaco Partners II A/S samt tilknyttede virksomheder,

hvori Pentaco Partners II A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller

på anden måde har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-

ders årsregnskaber ved sammenlægning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-

praksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virk-

somheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på det tidspunkt, hvor der opnås kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes

andel af årets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgår i kon-

cernens resultat og egenkapital, men præsenteres separat.

Køb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte på egenkapi-

talen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dernes indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmæssig eliminering af

urealiserede koncerninterne avancer og tab. I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af

de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfællesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemført den 1. juli 2018 eller senere (konsolideringsmetoden)

Køb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksom-

heds identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Overtagne

eventualforpligtelser indregnes i regnskabsposten Kapitalandele i tilknyttede virksomheder til dagsværdi

i det omfang værdien kan måles pålideligt.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnås kontrol over den overtagne virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen for den købte virksomhed udgør dagsværdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er

betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henføres til køb af til-

knyttede virksomheder, indregnes i resultatopgørelsen i takt med afholdelsen.

Positive forskelsbeløb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og

forpligtelser indregnes på kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineært i resultatopgørelsen over

den forventede brugstid. Afskrivning på goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig

til. Er forskelsbeløbet negativt indregnes dette straks i resultatopgørelsen.

Såfremt købesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeløb fra købte tilknytte

de virksomheder, som følge af ændring i indregning og måling af de identificerede nettoaktiver, reguleres

op til 12 måneder fra overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien af good

will eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Indeholder kostprisen betingede vederlag måles disse til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Efterføl-

gende genmåles betingede vederlag til dagsværdi. Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen.

Ved trinvise overtagelser genmåles værdien af den hidtidige besiddelse af kapitalandele i den overtagne

virksomhed til dagsværdien på overtagelsestidspunktet. Forskellen mellem den bogførte værdi af den hid-

tidige kapitalandel og dagsværdien indregnes i resultatopgørelsen.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udgør en andel af koncernens samlede egenkapital. Årets resultat fordeles i resultat-

disponeringen på den del, som kan henføres til minoriteterne og den del, som kan henføres til modervirk-

somhedens kapitalejere.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtægter.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsætning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsætnin-

gen i takt med, at produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udfør-

te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsætningen indregnes, når de samlede indtægter og omkostnin-

ger på entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er

sandsynligt, at de økonomiske fordele vil tilgå selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der afholdes for at

opnå årets nettoomsætning. Der indregnes direkte og indirekte fremstillingsomkostninger, herunder om-

kostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og gager, energiforbrug, vedligeholdelse, leasing samt af-

skrivninger på produktionsanlæg, med regulering for ændringer i færdigvarelagre og varer under fremstil-

ling.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der

ikke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning på aktiverede udviklingsomkostninger.

Endvidere indregnes hensættelse til tab på entreprisekontrakter, når der er tale om tabsgivende kontrak

ter.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i året

samt til årets gennemførte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-

me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administration,

herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt

afskrivninger.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-

vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-

nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgø-

relser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

på goodwill og tillæg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

I både koncernens og modervirksomhedens resultatopgørelser indregnes den forholdsmæssige andel af

kapitalinteressernes resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab

og fradrag af afskrivning på goodwill og tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-

skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af sel-

skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan

henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlighed, til-

strækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan

påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som imma-

terielle anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for, at

den fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. Øvrige udvik-

lingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineært over den

vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 10 år.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-

skrives lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-

malt 10 år.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer med de enkel-

te forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der er mellem 5 og 25 år.

Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er længst for

strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-

ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samlede

kostpris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Brugstid Restværdi

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 0 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-

opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor koncernen har alle væsentlige risici og for-

dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste

værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien an-

vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets lånerente som diskonteringsfaktor. Fi-

nansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel

sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Koncernens samlede

forpligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder/kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og måles efter den indre værdis

metode. Indre værdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-

holdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirk-

somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt

med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-

metoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den ne-

gative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualfor-

pligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledel-

sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskriv-

ningsperioden, der udgør 5-20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale

om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For væsentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder og associerede

virksomheder men ikke findes i modervirksomheden er følgende regnskabspraksis anvendt:

Udviklingsomkostninger:

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlig-

hed, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virk-

somheden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projek-

tet, indregnes som immaterielle anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der

er tilstrækkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og ad-

ministrationsomkostninger. Udviklingsprojekterne afskrives lineært over forventet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Øvrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne

afholdes.

Goodwill:

Goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anlægsaktiver:

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-

skrivninger.

Varebeholdninger:

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebe-

holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Igangværende arbejder for fremmed regning:

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgs-

værdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede

indtægter på det enkelte igangværende arbejde.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ in-

dre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang

tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse

til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hen-

satte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres un-

der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regn-

skabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget

inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlægningsmetoden eller bogført værdi

metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over

det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-

ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra

anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller ak-

tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-

der indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og

udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-

se. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-

sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-

sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har

valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,

hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være ind-

truffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdifor-

ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,

foretages nedskrivning på individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-

veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-

mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-

ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på hi-

storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-

tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikker-

hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller

portefølje.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien

måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på det

enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkostninger i

forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til

de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde

overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor

acontofaktureringer overstiger salgsværdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i

takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-

knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt

tede udskudte skatteforpligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dækning af underskud.

Reserven reduceres eller opløses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgår af

virksomhedens drift. Dette sker ved overførsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Pentaco Partners II A/S hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter

over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-

skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling

med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-

ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-

skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter

ne avancer og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-

dagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i

udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der

føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-

elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende ar-

bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en

tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-

telsen vil medføre et forbrug af koncernens økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi. Hvis opfyldelsen af forpligtel

sen tidsmæssigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, måles forpligtelsen til dagsværdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden på 1-5 år.

De hensatte forpligtelser måles på baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser

med forventet forfaldstid ud over 1 år fra balancedagen tilbagediskonteres med en sats, som afspejler risi

ko og forfaldstidspunkt på forpligtelsen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-

aktivitet for året, årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestrømme er

indeholdt i pengestrømsopgørelsen for koncernen, jf. ÅRL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-

aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-

felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante

driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes

un-der ”Renteindtægter og udbytter, modtaget”.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-

nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende

gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder,

og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for

værdiændringer.
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  TimeStamp MjAyMi0wNi0yNSAyMzoxNzo1MyswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 BdABXWvh/nY482GmfCRduRVXshnnhTPYTytVarsl4qo=


 
D+MydsxZK7Nhk1RhLJbctgds5oic6AC9c/T4RJvFSzS0zF01UpH/iOIgpeIKHSG5xoy5DPTUmAix
Qzw9OO0sklKh+wF1Odm7idt/9SWvHkVv2Y8j3Jh6kBv9AMDdpUy60as14cTkUtiVIy3AznEOYMPi
virtWW6mFen/ofgcaTfVT8W4c75bU+IiOCG7gw7ZO9nuBCXE6a7LqVE0ftffaVeFzVICpjVuM9nR
YEZJzRXW9tSxb9SyhkMGJf4VKgYu/GMX3olz5gzB1zMD4noBbMDPdjlrMvw/StnKlinDLgKwufSN
XsWKrYPu0sNGW9duroC8i+sFrYCjMGIQDZE11g==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMi4wLjAuMCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge -1448064015864361364
  hashsumB 62d3a9UqNPT247880098/SHA512/6A9030A12AABE80E99F786111DD193BCC3AFEE3F5689EBB5C34842E3585413B62E702A663B5CA43B79363C35DAF50EE0D755957E98485DDF071C56D9384CE067
  hashsumC 80c1e0jJtsW247880098/SHA512/B108433F66B849C407DD5B0D86E9246E40259690D990DA970DBE77D51C997F7CF31ADABA30B4F9B15D78EC4B9C2681AF5F2C769BFA34BD133ABB4EB6ACACBCD3
  hashsumD 1acba2SqgmU247880098/SHA512/D67D21F139E625E952AAC7B2E9AE4AAAFD9E3C66DE45F97E64D3085E6D90EC56C8D773FEF981E361285D2C40EAE0A896273DAF6AF1D96E9EAFE7334E91A8932B
  hashsumE 278e69msKkw247880098/SHA512/6F07E3A3480E1A169068E180E43EB5E8985B415F56B3D9517AED7A86D421DC34EC204660A018730B710B8AED2854498AFE9811C5274C0F93D2C5627B20D424F9
  hashsumF a17f70XysYq247880098/SHA512/ABDCE796D11EAFEE9B5821FEAAC0D7C96389B57059EEBB85C0202B288CCAB72B28EBCC467AEEC9A7542D61A01B97B46D7ACCDA1400C94349DD2E3FC23AC0A63C
  TimeStamp MjAyMi0wNi0yNiAwNTo1MTozNSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 f1VeO/6ANxSjJVnV/XbzY9cFJOtvh0eOx94niJZfyB0=


 
VN70Act8Rb1BWgseKEnGLkglOQF68aThG2XEvKZR3bWEMa0GBGiohglrcCEw94hr0zKU9GG3cXJF
igSvxWICXUQjduC6+B8LFTkQqUCuOD9W/DTmVvV3e4cEYkrvjqaRfPAvo3uLuq9OmNdE33M/hOMo
Vtt1Ytx69h67O/220jIaOQjzN1G8hFkUnpn6u+BbP6zTrJRnPs5I6ksKJGTTnbPzKq722xnATAMa
KDDe1adLWMqN9sIRQTsU1RS53zeS6bmMtbpFKf8gJO7viyQujHDacmThik5vE+XmpKNLl4QsvBL8
axNdoTy8sJepTy5wYqPZbicZbWzmxVFqdwi1Ng==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzEwMi4wLjAuMCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge 8500950145876355446
  hashsumB a17f70XysYq247880098/SHA512/ABDCE796D11EAFEE9B5821FEAAC0D7C96389B57059EEBB85C0202B288CCAB72B28EBCC467AEEC9A7542D61A01B97B46D7ACCDA1400C94349DD2E3FC23AC0A63C
  TimeStamp MjAyMi0wNi0yNiAxNDo1Mjo0MiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 TGrixMTvh8zEacFD6f9dH/s7q6bXlTnUMSe7g/rHsS4=


 
ASglz8cgM/cu+FYdaBzMjOJuvQLJhrNGsRv9xk3aNQMmMTMmL0zurid/aIOZnUNd8TSAeHg3sVri
nHA0pHe5yFOVsi2+2UN7rpZj3MDMLfztKUZ29k6LeW4TMSju7FkXV/0FI12Pf+18J6eApREVfoaG
QqIizPGwiVv18XZCJPIYkTgyJbXhj5xjeA9+QzgOhJyIpFfUg+ZSBCajGDtmFGnNijh4QW9W7BQQ
36XZ7JkBTErqfs87132R72G46hQ566EQ3uajOp+KLO2A/NVF/UbYxaSYXufCweEbklsVoClqQF9k
VSqCBuOMFdBBbDHhQPnuGzEeC/+uur7ZyICi9Q==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_environment_local_time U3VuIEp1biAyNiAxNDozNjozOSBDRVNUIDIwMjI=
  hashsumE YTE3ZjcwWHlzWXEyNDc4ODAwOTgvU0hBNTEyL0FCRENFNzk2RDExRUFGRUU5QjU4MjFGRUFBQzBEN0M5NjM4OUI1NzA1OUVFQkI4NUMwMjAyQjI4OENDQUI3MkIyOEVCQ0M0NjdBRUVDOUE3NTQyRDYxQTAxQjk3QjQ2RDdBQ0NEQTE0MDBDOTQzNDlERDJFM0ZDMjNBQzBBNjND
  hashsumD Mjc4ZTY5bXNLa3cyNDc4ODAwOTgvU0hBNTEyLzZGMDdFM0EzNDgwRTFBMTY5MDY4RTE4MEU0M0VCNUU4OTg1QjQxNUY1NkIzRDk1MTdBRUQ3QTg2RDQyMURDMzRFQzIwNDY2MEEwMTg3MzBCNzEwQjhBRUQyODU0NDk4QUZFOTgxMUM1Mjc0QzBGOTNEMkM1NjI3QjIwRDQyNEY5
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC MWFjYmEyU3FnbVUyNDc4ODAwOTgvU0hBNTEyL0Q2N0QyMUYxMzlFNjI1RTk1MkFBQzdCMkU5QUU0QUFBRkQ5RTNDNjZERTQ1Rjk3RTY0RDMwODVFNkQ5MEVDNTZDOEQ3NzNGRUY5ODFFMzYxMjg1RDJDNDBFQUUwQTg5NjI3M0RBRjZBRjFEOTZFOUVBRkU3MzM0RTkxQTg5MzJC
  challenge LTQzNDIzMDkzODI1NTc4MTQyMzI=
  hashsumB NjJkM2E5VXFOUFQyNDc4ODAwOTgvU0hBNTEyLzZBOTAzMEExMkFBQkU4MEU5OUY3ODYxMTFERDE5M0JDQzNBRkVFM0Y1Njg5RUJCNUMzNDg0MkUzNTg1NDEzQjYyRTcwMkE2NjNCNUNBNDNCNzkzNjNDMzVEQUY1MEVFMEQ3NTU5NTdFOTg0ODVEREYwNzFDNTZEOTM4NENFMDY3
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