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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013 for NKB INVEST 102 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt resultatet af selskabets akktiviteter for 2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Hillergd, den 28/05/2014

Direktion

Claus Colliander
direktar
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalejeren i NKB INVEST 102 ApS

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NKB INVEST 102 ApS for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31. december
2013, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis,. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2013 - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hellerup, 28/05/2014

Jesper Wiinholt

Statsautoriseret revisor

PRICEWATERHOUSECOOPERS STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2013 er aflagt i EUR.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méledes palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses forsikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
vaadireguleringen direkte op egenkapital en.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancendagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for

tilgodehavendet eller gad dens opstden indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

Resultatopger else

Resultat af vaerdipapirer og kapitalandele

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret for vaardipapirer og
kapitalandele indregnet under finansielle anlaggsaktiver jf. beskrivelse nedenfor.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtasger og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede val utakursregul eringer,
samt tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat
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Skat af arets resultat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi
resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnesi balancen til amortiseret kostpris, hvilket i a vaesentlighed svarer til palydende
vaadi.

Ve dipapirer og kapitalandele

Vaadipapapirer og kapitalandele, indregnet under finansielle anlasgsaktiver, omfatter kapitalandele, som
bestér af unoterede aktier, noterede aktier og obligationer, der malestil tilnaamet dagsveardi pa
balancedagen og er bestemt til vedvarende gje.

Udskudte skatteaktiver og -for pligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser, opgjort pa grundliag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inde for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning til
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som falge
af andringer i skattesatser, indregnesi resultatopgerel sen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -for pligtelser

Alle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for sakt af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerel sen under
finansielle poster.

Finansielle gaddsfor pligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 27988997



Resultatopgerelse 1. jan 2013 - 31. dec 2013

Note 2013
EUR
EKsterne OMKOSININGEN .......coieiieiieieeeriee e -4.378
Bruttor @SUITAL ......cceeieeeieeierie e -4.378
Resultat af ordinaer primagr drift .......ccoeoeiieiieieee e, -4.378
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der
. 183.528
€F ANIBEYSAKLIVEY ...eeiieececee et
@vrige finansielle OMKOSININGET ........ccoveiirireeieeee e -27.238
Ordinaart resultat far SKat ..o 151.912
Ekstraordinaart resultat far skat ........ccccooevieneniinenee e, 151.912
SKat af ArELSTESUILAL .......cvveveeeeeieeetcteecee et b e 1 -81.990
ATEESTESUITAL ..ottt 69.922
Fordag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL .....ccveeeeeieceeie e 69.922
= ST R 69.922
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2012
EUR
-4.435

-4.435

-4.435

235.195
-32.455
198.305

198.305
-69.544
128.761

128.761
128.761
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Balance 31. december 2013

Aktiver
Note 2013 2012
EUR EUR
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........cccevvivieiieiiiice e 1745433 2.011.171
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 1745433 2.011.171
ANIBRgSAKEIVES T Al ..o 1745433 2.011.171
Andretilgodehavender ... 538 1.109
Tilgodehavender T alt ... 538 1.109
Likvide beholdninger ........cccoveeiieiece e 19.877 4.438
Omsaatningsaktiver i alt ..o 20.415 5.547
AKTIVER T ALT ettt st s 1.765.848 2.016.718
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Balance 31. december 2013

Passiver

Registreret Kapital MV. ......cccoveiiiiiiiececsec e

Overfart resultat .........cccveeennennee.
Egenkapital i alt .......ccccevvrennne

Gadd til banker .......ccccovevveiiiennne
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Andengadd ......cccooveiviiecieee
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT .o

Note 2013
EUR

24.000

1.112.976

2 1.136.976

397.919
73.793
84.909

4.100
68.151

628.872

628.872

1.765.848
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2012
EUR
24.000
1.043.054

1.067.054

834.387
0
72.534
4.183
38.560

949.664

949.664

2.016.718
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Noter

1. Skat af aretsresultat
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2013 2012
EUR EUR
Aktuel skat 84.909 69.544
AEndring af udskudt skat 0 0
Regulering vedragrende tidligere ar -2.919 0
81.900 69.544
2. Egenkapital i alt
Reservefor
. .. nettoopskrivning Overfert Foredaet
Virksomhedskapital efter indre  resultat  udbytte lalt
var dismetode
EUR EUR EUR EUR EUR
Saldo primo 24.000 0 1.043.0%4 0 1.067.04
Udloddet ordinaat
udbytte 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 69.922 0 69.922
Egenkapital ultimo 24000 0 1.112.976 0 1.136.976

Sel skabskapitalen bestar af 24.000 anparter &nominelt EUR 1. Ingen anparter er tillagt sealige

rettigheder.

Der har ikke vagret andringer i selskabskapitalen i de seneste 5 &r.
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3. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Sikkerhedsstillelser

Felgende aktiver er stillet til sikkerhed for alt mellemvagende med Nykredit Bank:
Veaadipapirer og kapitalandele vaardiansat til EUR 1.380.4991 2013 og EUR 2.011.171i 2012

Eventualforpligtelser

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Private Equity 1V DK K/S pa EUR 550.000,
hvoraf EUR 506.000 er indbetalt. Restforpligtel se udger pr. 31. december EUR 44.000.

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Private Equity V DK K/S pa EUR 1.100.000,
hvoraf EUR 924.000 er indbetalt. Restforpligtelse udger pr. 31. december EUR 176.000.

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Infrastructure K/S pa EUR 1.100.000, hvoraf
EUR 813,500 er indbetalt. Restforpligtelse udger pr. 31. december EUR 286,500.

Koncernens danske selskaber hadter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst i
indkomstérene 2010-2013.
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