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Temrermester N.E. Madsen A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Temrermester N.E. Madsen A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfatteise, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2015 - 31.
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lind, den 16. juni 2016

Direktion
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Niels Erik Madsen

Bestyrelse /~
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Mette Vedel Madsen Niels Erik Madsen Bernhard Frank Madsen
Formand



Tomrermester N.E. Madsen A/S

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Tomrermester N.E. Madsen A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for Temrermester N.E. Madsen A/S for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen

1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning.
Dette krzver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om drsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skon er
rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Uden at det har pévirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har ydet 1an i strid med selskabsloven,

hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.Lanet er tilbagebetalt ultimo december 2015.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tillaeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.
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Toemrermester N.E. Madsen A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
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Temrermester N.E. Madsen A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vesentligste aktiviteter bestir i temrerarbejde og hermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller miling
Selskabet anvender produktionskriteret. Igangvarende arbejder males saledes til kostpris med tilleg af budgetterede

acontoavancer i forhold til faerdiggerelsesgraden. Méling af sterre igangvaerende arbejder kan indebare en vis
usikkerhed. Verdien af igangvarende arbejder skennes dog at vare forsigtigt opgjort.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pd kr. 267.358,
og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 5.459.201, og en egenkapital pa kr.

618.754.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende &r.



Tomrermester N.E. Madsen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Temrermester N.E. Madsen A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af ®ndrede regnskabsmassige skon af beleb,
der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beleb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lobetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning

Nettooms®tningen indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang, safremt
indtegten kan opgeres palideligt. Omsatningen opgeres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indtegter fra entreprisekontrakter indregnes som omszatning i takt med at produktionen udferes, hvorved
nettoomsatningen svarer til salgsvardien af drets udferte arbejder.

Vareforbrug
Ombkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter keb af varer og ydelser med henblik pé videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende andre personaleomkostninger, salg, autodrift,
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Temrermester N.E. Madsen A/S

Anvendt regnskabspraksis
driftsmiddelomkostninger, lokaleomkostninger, administration, forsikringer og kontingenter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pid immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver er foretaget ud fra en lobende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlegsaktiverne afskrives linert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
felgende vurdering af brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Goodwill 10 ar 0%
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved athendelse af immaterielle og materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pd salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerclsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og drets regulering af udskudt

skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er
sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over mere end 5 ér, da det forventes at have en verdiskabende evne i et le&ngere dremdl.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver méles til kostpris med tilleg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsveerdi, hvis denne er

lavere.

Igangvaerende leverancer af serviceydelser
Igangvarende leverancer af serviceydelser méles til salgsvardien af det udforte arbejde. Feerdiggerelsesgraden

opgeres pé grundlag af de medgéede direkte og indirekte omkostninger 1 forhold til de forventede samlede
omkostninger.

Verdien af de enkelte igangvarende leverancer med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
tilgodehavender, séfremt belebene er positive, og som gld, sdfremt belobene er negative.

Fradrag for tab opgeres som det samlede forventede tab pa entreprisen uanset den faktisk udferte andel.
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Toemrermester N.E. Madsen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres med

nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte, som foreslés udbetalt for regnskabséret, preesenteres som en sarskilt post under cgenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Udskudt skat og drets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede geldsmetode som skatteveerdien af alle

midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veardier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel verdi.

Leasingforpligtelser
Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse operationel leasing og evrige

lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Samlede forpligtelser vedrerende operationel
leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.



Temrermester N.E. Madsen A/S

Resultatopgerelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anl®gsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtegter 2
Finansielle omkostninger 3
Resultat for skat

Skat af arets resultat 4
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinart udbytte indregnet under
egenkapitalen

Overfort resultat

-10-

2015 2014
4.274.380 3.856.401
-3.487.427 -3.950.877
-188.500 -184.000
598.453 -278.476
720 0

9.566 778
-236.458 -234.631
372.281 -512.329
-104.923 91.850
267.358 -420.479
163.147 0
104.211 -420.479
267.358 -420.479




Tomrermester N.E. Madsen A/S

Balance 31. december 2015

Aktiver

Goodwill
Immaterielle anlegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og

ledelse
Tilgodehavender

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

-11 -

2015 2014
392.000 441.000
392.000 441.000
557.000 674.000
557.000 674.000
949.000 1.115.000
250.000 201.000
250.000 201.000
372.184 794.499

3.850.017 3.195.497
0 33.170

38.000 130.803

0 86.169
4.260.201 4.240.138
4.510.201 4.441.138
5.459.201 5.556.138




Toemrermester N.E. Madsen A/S

Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital

Overkurs ved emission

Overfort resultat

Ekstraordinart udbytte for regnskabséret
Egenkapital

Henseattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geld til banker
Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser

Geld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pants&tninger
Ejerskab

Forpligtelser i henhold til leje- eller

leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen

Note

O 00 N
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2015 2014
500.000 500.000

0 435.022

118.754 -420.479

0 0

618.754 514.543
337.758 232.835
337.758 232.835
292.000 354.400
292.000 354.400
62.400 122.200
453.020 1.129.100
1.247.004 1.344.333
4.548 0
2.443.717 1.858.727
4.210.689 4.454.360
4.502.689 4.808.760
5.459.201 5.556.138




Tomrermester N.E. Madsen A/S

Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Omkostninger til social sikring

2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtzgter

3. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

5. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

2015 2014
3.010.275 3.494.917
350.647 374.190
126.505 81.770
3.487.427 3.950.877
9.566 778
9.566 778
236.458 234.631
236.458 234.631
104.923 -91.850
104.923 -91.850

Selskabet har i lobet af regnskabsaret haft et tilgodehavende hos ledelsen pé kr. 119.097. Dette mellemvarende er
forrentet med en rentesats pa 10,05 % p.a. Tilgodehavendet er tilbagebetalt ultimo december 2015 via udlodning af

ekstraordinart udbytte.

6. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Virksomhedskapitalen bestar af 500 kapitalandele 4 nominelt 1.000 kr. Ingen kapitalandele er tillagt serlige

rettigheder.

Virksomhedskapitalen har veret uendret siden stiftelsen.

7. Overkurs ved emission
Saldo primo
Overkurs overfort til frie reserver

Saldo ultimo

8. Overfort resultat

Saldo primo

Arets tilgang

Arets afgang

Overfort fra overkurs ved emission
Saldo ultimo

-13-

500.000 500.000
500.000 500.000
435.022 435.022
-435.022 0
0 435.022
-420.479 0
104.211 0
0 -420.479
435.022 0
118.754 -420.479




Temrermester N.E. Madsen A/S

Noter
2015 2014
9. Ekstraordinzgert udbytte for regnskabsaret
Arets tilgang 163.147 0
Arets afgang -163.147 0
0 0
10. Langfristede gzeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ir efter 5 ar
Geld til banker 292.000 62.400 0
292.000 62.400 0

11. Eventualforpligtelser
Arbejdsgarantier udger pr. statusdagen kr. 307.332.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som vedrerer
sambeskatningen.

Det samlede belab fremgéar af drsrapporten for N.E. Madsen Holding ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

12. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger
Sikkerhed for engagementet med selskabets pengeinstitut er stillet i form af:

Ejerpantebrev pa nom. kr. 215.000 med pant i 4 stk. varebiler.

Virksomhedspant pa nom. kr. 1.800.000 med pant i selskabets goodwill, andre anleg, driftsmateriel og inventar,
varebeholdninger samt igangvarende arbejder og tilgodehavender fra salg.

Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige vardier pa balancedagen udgor:

Goodwill 392.000
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 557.000
Varelager 250.000
Tilgodehavender fra salg 372.184
Igangverende arbejder 3.850.017
Andre tilgodehavender 38.000
Total 5.459.201

13. Ejerskab
Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
virksomhedskapitalen:

N.E. Madsen Holding ApS, Knudmoseparken 168, Lind, 7400 Herning

14. Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen
Selskabets érlige leasingforpligtelser pa 2 stk. automobiler udger ca. 115.000 kr. Den maksimale forpligtelse udgor

ca. kr. 97.500 (ekskl. moms). Selskabets leasingkontrakter har en restrende lebetid pa 3 til 31 méaneder.
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