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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Vglund
Varmeteknik A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende re-
deggarelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets re-
sultat og for virksomhedens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 12. marts 2026
Direktion:

Sgren Krogh

Bestyrelse:

Stefan Nordenfors Per Alvarsson Sgren Krogh
Formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Valund Varmeteknik A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vglund Varmeteknik A/S for regnskabsaret 1. januar
— 31. december 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestromsopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af virk-
somhedens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse stan-
darder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Stan-
dards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vur-
deringer og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opna-
ede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspategning gare
opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke lzengere kan
fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsi-
stent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede op-
lysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Fredericia, den 12. marts 2026
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Nikolaj Mgller Hansen
statsaut. revisor
mne33220
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

| tkr. 2025 2024 2023 2022 2021
Bruttoresultat 73.994 64.852 94.225 123.703 96.910
Resultat af ordinger primaer drift 30.980 22.380 49.257 80.688 57.375
Resultat af finansielle poster 404 652 311 83 -179
Arets resultat 24.456 17.936 38.614 62.976 44.590
Balancesum 138.438 134.692 145.316 215.417 150.850
Investering i materielle anlaegsaktiver 0 0 330 1.157 61
Virksomhedskapital 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Egenkapital 88.522 79.066 81.130 92.516 74.540
Afkastningsgrad 22,7% 16,0% 27,3% 44 1% 43,1%
Soliditetsgrad 63,9% 58,7% 55,8% 43,0% 49,4%
Egenkapitalforretning 29,2% 22,4% 44,5% 75,4% 66,3%

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 59 60 70 66 61

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Vglund Varmeteknik A/S' hovedaktivitet er salg af varmetekniske Igsninger i Danmark.

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Vealund Varmeteknik A/S er et handelsselskab, som driver virksomhed i Danmark. Sel-
skabet afsaetter ca. 97% af sine produkter i Danmark og har dermed en export pa ca.
3%. Selskabets formal er at foretage markedsfaring, salg og lagerfaring af varmetekni-
ske produkter, sdsom varmepumper, biokedler, ventilationsanlzeg, varmtvandsbehol-
dere samt tilbehar og reservedele til ovenstaende.

Valund Varmeteknik A/S startede sin virksomhed den 1. juni 2010, efter at have overta-
get virksomheden fra moderselskabet NIBE AB, som fra ar 1995 og til den 1. juni 2010
har veeret en filial af denne svenske koncern.

Virksomheden beskeaeftiger pr. den 31. december 2025 62 engagerede medarbejdere og
yder aktiviteter inden for eksternt salg, internt salg, teknisk radgivning samt service. An-
tallet af ansatte er 3 mere end som ved ultimo 2024.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der foreligger ikke vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling af virksomhedens
aktiver og passiver/forpligtelser.

Usadvanlige forhold

Der er i aret ikke indtruffet ussedvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Forventningerne til resultatet for 2025 var baseret pa, at markedet for opvarmningslas-
ninger til boliger i Danmark ville veere uaendret. Efter 2 ar med markant markedsfald blev
2025 aret hvor markedet vendte og der kom veekst igen. Vglund Varmeteknik A/S fik i
2023 og 2024 tilpasset organisationen til det nuvaerende marked, som har veeret pas-
sende til markedet i 2025.

Bruttoresultatet er pa 73.994 tkr. mod 64.852 tkr. sidste ar. Bruttoresultatet er over for-
ventningen pa 65 mio.kr. for aret.

Selskabets resultat for 2025 udviser et overskud pa 24.456 tkr. mod 17.936 tkr. sidste
ar. Arets overskud er over forventningen pa 18 mio.kr. for 2025.

Egenkapitalen udgaer ved udgangen af 2025 88.522 tkr. mod 79.066 tkr. sidste ar. Re-
sultatet pa 24.456 tkr. betegnes i forhold til markedsudviklingen som tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Beretning

Miljeforhold

Valund Varmeteknik A/S har siden 2016 indfart en reekke kvalitetsmal og miljgmal, som
skal medvirke til at hgjne kvaliteten af alle medarbejdernes arbejde, samt sikre at Valund
Varmeteknik bidrager bedst muligt, til en optimering af miljgforanstaltninger.

Malene lever op til kravene i henholdsvis ISO 9001 og ISO 14001, som Vglund Varme-
teknik A/S er certificeret .

Forventet udvikling

Forventninger til ar 2026 i forhold til 2025 er baseret pa en usendret markedssituation
vedrgrende salg af varmepumper i Danmark.

Bruttofortjenesten og arets resultat efter skat for 2026 forventes at vaekste mellem 5%
— 10% i forhold til det realiseret resultat i 2025.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder efter regnskabsarets afslutning.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgorelse

tkr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Resultat af primeaer drift
Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Note

2025 2024
73.994 64.852
-42.719 -42.131
-295 -341
30.980 22.380
660 877
-256 -225
31.384 23.032
-6.928 -5.096
24.456 17.936
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance
tkr. Note 2025 2024
AKTIVER
Anlagsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver 6
Software 0 0
0 0
Materielle anlaegsaktiver 7
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 33 62
Indretning af lejede lokaler 576 842
609 904
Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavende 1.095 1.095
1.095 1.095
Anlagsaktiver i alt 1.704 1.999
Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Feerdigvarer og handelsvarer 50.545 71.596
50.545 71.596
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 36.689 28.496
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8 48.305 31.146
Udskudt skatteaktiv 9 108 127
Periodeafgreensningsposter 10 1.087 1.327
86.189 61.096
Likvide beholdninger 0 1
Omsaetningsaktiver i alt 136.734 132.693
AKTIVER | ALT 138.438 134.692
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr. Note 2025 2024
PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 11 1.000 1.000
Overfgrt resultat 70.522 63.066
Forslag til udbytte for regnskabsaret 17.000 15.000
Egenkapital i alt 88.522 79.066
Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 12 11.956 12.303
Hensatte forpligtelser i alt 11.956 12.303

Gaeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder 8.405 6.432
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.095 13.796
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.084 13.357
Anden geeld, herunder skyldige skatter 10.376 9.738

37.960 43.323
Galdsforpligtelser i alt 49.916 55.626
PASSIVER | ALT 138.438 134.692

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

mv. 15
Naertstaende parter 16
Begivenheder efter statusdagen 17
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgorelse

tkr.

Egenkapital 1. januar 2025
Udloddet udbytte

Overfart via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2025

Virksom-
hedskapi- Overfort Foreslaet Egenka-
tal resultat udbytte pital i alt
1.000 63.066 15.000 79.066
0 0 -15.000 -15.000
0 7.456 17.000 24 .456
1.000 70.522 17.000 88.522
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Pengestremsopgearelse

tkr. Note

Arets resultat

Af- og nedskrivninger

Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter 13
AEndring i driftskapital 14

Pengestrgm fra primeaer drift
Modtagne renteindtsegter
Betalte renteudgifter

Betalt selskabsskat

Pengestrom fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kagb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrom til investeringsaktivitet
Kapitalejerne:

Udbetalt udbytte

Pengestrom til finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider, primo

Likvider ultimo

2025 2024
24.456 17.936
295 341
6.928 5.096
-7.890 -1.009
23.789 22.364
0 0

0 0
-8.790 -2.404
-8.790 19.960
0 0

0 0

0 40

0 40
-15.000  -20.000
-15.000  -20.000
-1 0

1 1

0 1

13
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Valund Varmeteknik A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens
kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balan-
cedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste ars-
regnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopgorelse

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsaetningen, nar
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted, indteegten kan opgeres palideligt,
og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter
opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indgar i nettoomsaetnin-
gen.

Servicearbejder, der baseres pa medgaet tid, indregnes i nettoomsaetningen i takt med
arbejdets udfarelse.
Vareforbrug

| vareforbrug indregnes omkostninger, der afholdes for at opna arets omsaetning. Her-
under indgar direkte omkostninger til handelsvarer samt aendringer i beholdninger af
handelsvarer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virk-
somhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admi-
nistration, lokaler, tab pa debitor, operationelle leasingaftaler mv.

14
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

| henhold til arsregnskabslovens § 32 er posterne nettoomsaetning, andre driftsindteegter
og andre eksterne omkostninger sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring mv. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger
er fratrukket godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder.

Sasterselskabet Danotherm Electric A/S er administrationsselskab for sambeskatningen
og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning
hertil modtager selskaber med skattemaessige underskud sambeskatningsbidrag fra sel-
skaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfagres til arets resultat, og direkte i egenka-
pitalen med den del, der kan henfares til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles linezert over den forventede brugstid, der er
skannet som fglger:

Software 3ar
Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mel-

lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi
pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter hen-
holdsvis andre driftsomkostninger.
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles linezert over den forventede brugstid, der er
skannet som fglger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 3-5 ar

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabs-
maessigt skan, og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre drifts-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhe-
dens samlede forpligtelse vedragrende operationelle leasing og lejeaftaler oplyses under
kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver vedrgrer depositum for selskabets lejede lokaler.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes ar-
ligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert en-
kelt aktiv henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller kapital-
veerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme
fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen inkl. forventede nettopengestramme ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkost-
ninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feer-
diggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fast-
saettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet
en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgo-
dehavender og nutidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisations-
veerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den
effektive rente for det enkelte tilgodehavende.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalin-
ger for omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital — udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordinzere generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt
for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et
forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse
af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den pa 1-5 ar. De hensatte garantiforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og ind-
regnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. De hensatte forpligtelser ind-
regnes pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som be-
regnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrgrende
tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser op-
gjort pa baggrund af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forplig-
telsen.

Udskudte skatteaktiver, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt
inden for overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skal males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
AEndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopga-
relsen henholdsvis egenkapitalen.

Galdsforpligtigelser

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer il
nominel veerdi.
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Noter
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indteegter i de efterfglgende ar.

Pengestremsopgearelse

Pengestramsopgarelsen viser virksomhedens pengestramme fordelt pa drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og virksomhedens li-
kvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme
fra investeringsaktivitet. | pengestremsopggrelsen indregnes pengestremme vedrg-
rende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende
solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opggres som virksomhedens andel af resultatet regule-
ret for ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg
af virksomheder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle
anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammen-
saetning af virksomhedens virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt
optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til virksomheds-
deltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og veerdipapirer med en restlgbetid pa kgbstids-
punktet pa under 3 maneder, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdnin-
ger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nagletal

Hoved- og nagletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

december

Resultat fgr finansielle poster x 100

Gennemsnitlig samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Passiveri alt

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Noter

tkr.

Personaleomkostninger og incitamentsprogrammer
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

@dvrige personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

2025 2024
37.229 37.085
3.943 3.673
655 656
892 717
42.719 42.131
59 60

Under henvisning til arsregnskabslovens § 98 B, stk. 3 er vederlaget til ledelsen ikke

oplyst.

Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige renteindteegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Regulering skat tidligere ar
Arets regulering af udskudt skat

Resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfart overskud

518 840
142 37
660 877
6.909 5.072
0 0

19 24
6.928 5.096
17.000 15.000
7.456 2.936
24.456 17.936
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Immaterielle anlaegsaktiver
tkr.

Kostpris 1. januar 2025
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december 2025

Af- og nedskrivninger 1. januar 2025
Arets afgang
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2025

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2025

Materielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2025
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december 2025

Af- og nedskrivninger 1. januar 2025
Arets afgang
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2025

Regnskabsmassig vaerdi 31. december
2025

Software
772
0
0
772
772
0
0
e
0
Andre an- Indret-
lzeg, drifts- ning af
materiel og lejede lo-
inventar kaler | alt
972 1.330 2.302
0 0 0
0 0 0
972 1.330 2.302
910 488 1.398
0 0 0
29 266 295
939 754 1.693
33 576 609
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Noter

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Selskabet er en del af NIBE Industrier AB og indgar i Multi CrossBorder Pool for enga-
gement med Danske Bank. Mellemvaerende i henhold til aftale indregnes under mellem-

vaerende med tilknyttede virksomheder med 46.388 tkr.

tkr.

Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. januar
Arets regulering af udskudt skat i resultatopggrelsen

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter bestar af
Forudbetalte omkostninger

Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestar af:
A-aktier, 1.000 stk. a nom. 1.000 kr.

| de seneste 5 ar har der ikke vaeret eendringer af aktiekapitalen.

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

2025 2024
127 151
-19 -24
108 127
1.087 1.327
1.087 1.327
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tkr. 2025 2024
Andre hensatte forpligtelser

Garantiforpligtelser 1. januar 12.303 13.237
Anvendt i aret -5.609 -5.951
Hensat for aret 5.262 5.017
Andre hensatte forpligtelser 31. december 11.956 12.303
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at

blive

0-1ar 4.846 4.900
1-5ar 7.110 7.403
Andre hensatte forpligtelser 31. december 11.956 12.303

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser ved saedvanlig 2 ars garanti pa alle produkter

samt en udvidede garanti pa seerlige produkter.

Andre reguleringer

Skat af arets resultat 6.909 5.072

Regulering udskudt skat 19 24
6.928 5.096

AEndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger 21.051 5.366

AEndring i tilgodehavender ekskl. selskabskat -25.112 4.854

Andring i leverandagrer og anden geeld ekskl. selskabskat -3.829 -11.229
-7.890 -1.009

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Operationelle leasingforpligtelser

Virksomheden har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med forpligtelse pa i alt

7.252 tkr.

Kontraklige forpligtelser
Selskabet har en huslejeforpligtelse pa i alt 6.776 tkr.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder i NIBE koncernen.
Som koncernvirksomhed haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med gvrige kon-
cernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og roy-
alties indenfor sambeskatningskredsen.
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Nartstaende parter

Vglund Varmeteknik A/S' naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Nibe Aktiebolag, Box 14, 285 21 Markaryd Sverige.
Nibe Aktiebolag besidder majoriteten af virksomhedskapitalen i virksomheden.

Vglund Varmeteknik A/S er en del af koncernregnskabet for Nibe Aktiebolag, Box 14,
285 21 Markaryd Sverige, og koncernregnskabet for Nibe Aktiebolag, Box 14, 285 21

Markaryd, Sverige, som er den starste koncern, hvori virksomheden indgar som datter-
virksomhed.

Koncernregnskabet for Nibe Aktiebolag kan rekvireres ved henvendelse til virksomhe-
den pa ovenstaende adresse eller pa falgende hjemmeside http://www.nibe.com/sv/.
Transaktioner med naertstaende parter

Der har i regnskabsaret veeret nedenstaende transaktioner med neertstaende parter:

tkr. 2025 2024
Salg af varer til sgsterselskaber 194 222
Kab af varer hos sgsterselskaber -22.273 -9.005
Kab af tienesteydelser hos sg@sterselskaber -15 0
Salg af varer til moderselskabet 4 47
Kab af varer hos moderselskabet -147.298 -155.532
Salg af tjienesteydelser til moderselskabet 733 746
Kab af tienesteydelser hos moderselskabet -2.149 -1.801

-170.804  -165.323

Vederlag til modervirksomhedens direktion og bestyrelse fremgar af note 2.

Geeld til associerede og dattervirksomheder fremgar af balancen og renter fremgar af
note 3.

Begivenheder indtruffet efter status

Der er efter statusdagen ikke indtruffet nogen begivenheder som kan have betydning for
selskabets finansielle stilling pr. 31.12.2025.
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