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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021 for BDO Holding V, Statsautoriseret revisionsaktieselskab.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 7. december 2021

Direktion:

Stig Holst Hartwig

Bestyrelse:
Jann Sgndergaard Mikkelsen Frank Lau John Bggehus Pedersen
Formand Naestformand

Jeanette Staal Gregers Paulsen John Richardt Damkier



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i BDO Holding V, Statsautoriseret revisionsaktieselskab

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BDO Holding V, Statsautoriseret revisionsaktieselskab for regnskabs-
aret 1. oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgg-
relse, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Selskabet har faet overfert midler fra det tidligere datterselskab, som efter vores vurdering er i strid
med selskabslovens regler omkring selvfinansiering, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Lanet
planlaegges indfriet umiddelbart efter den ordinaere generalforsamling i det tidligere datterselskab.

Vejle, den 7. december 2021

Martinsen Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Michael Rechnagel
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34140



HOVED- OG NGGLETAL

2020/21
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat........c.cooeeiiiiiiiiiiiiiie e 220.990
Resultat af primaer drift.........cccoooiiiiiiiiien, 35.254
Finansielle poster, netto........cccccoeeiiiiiiiiiiiiiien, -13.481
Arets resultat far skat..........c..coveeveeeiiiinieciceeee, 207.463
Arets resultat.........c..oocveeevieiieei e, 210.439
Balance
Balancesum.........coouiiiiiiiiiiii 272.031
Egenkapital.......cocooueiiiiiiiiiniiee e, 231.554
Pengestreamme
Pengestrgmme fra driftsaktivitet............ccc.ccoeeeiinininn, -101.252
Pengestremme fra investeringsaktivitet...................... 316.192
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..................... -219.815
Pengestramme i alt.........ccooeiiiiiiiiiiiiii e, -4.875
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..................... 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.................... 1
Nogletal
Soliditetsgrad..........coouveiiiiiiiiiie e, 85,1

2019/20
tkr.

38.312
38.300
-16.224
22.076
25.374

384.548
44.976

14.424
-12.215
-2.209
0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

2018/19
tkr.

39.063
39.063
-17.892
21.161
25.125

400.520
36.757

31.120
-41.082
9.462
-500

0

1

9,2

2017/18
tkr.

39.353
39.353
-19.032
20.311
24.500

398.306
29.685

25.685
-14.096
-11.089

500
0

1

7,5



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har varet at eje aktier i BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
og har med henblik pa at sikre generationsskiftet i ejerkredsen den 30. september 2021 solgt alle
aktierne til BDO Holding VI, Statsautoriseret revisionsaktieselskab. Det vaesentligste aktiv bestar
herefter af gaeldsbreve pa kaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aktierne i BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab er solgt pr. 30. september 2021.

Resultatopggrelsen er saledes pavirket med fortjenesten ved salget af aktierne.

Efter regnskabsarets afslutning kommer det til ledelsens kendskab, at administrationen i selskabets
davaerende datterselskab, BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab, ved en beklagelig fejl i juni og
juli 2021, overfgrer midler til selskabet. Uanset at der er tale om en administrativ fejl og selvom
selskabet ikke havde behov for de tilfarte midler for at kunne servicere sine forpligtelser, herunder at
selskabet i hele perioden har haft bade evne og vilje til at servicere sine forpligtelser, er det ledelsens
vurdering, at transaktionen sandsynligvis er i strid med den retspraksis, der er omkring selskabslovens
regler om selvfinansiering.

De fejlagtigt overfgrte midler tilbageferes derfor den 7. december 2021 og selskabets ledelse vil
snarest kontakte Erhvervsstyrelsen med henblik pa at sikre at forholdet er udlignet korrekt.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er pavirket med fortjenesten ved salget af aktierne, men er herudover i
overensstemmelse med det forventede.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabets aktiviteter vil fremover besta i renteindtaegter fra gaeldsbreve fra BDO Holding VI,
Statsautoriseret revisionsaktieselskab.

Egne kapitalandele

2021 2020
tkr. tkr.
Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
A-aktier, 5 stk. @ NOM. 25 tKr.uueiiiiiiiii i e, 125 0
125 0
Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:
J =1 (A (] e T o 2,5 0,0

2,5 0,0



RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note
INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER .... 1,2
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees
DRIFTSRESULTAT.....uitiiiiiiiiii et
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s 4
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen. 5
RESULTAT FOR SKAT ...t
Skat af Arets reSUltat. .. ..eueeeeeereeieireieeeie e eeeeenerennens 6

ARETS RESULTAT....uiiiiniineiieiie et et eiieetneeieeneenaeenneens 7

2020/21
tkr.

220.990

-46

220.944

1.500
-14.981

207.463

2.976

210.439

2019/20
tkr.

38.312

-12

38.300

1.500
-17.724

22.076

3.298

25.374



BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiie
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..
ANLZEGSAKTIVER.....cntitiitiitiitiiiieiieeeeeeeaeeneaneaneeness
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovviiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender........cc.iiiiiiiiiiiiiii e eeaens
OMSZETNINGSAKTIVER. ......oitiiiiiiiiiiiiieineeneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeueieiieeiiiiiiiiiiiiii i ieii e eieeaaaas
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccuiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiieeerereiee e nee e neeneenaaneas

Gaaldsbreve . ..o e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiininn...

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiceeneeaenas
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...
ANden Gaeld...coinneiiii i e et e aes
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Neaertstaende parter

Note

10

11

12

2021
tkr.

0
226.603
226.603
226.603
45.428
0
45.428
45.428

272.031

5.075
221.404
5.075

231.554

35.602
40.477

40.477

272.031

10

2020
tkr.

371.685
0
371.685

371.685
0

12.863
12.863
12.863

384.548

5.075
19.601
20.300

44.976

183.936
183.936

0

12
1.884
9.291
144.449
155.636

339.572

384.548



11

EGENKAPITALOPG@ORELSE

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode resultat udbytte I alt

Egenkapital 1. oktober 2020................ 5.075 0 19.601 20.300 44.976
Forslag til resultatdisponering, jf. note 7. 220.990 -15.626 5.075 210.439
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......cooceviviiiiinnannen. -20.300 -20.300
Kgb af egne kapitalandele................... -4.415 -4.415
Salg af egne kapitalandele................... 736 736
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi.................... 118 118
Overforsler
Tilladt udligning.......c.cooeeviiiiiieiiana... -221.108 221.108 0

Egenkapital 30. september 2021......... 5.075 0 221.404 5.075 231.554



PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Resultat af dattervirksomheder.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen,
Skat af arets resultat tilbagefBrt........vuvuiriiiiiiiieiiiiiiieeeeaenen,
Betalt selskabsskat.......coevieiiiiiiiiiiiiii e,
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviuiiiiiiiiiiiiiiieininnns,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiieiieineineeneennenen,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....couvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenees
Salg af finansielle anlaegsaktiver......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter.....................
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvitiiiiieinnennnnen.
Zndringer i selskabskapital....o.eeereeriiieiiiiiiniiiiieiiiirireiieeenneenn,
AFArAG PA LN ce ettt
Betalt udbytte i regnskabSaret........oevvveiereeeeririneniiieneeeererenenenenens,
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviiiiiiiiiiniiene,
ZENDRING | LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitintieeeeeeeeeeeeeneeneeneenaenaenen,
Likvider 1. oKtoDe ... vt

LIKVIDER 30. SEPTEMBER...... ..o,

Likvider 30. september specificeres saledes:

G T ) (=T | |

LIKVIDER, NETTOGAELD.......cciiiiiiiiiiiiiiri e,

2020/21
tkr.

210.439
-220.990
-2.976
6.545
-45.428
-48.842
-101.252
-226.603
542.795
0
316.192
0
-245.836
-23.979
50.000
-219.815
-4.875

0

-4.875

-4.875

-4.875

12

2019/20
tkr.

25.374

-38.312
-3.298
3.694

0
26.966

14.424
0

0
-12.215
-12.215
925
-33.034
-20.100
50.000

-2.209



NOTER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................

Seerlige poster

2020/21
tkr.

220.990

220.990

2019/20
tkr.

38.312

38.312

| indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder er indregnet realisationsavance ved salg af

kapitalandel med 185.690 tkr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiennnenennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........cvovvvvivienenennnnns

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ooveveveerinininenenennnns

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

2020/21
tkr.

1.500

1.500

159
14.822

14.981

-2.976

-2.976

5.075

220.990
-15.626

210.439

2019/20
tkr.

1.500

1.500

106
17.618

17.724

-3.572
274

-3.298

20.300

38.312
-33.238

25.374

13

Note



NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

dattervirk- Andre
somheder tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2020......cceviiiieiiiieiriieinineerenneerenneenen. 383.886 0
(o 1y T S PP 0 226.603
F i T | o« R PP PP -383.886 0
Kostpris 30. september 2021.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiienieanenn, 0 226.603
Vaerdireguleringer 1. oktober 2020.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 32.490 0
Udloddet resultat .....cooeeieiiieiiiiiiiiiiiiiii e -50.000 0
Arets reSUILAt .v.vvin i 50.197 0
Vardiregulering ved tilgang ved fusion og kegb af virksomhed.... -357.103 0
Egenkapitalbevaegelser......cvviuiiiiiiiiiiiiiiiii i, 118 0
ANdre reguleringer. ...cvvueiiii i ieiieireeieerenneerenaeeanns 324.298 0
Vaerdireguleringer 30. september 2021........c..ccocvvvvennenn.. 0 0
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. oktober 44.691 0
2020 . ettt et et et et et et aa e
Afskrivninger pa 800AWill......ovivinininiiiiiiiiiiiiiieeeaeane, 14.897 0
Tilbagefarte afskrivninger pa g00dWill.........cccvviinenennnnnnnn, -59.588 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30. 0 0
september 2021 ... .o i e e e aa
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 0 226.603
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 203 stk. a nom. 25.000 Kr...cooveveriiiiiiiiieiiieiinnnnns, 5.075 5.075
5.075 5.075
Langfristede geeldsforpligtelser
30/9 2021 Afdrag Restgaeld 30/9 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Gaeldsbreve......cooeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaen, 0 0 0 245.836
0 0 0 245.836

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 9.219 tkr. pr. balancedagen.

14

Note

10

11



NOTER

Neertstaende parter

Selskabets kapitalejere er alle statsautoriserede revisorer eller registrerede revisorer og ansat
i BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, Kystvejen 29, 8000 Aarhus C, og hvor ingen ejer
over 2 % af aktiekapitalen.

| gvrigt har selskabet ingen naertstaende parter.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7, oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BDO Holding V, Statsautoriseret revisionsaktieselskab for 2020/21 er aflagt i overens-
stemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C,
mellemstor virksomhed.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindteegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opggres kapitalvaerdien til selskabets andel i nutidsvaerdien
af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra
salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



