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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Vulcan, Silkeborg A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 13.05.2016

Direktion

Per Vingborg Kristensen
administrerende direkter

Bestyrelse

Per Krogh Holger Christensen Per Vingborg Kristensen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Vulcan, Silkeborg A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret 8rsregnskabet for Vulcan, Silkeborg A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser dller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Silkeborg, den 13.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Henrik A. Laursen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet bestér i salg af nye VW- og Skoda-biler samt heraf fal gende handel med brugte biler.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pa 478 t.kr. mod et overskud pa 2 t.kr. sidste &r.

L edelsen betragter resultatet som utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttof ortjeneste omfatter nettoomsagning, vareforbrug, andre driftsindtaggter og eksterne omkaostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindel se med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtaggter omfatter indtaagter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder bonus og provisioner.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestéar af renteindtaegter.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5ar
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, s&fremt denne er lavere end den regnskabsmass-
sigevaadi.

Fortjeneste og tab ved afhaandelse af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskalbosmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nesi resultatopgerel sen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaggter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter veadipapirer, der males til dagsvaardi (barskurs) pa balanceda
gen.

Var ebeholdninger
Nye og brugte biler males til kostpris inkl. afholdte klargeringsomkostninger. Der er pa brugte biler foretaget
individuelt nedslag til forventede realisationspriser.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtel ser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Bruttofortjeneste 4.875.181 6.195.041
Personaleomkostninger 1 (4.055.373) (4.276.215)
Driftsresultat 819.808 1.918.826
Andre finansielle indtasgter 0 391
Andre finansielle omkostninger (1.431.077) (1.903.631)
Resultat af ordinsere aktiviteter far skat (611.269) 15.586
Skat af ordinaat resultat 2 133.000 (13.916)
Aretsresultat (478.269) 1.670

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat (478.269) 1.670
(478.269) 1.670
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Indretning af |ejede [okaler 690.875 0
M aterielle anlaegsaktiver 3 690.875 0
Andre vaadipapirer og kapitalandele 20.000 20.000
Andre tilgodehavender 835.246 829.446
Finansielle anlasgsaktiver 855.246 849.446
Anlaegsaktiver 1.546.121 849.446
Fremstillede varer og handel svarer 17.242.974 20.065.116
Var ebeholdninger 4 17.242.974 20.065.116
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 5.056.058 6.509.293
Udskudt skat 133.000 0
Andre tilgodehavender 2.247.248 4.006.282
Tilgodehavende sel skabsskat 18.000 36.000
Periodeaf gramsningsposter 107.868 10.056
Tilgodehavender 7.562.174 10.561.631
Likvide beholdninger 0 1.020
Omsaningsaktiver 24.805.148 30.627.767
Aktiver 26.351.269 31.477.213
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 5 1.000.000 1.000.000
Overfart overskud eller underskud (265.861) 212.408
Egenkapital 734.139 1.212.408
Bankgadd 8.457.114 8.117.598
Finansielle leasingforpligtel ser 7.009.389 4.288.543
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 1.138.705 3.881.457
Anden gadd 9.011.922 13.977.207
Kortfristede gaddsfor pligtelser 25.617.130 30.264.805
Gaddsforpligtelser 25.617.130 30.264.805
Passiver 26.351.269 31.477.213
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 6
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 212.408 1.212.408
Aretsresultat 0 (478.269) (478.269)

Egenkapital ultimo 1.000.000 (265.861) 734.139
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 3.704.749 3.898.717
Pensioner 290.331 321.272
Andre omkostninger til social sikring 60.293 56.226
4.055.373 4.276.215
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 8 9
2015 2014
kr. kr.
2. Skat af ordineert resultat
AEndring af udskudt skat (133.000) 13.000
Regulering vedragrende tidligere &r 0 916
(133.000) 13.916
Indretning af
lejedelokaler
kr.
3. Materielle anlaagsaktiver
Tilgange 690.875
Kostprisultimo 690.875
Regnskabsmaessig veer di ultimo 690.875

4. Varebeholdninger

| den bogferte veadi af varebeholdninger indgér finansielt leasede biler med 7.009 t.kr. pr. 31.12.2015 og
4.289 t.kr. pr. 31.12.2014.

Palydende Nominel
vaar di vaar di
Antal Kr. Kr.

5. Virksomhedskapital
Ordinage aktier 1.000 1.000,00 1.000.000
1.000 1.000.000

Der har ikke vagret andringer i aktiekapitalen de seneste 5 ar.
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Noter

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for bankmellemvaarende er der tinglyst virksomhedspant for 12 mio.kr. Den bogfarte veardi af
varelageret samt debitorer pr. 31.12.2015 udger 15.290 t.kr.

Til sikkerhed for leasinggadden pr. 31.12.2015 pa 7.009 t.kr. er der taget ejendomsforbehold i leasingbilerne
med en bogfart vaerdi pa 7.009 t.kr. pr. 31.12.2015.

Jyske Bank har afgivet fagende betalingsgarantier for selskabet:
300 t.kr. til sikkerhed for mellemvaarende med Skandinavisk Motor Co. A/S.
200 t.kr. til sikkerhed for mellemvaarende med SKAT (registreringsafgift).

Den drlige huslgje udger 1.664 t.kr. Lejekontrakten kan opsiges med 6 maneders varsel.



