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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 5. november 2023 - 31. december 2024
for Rubicon Investments ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 5. november 2023 - 31. december 2024.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2023/24 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 27. juni 2025

Direktion

Robert Nikolaj Hegh
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Revisors erkleering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i Rubicon Investments ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for Rubicon Investments ApS for regnskabséret 5. november 2023 - 31.
december 2024 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forng-
den omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 27. juni 2025

Christensen Kjaerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Anders Ingemann Hansen
statsautoriseret revisor
mne32726
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Kapitalinteresse

Rubicon Investments ApS
Fiolstrade 29, 2.
1171 Kebenhavn K

CVR-nr. 44 4126 08
Regnskabsar: 5. november 2023 - 31. december 2024

Robert Nikolaj Hagh

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ostbanegade 123

2100 Kgbenhavn @

TrueDerm ApS, Kebenhavn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er at eje ejerandele i andre selskaber.
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Resultatopgerelse

5/11 2023

Note -31/12 2024

Bruttofortjeneste 28.994
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er

anlaegsaktiver -21.909

Andre finansielle indtegter 60

2 @vrige finansielle omkostninger -5.550

Resultat for skat 1.595

3 Skat af arets resultat -4.576

Arets resultat -2.981

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -2.981
Disponeret i alt -2.981
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Balance

Aktiver
Note

Anlzgsaktiver

4 Kapitalinteresser
5 Andre verdipapirer og kapitalandele
Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

31/12 2024

13.333
149.183

162.516

162.516

41.982

41.982

204.498

This document has esignatur Agreement-ID: 66f597SzzWQ252675095



Balance

Passiver
Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

6 Eventualposter

31/12 2024

40.000
-2.981
37.019

15.000
135.403
4.576
12.500

167.479

167.479

204.498
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 5. november 2023

Arets overforte overskud eller underskud

Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
40.000 0 40.000
0 -2.981 -2.981
40.000 -2.981 37.019
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Noter

1.  Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2.  vrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat

4.  Kapitalinteresser
Tilgang i érets lab
Kostpris 31. december 2024

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

5/11 2023

-31/12 2024

5.550
5.550

4.576
4.576

13.333
13.333

13.333

Regnskabs-
meessig veerdi
hos Rubicon

Investments

Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS

TrueDerm ApS, Kebenhavn 33 % -13.349 -53.349 13.333
-13.349 -53.349 13.333
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Noter

5.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Tilgang i érets lab
Kostpris 31. december 2024

Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024

6. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser:

31/12 2024

173.762

173.762

-24.579

-24.579

149.183

Selskabet har et ikke-indbetalt investeringtilsagn til Private equity-investeringer, som udger EUR

77.254.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rubicon Investments ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten aflegges i danske kroner. Arsrapporten omfatter selskabets forste regnskabsar, hvorfor der
ikke er medtaget sammenligningstal.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning [IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-

ter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger vedre-
rende verdipapirer.

Indtegter af kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmassige andel af arets resultat anses dette som indikation
pa vaerdiforringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere verdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele indregnes til skennet dagsvaerdi baseret pa seneste kvartalsrapport
pa eller inden balancedagen. I resultatopgerelsen indregnes érets vaerdiregulering under "Indtegter af
andre kapitalandele". Den underliggende fond opger dagsvardien af kapitalandelens veaerdi pa
kvartalsbasis. Denne verdiansettelse danner grundlag for vaerdiansettelsen af selskabets kapitalandel.
Dagsverdierne i fondene er opgjort baseret pa anerkendte verdiansattelsesmetoder, herunder IPEV
valuation guidelines som i al vaesentlighed svarer til indregnings- og maélingsbestemmelser i IFRS 13.
Den opgjorte dagsvaerdi svarer dermed til ejerandelen af den opgjorte kapitalkonto.

Som folge af at investeringerne sker via andre alternative investeringsfonde, er det ikke muligt at give
specifikke oplysninger omkring anvendte multipler, afkastkrav mv. i verdiansattelserne, da selskabet
ikke har detaljeret adgang til disse informationer. Modellerne anvendt til opgerelse af dagsverdier er
hovedsageligt DCF og multipler (EBITDA). Da verdiansattelsen i fondene er athangig af antagelser
omkring bl.a. fremtidige indtjening i1 underliggende selskaber ejet af fondene og udviklingen i
markedsmultipler, er vardiansattelsen forbundet med en naturlig usikkerhed. Denne usikkerhed wvil
sagens natur vere sterre i perioder med udsving pa de finansielle markeder, hvor markedsmultipler, og
dermed veardiansattelsen vil vaere pévirket af blandt andet udviklingen i illikviditetspremier samt
muligheden for at selge underliggende selskaber i fondene.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sidvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden geld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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  "agreementId_66f597SzzWQ252675095": "66f597SzzWQ252675095 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_9a03ccujjgS252675095": "9a03ccujjgS252675095 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_a50674myMNY252675095": "a50674myMNY252675095 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)",

  "agreementId_c084f1JymxX252675095": "c084f1JymxX252675095 (jeg underskriver dette dokument som: Direktør)"

}





Proof of Signing For Anders Ingemann Hansen

This is the proof of signing on the order with Reference ID 51aca2whrwX252675095.

Document Details

Created: 30-06-2025 09:42:58 UTC
Received: Default

Signed: 01-07-2025 07:14:24 UTC

Signer Information

Name Anders Ingemann Hansen
Email aih@ck.dk
IP Address 217.195.185.10:38430

The SHA512 hashsum of the embedded SDO is:

A79E1EBDO13EDA9E9C923DA101F806AA41512CD44272D7D184186D2722C76EF91371DBOESBDE4S5 -
476B65ED0527671B37F925264D4880DEESAEGE25B4BOE30F5D

secured by () signatur










{

  "at_hash": "O9sOFRkSXRgzsORVbTP9Sw",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1751354063",

  "birthdate": "1976-03-28",

  "exp": "1751357664",

  "iat": "1751354064",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "1a8c0589-a312-4f11-a80c-4392246e52ee",

  "name": "Anders Ingemann Hansen",

  "nonce": "638869508371859007.YmNlMTA5NDAtZjY1OC00ZjM1LWIzYTQtNzBhOGQ5YzU1NTA3YTFjMDA4MWEtNzg5OS00ZDljLTgxNzItYmM1NTc0ZjIyOTZi",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "6d7bce96-ce62-43b2-9f7d-3648380bb824",

  "rat": "1751354042",

  "sid": "03c91fec-d387-4446-b2b8-5f096ab2d511",

  "sub": "6d7bce96-ce62-43b2-9f7d-3648380bb824",

  "transaction_id": "554ef470-b235-4f17-aaca-18d29a634a72",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "",

  "signedAtUtc": "2025-07-01T07:14:24.2814562Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/129.0.0.0 Safari/537.36",

  "signOrderIds": "252675095",

  "agreementId_66f597SzzWQ252675095": "66f597SzzWQ252675095 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_9a03ccujjgS252675095": "9a03ccujjgS252675095 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)",

  "agreementId_c084f1JymxX252675095": "c084f1JymxX252675095 (jeg underskriver dette dokument som: Revisor)"

}





Proof of Signing For Robert Nikolaj Hagh

This is the proof of signing on the order with Reference ID 51aca2whrwX252675095.

Document Details

Created: 30-06-2025 09:42:58 UTC
Received: 01-07-2025 07:14:31 UTC

Signed: 01-07-2025 07:15:43 UTC

Signer Information

Name Robert Nikolaj Hagh
Email rn.hogh@gmail.com
IP Address 217.63.110.73:60770

The SHA512 hashsum of the embedded SDO is:

7588D6BA476E8E8762B6CD613578DEE18E0A8104102E2B6D7D697AC2BD0096F192E427COCA3F6D -
DCE852F9CF3351C1769F365BA9D620343C31CFO09A883EF8EBG

secured by () signatur










{

  "at_hash": "xAgtTblf-3_4tfa2Cg0nTQ",

  "aud": "d908ce64-dc74-4ec5-a599-9160b9bf592a",

  "auth_time": "1751354142",

  "birthdate": "1995-03-17",

  "exp": "1751357743",

  "iat": "1751354143",

  "iss": "https://eid-oidc.scrive.com/",

  "jti": "93139001-e4b4-43b3-8869-cb57369284c7",

  "name": "Robert Nikolaj Høgh",

  "nonce": "638869509250799484.NDlhNDRjZDAtZjBlOC00ZjBlLWI0MmUtZTUyYzE4NGZlYWNhNzA4ODQzOGQtMmI5MS00NGQyLTgyZGUtYjNlOTI4NTQ1ZDM4",

  "provider": "mitid",

  "provider_unique_id": "12ee579a-3bcf-4b41-9068-5163f496bc31",

  "rat": "1751354130",

  "sid": "2ae59369-2331-454f-b3a3-ccfa50eb099b",

  "sub": "12ee579a-3bcf-4b41-9068-5163f496bc31",

  "transaction_id": "d09fb752-8749-489c-b230-eea93538b99f",

  "app_eid_sign_type": "DanishMitId",

  "app_AuthenticationType": "Eid",

  "app_UrlReference": "r-ODBkOGY1MTQtNTU2MS00NTA1LTk4OGQtYzZiN2YxYmFiMjRlfDAwMDAwMDAzfDBjZjIzZmQxLTllMjItNDYwNi04NjAxLTRlZjFkYmVmNTljY3wyNTI2NzUwOTU=",

  "signedAtUtc": "2025-07-01T07:15:43.3199916Z",

  "userAgent": "Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 18_5 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/18.5 Mobile/15E148 Safari/604.1",

  "signOrderIds": "252675095",

  "agreementId_66f597SzzWQ252675095": "66f597SzzWQ252675095 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)",

  "agreementId_3b5898xhtzK252675095": "3b5898xhtzK252675095 (jeg underskriver dette dokument som: Dirigent)"

}
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