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Handelsselskabet Illum ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2019 for Handelsselskabet Illum ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 25. august 2020

Direktion

Niels Henrik Borum

Bestyrelse

Mads Illum Hansen Kaj Jorgensen
formand
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Handelsselskabet Illum ApS

Den uathaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Handelsselskabet Illum ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Handelsselskabet Illum ApS for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel-
se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklee-
ringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennem-
gang af arsregnskaber, der udarbejdes efter rsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse stand-
arder og krav er neermere beskrevet 1 afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
arsregnskabet®. Vi er uathangige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske reg-
ler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnadede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pé at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om érs-
regnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at op-
nd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og,

hvor det er hensigtsmaessigt, andre i1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krav-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Handelsselskabet Illum ApS

Den uathaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méde synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 25. august 2020

FER FYNS ERHVERVSREVISION
STATSAUTORISEREDE REVISORER
CVR-nr. 21 44 75 87

Leib Falk Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne6621
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Handelsselskabet Illum ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele og anden hermed beslagtet virksomhed.
Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling 1 arsrapporten.
Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 2019 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pé kr. 9.100.730, og selskabets
balance pr. 31. december 2019 udviser en negativ egenkapital pa kr. 389.738.

Selskabets kapitalandele har ikke haft en tilfredsstillende udvikling i regnskabséret, hvorved
selskabeskapitalen er tabt. Det er dog ledelsens opfattelse, at driften bliver overskudsgivende 1
det kommende regnskabsar, og at selskabet derved retablerer selskabskapitalen ved egen drift.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabséirets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Handelsselskabet Illum ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Handelsselskabet Illum ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Selskabet har 1 henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Handelsselskabet Illum ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinte-
resser

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele 1 dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg af reste-
rende mervardier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtag-
ne eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regn-
skabsmaessig negativ indre vaerdi méles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virk-
somheder nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgode-
havendet, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, der bestar af unoterede aktier, méles til nettorealisationsvardi.
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Handelsselskabet Illum ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode i selskabets arsregnskab omfatter netto-
opskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder 1 forhold til kost-
pris.

Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
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Handelsselskabet Illum ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Note

2019 2018

kr. kr.

-55.421 0
-55.421 0
-8.750.485 -1.616.864
-131.482 0
277.725 0
-441.067 0
-9.100.730 -1.616.864
0 0
-9.100.730 -1.616.864
-8.750.484 -1.616.864
-350.246 0
-9.100.730 -1.616.864




Handelsselskabet Illum ApS

Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender 1 associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Verdipapirer

Vardipapirer

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note

2019 2018

kr. kr.

0 8.750.485
68.518 0
68.518 8.750.485
68.518 8.750.485
277.725 0
277.725 0
277.725 0
346.243 8.750.485
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Handelsselskabet Illum ApS

Balance 31. december

Note

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

Egenkapital 5

Anden geld
Langfristede gaeldsforpligtelser 6

Banker

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 7
Eventualforpligtelser 8

FER FYNS ERHVERVSREVISION

2019 2018

kr. kr.
150.000 150.000
0 8.750.484
-539.738 -189.492
-389.738 8.710.992
150.000 0
150.000 0
508.086 0
0 19.493

77.895 20.000
585.981 39.493
735.981 39.493
346.243 8.750.485
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Handelsselskabet Illum ApS

Noter

2019 2018
kr. kr.
1 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud 1 tilknyttede virksomheder -8.750.485 -1.616.864
-8.750.485  -1.616.864

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019 1 1
Kostpris 31. december 2019 1 1
Verdireguleringer 1. januar 2019 8.750.484  10.367.348
Arets resultat -8.750.485 -1.616.864
Veardireguleringer 31. december 2019 -1 8.750.484
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2019 0 8.750.485

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Hjortebjerg Holding ApS Nordfyns Kommune 100% -2.761.319 -11.557.710
Administrationsselskabet af

1.8.2014 ApS Nordfyns Kommune 100% -1.676.630 15.253

2019 2018

kr. kr.

3 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019 0 0
Tilgang 1 arets lob 50.000 0
Kostpris 31. december 2019 50.000 0
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Handelsselskabet Illum ApS

Noter

3 Kapitalandele i associerede virksomheder (fortsat)

Veardireguleringer 1. januar 2019
Arets resultat

Kapitalandele med negativ indre vardi nedskrevet over
tilgodehavender

Verdireguleringer 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:

2019 2018

kr. kr.

0 0
-131.482 0
81.482 0
-50.000 0
0 0

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Klingenberg Group ApS Middelfart 50% -162.963 -1.018.238
4 Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehaven-

Tilgang i rets lob
Afgang i arets lob
Kostpris 31. december 2019

Arets nedskrivninger
Nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019
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der 1 associe-
rede virksom-
heder

550.000
-400.000

150.000

81.482
81.482

68.518
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Handelsselskabet Illum ApS

Noter
5 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre verdis Overfort
kapital metode resultat lalt

Egenkapital 1. januar 2019 150.000 8.750.484 -189.492 8.710.992
Arets resultat 0 -8.750.484 -350.246 -9.100.730
Egenkapital 31. december
2019 150.000 0 -539.738 -389.738

Virksomhedskapitalen bestdr af 150 anparter a nominelt kr. 1.000 eller multipla heraf. Ingen
anparter er tillagt serlige rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 ar.

6 Langfristede galdsforpligtelser

Geld
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2019 2019 naste ar efter 5 ar
Anden geld 0 150.000 0 0
0 150.000 0 0

7 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har efter tab pa kr. 9.100.730 en negativ egenkapital pa kr. 389.738. Selskabets
kapitalinteresser forventer positiv drift for 2020 samt positivt cashflow, der understottes af
kapitalinteressernes hovedkreditor.

Ledelsen afleegger derfor regnskabet som going concern.
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Handelsselskabet Illum ApS

Noter

8 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med evrige danske tilknyttede
virksomheder, og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstéret 2012 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2013 eller senere.
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