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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. septem-
ber 2020 for RT ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af

EU og danske oplysningskrav til arsrapporter.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestr¢gmme for regnskabsaret
1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets ak-
tiviteter og gkonomiske forhold, arets resultater og selskabets finansielle stilling samt en beskrivelse af de
vesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 28. februar 2021

Direktion

Richard Tgpholm
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i RT ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for for regnskabsaret 1. oktober 2019 — 30. september 2020, der omfatter re-
sultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis, for selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Repor-

ting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestr¢gmme for regnskabsaret
1. oktober 2019 — 30. september 2020 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards

som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&ermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et

arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid

vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet

har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis

under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
sette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrak-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at

selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28. februar 2021

CHRISTENSEN KJARULFF

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33765
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele.

Uszdvanlige forhold

Ved afleggelsen af arsrapport for perioden 1. maj 2019 til 30. september 2019 har selskabet &ndret regnskabs-
praksis, saledes at der nu aflegges efter IFRS. I denne forbindelse er undtagelsen i IFRS 1, D15 benyttet,
saledes at kapitalandele i Tgpholm Holding A/S indregnes til fastsat kostpris, svarende til den regnskabsmaes-

sige vaerdi i overensstemmelse med arsregnskabsloven pa tidspunktet for overgang til IFRS.

Selskabets kapitalandele i fellesledet virksomhed blev for perioden 1. maj 2019 til 30. september 2019 malt
efter fastsat kostpris svarende til den regnskabsmassige verdi i overensstemmelse med arsregnskabsloven pa

tidspunktet for overgang til IFRS.

Selskabet har for arsrapport for perioden 1. oktober 2019 til 30. september 2020 valgt at @&ndre anvendt regn-
skabspraksis for indregning af kapitalandele i Tgpholm Holding A/S. Dette er valgt, da det er ledelsens vurde-
ring, at det vil resultere i, samt bidrage til mere palidelige og relevante informationer om virksomhedens fi-

nansielle stilling, indtjening og pengestrgmme.

Kapitalandele i Tgpholm Holding A/S vil saledes indregnes og regnskabsmassigt behandles efter indre verdis

metode i overensstemmelse med IAS 28, Investeringer i associerede virksomheder og fallesledet virksomhed.

Andring af anvendt regnskabspraksis har givet en @ndring til Indtagt af kapitalandele i associeret virksomhed
for forrige regnskabsperiode 1. maj 2019 — 30. september 2019. Selskabet har pr. 30. september 2019 malt
kapitalandelene i Tgpholm Holding A/S, til samme verdi som i arsrapporten pr. 30. april 2019, hvor vardien
var den samme som pr. 30. april 2018. Andringen omfatter hele perioden 1. maj 2018 — 30. september 2019,
det vil sige to regnskabsar. Den fzllesledet virksomhed har ikke udarbejdet arsrapport for perioden 1. maj
2018 til 30. april 2019, men kun samlet for den lange periode 1. maj 2018 til 30. september 2019 (17 maneder).
Der er i Igbet af den lange periode endvidere ikke sket intern rapportering efter IFRS, hvorfor det ikke har
veret muligt, at opdele @ndringen i to regnskabsar, hvorfor hele endringen er bogfgrt i sammenligningsaret
1. maj 2019 - 30. september 2019.

Som fglge af omlegningen af regnskabsar, er regnskabsperioden for forrige ar alene 5 maneder.
Udbruddet af Coronavirus/Covid-19 har givet udfordringer og risici for selskabet i indevarende regnskabsar.

Virusudbruddet har medfgrt usikkerhed savel politisk/samfundsmaessigt som for selskabet.

Penneo dokumentnagle: MLGWM-30JYB-CKPZV-MBXZZ-3GITO-67EQ6



Ledelsesberetning

Selskabets nuvarende og planlagte aktiviteter giver ikke anledning til s@rlige finansielle risici, og selskabets

likviditetsberedskab forventes at vare sikret i tilstreekkeligt omfang.

Udyvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udggr t.kr. -177.328 mod t.kr. 1.112.800 ved forrige regnskabsperiode.

Arets resultat er vasentligt pavirket af resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Resultatet i disse virksomheder er vasentligt lavere end forventet ved afleggelse af den seneste arsrapport pa
grund af effekterne af den globale Covid-19 pandemi. Ledelsen vurderer, at arets resultat er tilfredsstillende,
nar der tages hensyn til konsekvenserne af Covid-19 pandemien og den store indsats ledelser og medarbejdere

i koncernens virksomheder har ydet for at imgdega effekterne af pandemien.
Der forventes et positivt resultat for 2020/21.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen den 30. september 2020 ikke indtruffet begivenheder, der har nogen pavirkning pa
det aflagte arsregnskab.
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Totalindkomstopggrelse

Andre driftsindtegter

Andre eksterne omkostninger
Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger

Resultat af primeer drift

Indtegter af kapitalandele 1 associeret virksomhed
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Valutakursreguleringer mv.

Dagsverdireguleringer af finansielle sikringsinstrumenter

Anden totalindkomst

Totalindkomst

01.10.2019-  01.05.2019-
30.09.2020 30.09.2019
Note t.kr. t.kr.

2 217 119
-165 -36
52 83
3 87 -112
139 -29
-193.922 1.113.094

18.242 328

5 -1.040 -592
-176.581 1.112.801

6 -747 -1
-177.328 1.112.800

-14.252 0

640 0

-13.612
-190.941 1.112.800
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Balance

Langfristede aktiver

Erhvervede immaterielle rettigheder

Immaterielle aktiver i alt

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle aktiver i alt

Kapitalandele i associeret virksomhed

Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle aktiver I alt

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer i alt

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

30.09.2020 30.09.2019
Note t.kr. t.kr.

8 883 526
883 526
9 382 652
382 652
7 1.069.463 1.276.997
10 5.881 5.258
1.075.344 1.282.255
1.076.609 1.283.433
0 10
14.769 17.123
587 0
15.356 17.133
25.683 5.626
25.683 5.626
800 1.482
41.839 24.241
1.118.448 1.307.674
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Balance

30.09.2020 30.09.2019

Note t.kr. t.kr.

Egenkapital
Virksomhedskapital 27.750 27.750
Reserve for opskrivning efter den indre verdis metode 828.963 1.036.497
Overfgrt resultat 200.295 193.701
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 10.000 0
Egenkapital i alt 1.067.008 1.257.948
Forpligtelser
Leverandgrgeld 11 30 39
Selskabsskat 733 0
Anden gazld 12 50.677 49.687
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 51.440 49.726
Forpligtelser i alt 51.440 49.726
Passiver i alt 1.118.448 1.307.674
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Pengestromsopggrelse

12

Arets resultat
Reguleringer

Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Modtagne finansielle indtegter
Betalte finansielle omkostninger
Betalt selskabsskat

Pengestremme vedrgrende drift

Kgb af langfristede aktiver

Pengestremme vedrgrende investering

Andring i likvider

Likvider, primo

Likvider, ultimo

Likvider er indregnet sdledes i arsrapporten:

Likvide beholdninger
Likvider

01.10.2019- 01.05.2019-
30.09.2020 30.09.2019
Note t.Kkr. t.kr.
-177.328 1.112.800
13 159.371 -1.112.816
14 2.747 388
-15.210 372
18.241 329
-1.040 -592
-2 0
1.989 109
-2.671 0
-2.671 0
-682 109
1.482 1.373
800 1.482
800 1.482
800 1.482
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Egenkapitalopggrelse

13

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds- indre veerdis  Overfgrt Foreslaet
kapital metode resultat Udbytte I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.05.2019 27.750 - 193.995 - 221.745
Arets resultat - - -294 - -294
Totalindkomst - - -294 - -294
Korrektion, ®ndret regnskabspraksis - 1.036.497 - - 1.036.497
Foreslaet ordinart udbytte - - - - -
Egenkapital 30.09.2019 27.750 1.036.497 193.701 - 1.257.948
Egenkapital 01.10.2019 27.750 1.036.497 193.701 - 1.257.948
Arets resultat - -193.922 6.594 10.000 -177.328
Anden totalindkomst - -13.612 - 0 -13.612
Totalindkomst - -221.146 20.205 10.000 -190.941
Udbetalt udbytte - - - - -
Foreslaet ordinart udbytte - - - - -
Egenkapital 30.09.2020 27.750 828.963 200.295 10.000 1.067.008
Selskabskapitalen

Selskabskapitalen er nominelt t.kr. 27.750 Anpartskapitalen er fordelt i 22.160 kr. A-anparter og 27.727.840

kr. B-anparter. Pa generalforsamlinger giver hver A-anpart pa 1 kr. én stemme. B-anparterne giver ikke

stemmeret. Der er herudover ingen begransninger eller forskelle i rettigheder.



Noteoversigt

Nr.
Vasentlige regnskabsmassige vurderinger, skgn, foruds@tninger og usikkerheder 1
Andre driftsindtegter 2
Af- og nedskrivninger 3
Finansielle indtegter 4
Finansielle omkostninger 5
Skat af arets resultat 6
Kapitalandele i associerede virksomheder 7
Erhvervede immaterielle rettigheder 8
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 9
Andre vardipapirer og kapitalandele 10
Leverandgrgald 11
Anden geld 12
Reguleringer 13
Andring i driftskapital 14
Finansielle risici og finansielle instrumenter 15
Eventualaktiver 16
Nertstaende parter med bestemmende indflydelse 17
Anpartshaverforhold 18
Begivenheder efter balancedagen 19
Anvendt regnskabspraksis 20
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Noter

1. Vasentlige regnskabsmeaessige vurderinger, skgn, forudszatninger og usikkerheder

Ved anvendelse af selskabets regnskabspraksis, der er beskrevet i note 20, er det ngdvendigt, at ledelsen fo-
retager vurderinger og skgn af samt opstiller forudsatninger for den regnskabsmassige vardi af aktiver og
forpligtelser, som ikke umiddelbart kan udledes af andre kilder. Disse skgn og forudsatninger er baseret pa

historiske erfaringer og andre relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skgn.

De foretagne skgn og de underliggende foruds&tninger revurderes Igbende. Andringer til foretagne regn-
skabsmassige skgn indregnes i den regnskabsperiode, hvori @ndringen finder sted, og i fremtidige regnskabs-
perioder, hvis endringen bade pavirker den periode, hvori @ndringen finder sted, og efterfelgende regnskabs-

perioder.

Vasentlige regnskabsmeessige skgn, forudsatninger og usikkerheder

Indregning og maling af aktiver og forpligtelser er ofte afhangig af fremtidige begivenheder, hvorom der
hersker en vis usikkerhed. I den forbindelse er det ngdvendigt at forudsatte et hendelsesforlgb e.l., der afspej-
ler ledelsens vurdering af det mest sandsynlige ha&ndelsesforlgb. I regnskabet for 1. oktober 2019 — 30. sep-
tember 2020 er navnlig fglgende forudsatninger og usikkerheder vesentlige at bemarke, idet de har haft be-
tydelig indflydelse pa de i regnskabet indregnede aktiver og forpligtelser og kan ngdvendigggre korrektioner i

efterfglgende regnskabsar, hvis de forudsatte haendelsesforlgb ikke realiseres som forventet.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Ved afleggelsen af arsrapport for perioden 1. maj 2019 til 30. september 2019 har selskabet &ndret regnskabs-
praksis, saledes at der nu aflegges efter IFRS. I denne forbindelse er undtagelsen i IFRS 1, D15 benyttet,
saledes at kapitalandele i Tgpholm Holding A/S indregnes til fastsat kostpris, svarende til den regnskabsmaes-

sige vaerdi i overensstemmelse med arsregnskabsloven pa tidspunktet for overgang til IFRS.

Selskabets kapitalandele i fellesledet virksomhed blev for perioden 1. maj 2019 til 30. september 2019 malt
efter fastsat kostpris svarende til den regnskabsmassige verdi i overensstemmelse med arsregnskabsloven pa

tidspunktet for overgang til IFRS.

Selskabet har for arsrapport for perioden 1. oktober 2019 til 30. september 2020 valgt at @ndre anvendt regn-
skabspraksis for indregning af kapitalandele i Tgpholm Holding A/S. Dette er valgt, da det er ledelsens vurde-
ring, at det vil resultere i, samt bidrage til mere palidelige og relevante informationer om virksomhedens fi-

nansielle stilling, indtjening og pengestrgmme.

Kapitalandele i Tgpholm Holding A/S vil saledes indregnes og regnskabsmassigt behandles efter indre verdis

metode i overensstemmelse med IAS 28, Investeringer i associerede virksomheder og fallesledet virksomhed.
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Noter
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1. Vasentlige regnskabsmaessige vurderinger, skgn, forudszatninger og usikkerheder

(fortsat)

Andring af anvendt regnskabspraksis har givet en @ndring til Indtagt af kapitalandele i associeret virksomhed

for forrige regnskabsperiode 1. maj 2019 — 30. september 2019. Selskabet har pr. 30. september 2019 malt

kapitalandelene i Tgpholm Holding A/S, til samme verdi som i arsrapporten pr. 30. april 2019, hvor vardien

var den samme som pr. 30. april 2018. Andringen omfatter hele perioden 1. maj 2018 — 30. september 2019,

det vil sige to regnskabsar. Den fallesledet virksomhed har ikke udarbejdet arsrapport for perioden 1. maj
2018 til 30. april 2019, men kun samlet for den lange periode 1. maj 2018 til 30. september 2019 (17 maneder).
Der er i Igbet af den lange periode endvidere ikke sket intern rapportering efter IFRS, hvorfor det ikke har

veret muligt, at opdele @ndringen i to regnskabsar, hvorfor hele endringen er bogfgrt i sammenligningsaret

1. maj 2019 - 30. september 2019.

2. Andre driftsindtaegter
Indbetaling til dekning af personalegoder

3. Af- og nedskrivninger
Erhvervede immaterielle rettigheder, jf. note 8

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, jf. note 9

4. Finansielle indtaegter
Dagsverdiregulering af andre vardipapirer og kapitalandele
Renteindtaegter nertstaende parter

Udbytte fra finansielle aktiver

5. Finansielle omkostninger
Renter, pengeinstitutter
Renteudgifter nartstdende parter

Dagsverdiregulering af andre vardipapirer og kapitalandele

01.10.2019- 01.05.2019-
30.09.2020 30.09.2019
t.Kkr. t.Kkr.

215 119

215 119

357 0

-270 -112

87 -112

18.053 273

157 51

32 4

18.242 328

2 6

994 410

43 176

1.039 592
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01.10.2019- 01.05.2019-
30.09.2020 30.09.2019
t.Kkr. t.Kkr.
6. Skat af arets resultat
Aktuel skat -747 -1
747 1

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er beregnet ud fra en skatteprocent pa 22 % (2019: 22 %).

Skat af arets resultat kan forklares saledes:

01.10.2019- 01.05.2019-
30.09.2020 30.09.2019
t.kr. t.kr.

Resultat fgr skat

-176.581 1.112.801

Beregnet skat ved en skatteprocent pa 22% (2019: 22%)
Indtegter og tab uden skattepligt pa kapitalandele
Regulering af unoterede aktier

Skattemassige mindreafskrivninger

Bortseelse af underskud efter LL §33

Anvendt underskud fra tidligere ar

-38.848 244 816
42.663  -244.880

10 -60

30 25

0 100
-3.108 0
747 1

Effektiv skatteprocent (%)
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30.09.2020 30.09.2019

t.kr. kr.
7. Kapitalandele i associeret virksomhed
Kostpris primo 240.500 240.500
Kostpris ultimo 240.500 240.500
Oprskrivninger primo 1.036.497 -76.597
Korrektion &ndret regnskabspraksis 0 1.113.094
Arets resultat -193.922 0
Dagsvardiregulering af finansielle sikringsinstrumenter 640 0
Valutakursreguleringer -15.550 0
(@vrige reguleringer i associerede virksomheder -195 0
Transaktioner med minoritetsinteresser 1.493 0
Opskrivninger ultimo 828.963 1.036.497
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.069.463 1.276.997
Ejerandel (og

Navn pa andel af
associeret virksomhed AKktivitet Hjemsted stemmeretticheder)
Tgpholm Holding A/S Holding Allergd 37% (11,1%)

Ved afleggelsen af arsrapport for perioden 1. maj 2019 til 30. september 2019 har selskabet &ndret regnskabs-
praksis, saledes at der nu aflegges efter IFRS. I denne forbindelse er undtagelsen i IFRS 1, D15 benyttet,
saledes at kapitalandele i Tgpholm Holding A/S indregnes til fastsat kostpris, svarende til den regnskabsmaes-

sige veerdi i overensstemmelse med arsregnskabsloven pa tidspunktet for overgang til IFRS.

Selskabets kapitalandele i fellesledet virksomhed blev for perioden 1. maj 2019 til 30. september 2019 malt
efter fastsat kostpris svarende til den regnskabsmassige verdi i overensstemmelse med arsregnskabsloven pa

tidspunktet for overgang til IFRS.

Selskabet har for arsrapport for perioden 1.oktober 2019 til 30.september 2020 valgt at @ndre anvendt regn-
skabspraksis for indregning af kapitalandele i Tgpholm Holding A/S. Dette er valgt, da det er ledelsens vurde-
ring, at det vil resultere i, samt bidrage til mere palidelige og relevante informationer om virksomhedens fi-

nansielle stilling, indtjening og pengestrgmme.

Kapitalandele i Tgpholm Holding A/S vil saledes indregnes og regnskabsmassigt behandles efter indre verdis

metode i overensstemmelse med IAS 28, Investeringer i associerede virksomheder og fallesledet virksomhed.
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30.09.2020 30.09.2019

t.kr. t.kr.

8. Erhvervede immaterielle rettigheder
Kostpris primo 1.376 1.376
Tilgang 0 0
Kostpris ultimo 1.376 1.376
Afskrivninger primo -850 -850
Arets vardiregulering 357 0
Tilbagef@rsel af afskrivninger 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -493 -850
Regnskabsmezessig veerdi ultimo 883 526

Erhvervede immaterielle rettigheder vedrgrer kryptovaluta. For beskrivelse af anvendt regnskabspraksis hen-

vises til beskrivelsen i1 note 20.

30.09.2020 30.09.2019

t.kr. t.kr.
9. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 1.348 1.348
Kostpris ultimo 1.348 1.348
Afskrivninger primo -696 -584
Arets afskrivninger -270 -112
Af- og nedskrivninger ultimo -966 -696

Regnskabsmzessig veerdi ultimo 382 652
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10. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo
Tilgang i arets lgb

Kostpris ultimo
Nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

11. Leverandgrgaeld

Geld til leverandgrer for varer og tjenesteydelser

Den regnskabsmessige vardi svarer til forpligtelsernes dagsverdi.

12. Anden geeld

Ikke tilskrevne renter, pengeinstitutter

Mellemregning med naertstaende selskaber

Den regnskabsmessige vardi svarer til forpligtelsernes dagsverdi.

30.09.2020 30.09.2019
t.Kkr. t.kr.

17.507 17.507
667 0
18.174 17.507
-12.249 -12.522
-44 273
-12.293 -12.249
5.881 5.258

30 39

30 39

0 6

50.677 49.681
50.677 49.687
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13. Reguleringer

Afskrivninger af aktiver

Indtegt af kapitalandel i associeret virksomhed
Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

@vrige reguleringer

14. Andring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender
Zndring i leverandgrgeld

15. Finansielle risici og finansielle instrumenter

Politik for styring af finansielle risici

30.09.2020 30.09.2019
t.kr. t.kr.

-87 112
193.922 -1.113.094
-18.242 -328

1.040 592

747 1
-18.009 -99
159.371 -1.112.816

1.767 -48
980 436
2.747 388

Selskabet er som fglge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering eksponeret for markedsrisici i form af
valutarisici, renterisici og likviditetsrisici. Selskabet fglger en direktionsgodkendt finanspolitik, der opererer
med en lav risikoprofil, saledes at valuta-, rente-, kredit- og likviditetsrisici kun opstar med udgangspunkt i
kommercielle forhold. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Selskabet

anvender ikke sikringsinstrumenter.

Valutarisici

Selskabet har begrensede valutarisici. Selskabets primare eksponering er overfor WSA, som aflegger regn-

skab i EUR. Selskabet har enkelte gvrige investringer i gvrige valutaer, men valutarisikoen i relation hertil

betragtes som uvaesentlig.

Renterisici

Selskabets rentebarende finansielle aktiver vedrgrer selskabets tilgodehavender (udlan) og likvide behold-

ninger. Selskabet har ingen rentebarende forpligtelser. Der er ikke vurderet at vare nogen risiko herpa.

Likviditetsrisici

Det er selskabets malsatning at have et tilstraeekkeligt likviditetsberedskab til kontinuerligt at kunne disponere

hensigtsmassigt i tilfaelde af uforudsete udsving i likviditetstrakket.

Kreditrisici

Selskabets aktiviteter, der er relaterede til kreditrisiciene, vedrgrer mellemregningerne med nertstaende sel-

skaber og parter, hvor kreditrisikoen vurderes at vaere beskeden.

Penneo dokumentnagle: MLGWM-30JYB-CKPZV-MBXZZ-3GITO-67EQ6



22

Noter

15. Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Finansiel gearing og optimering af kapitalstruktur

Selskabets ledelse vurderer Igbende, om selskabets kapitalstruktur er i overensstemmelse med selskabets og
anpartshaverens interesser. Det overordnede mal er at sikre en kapitalstruktur, som understgtter en langsigtet
vaekst og samtidig maksimerer afkastet til selskabets anpartshaver ved en optimering af forholdet mellem egen-
kapital og geld. Selskabets overordnede strategi er u@ndret i forhold til sidste ar.

Selskabets kapitalstruktur bestar af gaeld, der omfatter finansielle forpligtelser i form af geld til leverandgrer,
og andre geldsforpligtelser og egenkapital.
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15. Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)
Kategorier af finansielle instrumenter

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende hos nertstaende parter

Likvide beholdninger

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat
Anden geld

Finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris

Andre vardipapirer og kapitalandele, kortfristede

Finansielle aktiver, der males til dagsveerdi via resultatopggrelsen

30.09.2020 30.09.2019
t.Kkr. t.kr.

15.356 17.123
0 0
800 1.482
16.156 18.605
30 39
734 0
50.677 49.687
51.441 49.726
25.683 5.626
25.683 5.626

Dagsvaerdihieraki for finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi i balancen, eller hvor dagsvaer-

dien oplyses

Ikke-
Noterede Observer- observer-
priser bare input bare input
(niveau 1) (niveau 2) (niveau 3) I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
30.09.2020
Verdipapirer 25.683 0 25.683
Finansielle aktiver, der males til
dagsverdi pr. 30.09.2020 25.683 0 25.683
30.09.2019
Verdipapirer 5.626 0 5.626
Finansielle aktiver, der males til
dagsverdi pr. 30.09.2019 5.626 0 5.626
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15. Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Tilgodehavender, likvide beholdninger og leverandgrgaeld (males til amortiseret kostpris i balancen)
Tilgodehavender og mellemregninger med neertstaende parter samt gvrige Kortfristede gaeldsforpligtelser med
en kort kredittid vurderes at have en dagsverdi, som er lig med den regnskabsmessige vaerdi. Dagsvaerdi af

likvide beholdninger vurderes ligeledes at svare til regnskabsmassig vaerdi.

Bgrsnoterede aktier

Beholdningen af bgrsnoterede aktier omfatter danske aktier, som vardiansttes til noterede priser.

16. Eventualaktiver

Selskabet har et negativt grundlag for beregning af udskudt skat pa 8.819 t.kr., der ved en skattesats pa 22%
udggr en skattevaerdi pa 1.940 t.kr. Selskabets grundlag for udskudt skat vedrgrer hovedsagligt akkumulerede
skattemaessige underskud til fremfgrsel. Den negative udskudte skat er ikke optaget som et aktiv i balancen,

da der er vaesentlig usikkerhed forbundet med maling af aktivets nettorealisationsverdi.

17. Naertstaende parter med bestemmende indflydelse

Fglgende parter har bestemmende indflydelse over selskabet:

Navn Hjemsted Grundlag for bestemmende indflydelse

Richard Tgpholm Rudersdal Direktgr og ultimativ anpartshaver
@vrige neertstaende parter omfatter selskaber kontrolleret af anpartshaver.

Transaktioner mellem naertstaende parter

Selskabet har i regnskabsaret haft fglgende transaktioner med nertstaende parter:

. Forrentning af tilgodehavende hos nertstaende parter, t.kr. 157
. Forrentning af gzld til nertstaende parter, t.kr. 994
. Indbetaling personalegode fra direktion, t.kr. 215
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18. Anpartshaverforhold

Selskabet har registreret fglgende anpartshaver med mere end 5% af anpartskapitalens stemmerettigheder eller

palydende verdi:

Direktgr Richard Tgpholm, der ejer 100% af koncernens anpartskapital og 100% af anpartskapitalens stem-

merettigheder.

19. Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen ikke indtradt veesentlige begivenheder af betydning for arsregnskabet.
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20. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards, som er godkendt
af EU, og yderligere krav i arsregnskabsloven for regnskabsklasse B med tilvalg af noteoplysninger galdende

for regnskabsklasse C.

Regnskabsperioden blev omlagt i forrige regnskabsar, og sammenligningstallene i resultatopggrelsen omfatter

derfor perioden 1. maj 2019 - 30. september 2019.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Der er sket @ndring i anvendt regnskabspraksis da dette vil resultere i mere palidelige og relevante informati-

oner om virksomhedens finansielle stilling, indtjening og pengestrgmme.

Selskabet har valgt at &ndre indregning af kapitalandele i associerede virksomheder fra kostpris til indre vaerdis

metode.

Andringen vil have indflydelse pa fglgende regnskabsposter:
30.09.2020 30.09.2019

t.kr t.kr.
Resultat af associerede virksomheder opgjort efter indre verdis metode -193.922 1.113.094
Kapitalandele i associeret virksomhed -207.534 1.113.094
Overfgrt resultat 0 76.597
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode -207.534 1.036.497

Andring af anvendt regnskabspraksis har givet en @ndring til Indtagt af kapitalandele i associeret virksomhed
for forrige regnskabsperiode 1. maj 2019 — 30. september 2019. Selskabet har pr. 30. september 2019 malt
kapitalandelene i Tgpholm Holding A/S, til samme verdi som i arsrapporten pr. 30. april 2019, hvor vardien
var den samme som pr. 30. april 2018. Andringen omfatter hele perioden 1. maj 2018 — 30. september 2019,
det vil sige to regnskabsar. Den fzllesledet virksomhed har ikke udarbejdet arsrapport for perioden 1. maj
2018 til 30. april 2019, men kun samlet for den lange periode 1. maj 2018 til 30. september 2019 (17 maneder).
Der er i Igbet af den lange periode endvidere ikke sket intern rapportering efter IFRS, hvorfor det ikke har
veret muligt, at opdele @ndringen i to regnskabsar, hvorfor hele endringen er bogfgrt i sammenligningsaret
1. maj 2019 - 30. september 2019.

Sammenligningstallene er tilpasset til den @ndrede regnskabspraksis. Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet

aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
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20. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-

nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi

kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og for sam-

menligningstallene. For standarder, der implementeres fremadrettet, korrigeres sammenligningstallene ikke.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
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20. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Dagsveerdimaling
Selskabet anvender dagsvaerdibegrebet i forbindelse med visse oplysningskrav og til indregning af finansielle
instrumenter. Dagsverdien defineres som den pris, der kan opnas ved at salge et aktiv, eller som skal betales

for at overdrage en forpligtelse i en almindelig transaktion mellem markedsdeltagere (exit price”).

Dagsvardien er en markedsbaseret og ikke en virksomhedsspecifik vaerdians&ttelse. Virksomheden anvender
de foruds®tninger, som markedsdeltagerne ville ggre brug af ved prisfastsattelsen af aktivet eller forpligtelsen
ud fra eksisterende markedsforhold, herunder forudsatninger vedrgrende risici. Der tages saledes ikke hensyn

til virksomhedens hensigt med at eje aktivet eller afvikle forpligtelsen, nar dagsvardien opggres.

Dagsverdiansattelsen tager udgangspunkt i det primare marked. Hvis et primart marked ikke eksisterer, tages
udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet eller

forpligtelsen fratrukket transaktions- og transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveardien oplyses, kategoriseres efter dags-

vardihierarkiet, som beskrevet nedenfor:

. Niveau 1: Verdi opgjort ud fra markedsvardien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked

. Niveau 2: Verdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer

. Niveau 3: Verdi er opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsesmetoder og rimelige skgn (ikke-obser-

verbare markedsinformationer).

Skat
Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen eller i anden totalindkomst med den del, der kan

henfgres til posteringer henholdsvis direkte pa egenkapitalen og i anden totalindkomst.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen galdende skattesatser og -regler.
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20. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassige og skattemassige veerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra udskudt skat pa midlertidige
forskelle, der er opstaet ved enten fgrste indregning af goodwill eller ved fgrste indregning af en transaktion,
der ikke er en virksomhedssammenslutning, og hvor den midlertidige forskel konstateret pa tidspunktet for

fgrste indregning hverken pavirker det regnskabsmassige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle forbundet med kapitalandele i dattervirksomheder, med-
mindre moderselskabet har mulighed for at kontrollere, hvornar den udskudte skat realiseres, og det er sand-

synligt, at den udskudte skat ikke vil blive udlgst som aktuel skat inden for en overskuelig fremtid.

Den udskudte skat opggres med udgangspunkt i henholdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og
afvikling af den enkelte forpligtelse.

Andring 1 udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser eller -regler indregnes i resultatet, medmindre
den udskudte skat kan henfgres til transaktioner, der tidligere er indregnet direkte pa egenkapitalen eller i
anden totalindkomst. I sidstnavnte tilfeelde indregnes @ndringen ligeledes direkte henholdsvis pa egenkapita-

len og i anden totalindkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
1 balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vur-
deres pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstreekkelig skattepligtig
indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Totalindkomstopggrelse

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter indeholder transaktioner af sekundar karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivi-

teter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til bil og administration.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immaterielle

og materielle aktiver.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-

aret.

Balancen

Erhvervede immaterielle rettigheder
Erhvervede rettigheder bestar af kryptovaluta, der males til kostpris. Kryptovaluta nedskrives til en lavere
genindvindingsverdi, hvis dagsverdien bliver lavere end kostprisen. Hvis dagsverdien igen stiger, tilbagefg-

res nedskrivningen.

Fortjeneste og tab ved salg af erhvervede rettigheder opggres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i

resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Materielle aktiver

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Hvis anskaffelsen eller brugen af aktivet forpligter selskabet til at afholde omkostninger til nedrivning eller
retablering af aktivet, indregnes de skgnnede omkostninger hertil som henholdsvis en hensat forpligtelse og

en del af kostprisen for det pagaeldende aktiv.
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Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket restvardien. Restvardien er det forventede belgb, som

vil kunne opnas ved salg af aktivet i dag efter fradrag af salgsomkostninger.

Brugstid

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Afskrivningsmetoder, brugstider og restvardier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi,

jf. afsnittet om nedskrivning nedenfor.

Fortjeneste eller tab ved afh&ndelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i

resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning af materielle og immaterielle aktiver
De regnskabsmassige verdier af materielle aktiver, immaterielle aktiver med bestemmelige brugstider gen-
nemgas pa balancedagen for at fastsatte, om der er indikationer pa vardiforringelse. Hvis dette er tilfeldet,

opggres aktivets genindvindingsverdi for at fastsla behovet for eventuel nedskrivning og omfanget heraf.
For erhvervede imaterielle rettigheder opggres genindvindingsveardien arligt, uanset om der er konstateret in-
dikationer pa verdiforringelse, da regnskabsposten indeholder kryptovaluta, hvor der ikke kan fastsattes en

forventet brugstid, og aktivet dermed har en ubestemmelig brugstid.

Genindvindingsvardien opggres som dagsvardien af den handlede kryptovaluta.
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Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associeret virksomhed males efter indre veerdis metode, hvorved kapitalandelene i balancen

males til den forholdsmessige andel af virksomheds indre veerdi.

Kapitalandele i associeret virksomhed testes for nedskrivningsbehov, nar der er indikationer pa vardiforrin-

gelse.

Kapitalandele i associeret virksomhed med negativ regnskabsmassig indre veerdi males til kr. 0. Hvis selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den associerede virksomheds eller underbalance, indregnes

denne under forpligtelser.

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender der er aktiver
Andre kapitalandele, der er aktier i unoterede virksomheder, indregnes under langfristede aktiver til dagsverdi

tillagt omkostninger pa handelsdatoen og males efterfglgende til dagsverdi.

Udbytter og gvrige vaerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen. Dagsvaerdien opggres til en skgnnet dags-
verdi opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte verdiansattelsesmetoder for unoterede veer-

dipapirer.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Nedskrivning til imgdegaelse af tab foretages efter den simpli-
ficerede expected credit loss-model, hvorefter det samlede tab indregnes straks i resultatopggrelsen pa samme
tidspunkt, som tilgodehavendet indregnes i balancen pa baggrund af det forventede tab i tilgodehavendets

samlede levetid.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og digitale wallets.
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Egenkapital
Reserven for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder, associerede virksomheder og fellesledet virksomhed i forhold til kostpris.
Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestremsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivi-
tet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og af-

slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsak-
tivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelses-

tidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i

driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og

aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i stgrrelse eller sammens®tning af selskabskapi-
tal og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af 1an, afdrag pa ren-

teberende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede verdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, der
uden hindring kan omszattes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for ver-

diendringer.
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