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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024
for Gefion Group Holdco III A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 2. juni 2025

Direktion

Thomas Faerch

Bestyrelse

Carsten Lygum Thomas Fearch Anders Refvik Tindbak

Formand
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Gefion Group Holdco IIT A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gefion Group Holdco III A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 2. juni 2025

Grant Thornton

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Claus Carlsen
statsautoriseret revisor
mne23451
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Gefion Group Holdco IIT A/S
Ostergade 1, 1.
1100 Kebenhavn K
CVR-nr.: 556600 18
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Carsten Lygum, Formand
Thomas Faerch
Anders Refvik Tindbaek
Direktion Thomas Faerch
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er direkte eller indirekte at eje kapitalandele i virksomheder, der driver virksomhed

indenfor investering i og udvikling af fast ejendom samt anden investeringsvirksomhed, som efter
direktionens sken er beslegtet hermed

Veasentlige zendringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har 1 éret solgt sin restportefolge af ejendomme i Haderslev. Effekten jeraf er indregnet i
arsregnskabet.

Arets nettoomsatning udger 242 tkr. mod 934 tkr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger
-15.645 t.kr. mod 4.586 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Gefion Group Holdco III A/S - Arsrapport for 2024 6

Penneo dokumentnagle: BTCI9-ICCZD-VT3UE-421ZC-MQ85G-SAC2)



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Nettoomsetning 241.640 933.935
Andre eksterne omkostninger -103.249 -140.735
Omkostninger vedrarende investeringsejendomme -102.230 -308.685
Verdiregulering af investeringsejendomme 0 -221.000
Bruttoresultat 36.161 263.515
Andre driftsomkostninger -1.103.848 0
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -100.000 39.996
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 360.213 487.462
Andre finansielle indtegter 3.793 30
Nedskrivning af finansielle aktiver -500.000 0
2 Qvrige finansielle omkostninger -7.231.784 -6.081.043
Resultat for skat -8.535.465 -5.290.040
Skat af arets resultat -7.109.557 9.875.712
Arets resultat -15.645.022 4.585.672
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 0 4.585.672
Disponeret fra overfort resultat -15.645.022 0
Disponeret i alt -15.645.022 4.585.672
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Anlzegsaktiver
3 Investeringsejendomme 0 8.025.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 0 8.025.000
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 19.870.262 19.531.038
Finansielle anlegsaktiver i alt 19.870.262 19.531.038
Anlzegsaktiver i alt 19.870.262 27.556.038
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.018.276 3.261.167
5 Udskudte skatteaktiver 29.220.879 36.365.615
Tilgodehavende selskabsskat 35.179 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 510.097
Periodeafgraensningsposter 0 6.494
Tilgodehavender i alt 38.274.334 40.143.373
Likvide beholdninger 41.011 59.887
Omsatningsaktiver i alt 38.315.345 40.203.260
Aktiver i alt 58.185.607 67.759.298
Gefion Group Holdco IIT A/S - Arsrapport for 2024 8
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2024 2023

kr. kr.

Egenkapital
Virksomhedskapital 11.828.716 11.828.716
Overfort resultat 1.020.855 16.665.876
Egenkapital i alt 12.849.571 28.494.592
Gealdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 0 4.616.249
Deposita 0 235.518
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 4.851.767
Kortfristet del af langfristet gaeld 0 252.054
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 56.896 49.999
Geld til tilknyttede virksomheder 45.229.138 33.990.157
Anden geld 50.002 96.165
Periodeafgraensningsposter 0 24.564
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 45.336.036 34.412.939
Gealdsforpligtelser i alt 45.336.036 39.264.706
Passiver i alt 58.185.607 67.759.298
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

2024 2023
kr. kr

1.  Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 0 1

2.  Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 7.193.045 5.966.641
Andre finansielle omkostninger 38.739 114.402
7.231.784 6.081.043

3. Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2024 9.559.836 9.559.836
Afgang i rets lab -9.559.836 0
Kostpris 31. december 2024 0 9.559.836
Regulering til dagsveerdi 1. januar 2024 -1.534.836 -1.313.835
Arets regulering til dagsvaerdi 0 -221.001
Regulering til dagsveerdi, atheendede aktiver 1.534.836 0
Regulering til dagsveerdi 31. december 2024 0 -1.534.836
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024 0 8.025.000
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

4.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang i érets lgb
Afgang i érets lab

Kostpris 31. december 2024

Nedskrivninger 1. januar 2024
Nedskrivning

Nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024

31/12 2024
kr.

31/12 2023
kr.

23.631.038
1.299.224
-460.000

23.195.720
435.318
0

24.470.262

23.631.038

-4.100.000
-500.000

-4.100.000
0

-4.600.000

-4.100.000

19.870.262

19.531.038

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte drsrapporter

GG General Partners ApS, Kebenhavn

MBVH Holding ApS, Kebenhavn

GG Horneby Holding A/S, Kebenhavn
Komplementarselskabet GG Osted ApS, Kebenhavn
K/S GG Osted, Kabenhavn

Komplementarselskabet GG Kage ApS, Kebenhavn
GG Kage K/S, Kgbenhavn

Gg Sauntevej K/S, Kebenhavn
Komplementarselskabet GG Ornesadevej A/S, Kabenhavn
K/S GG Orneszdevej Havdrup, Kebenhavn

Fjorden Ejendomme ApS, Kebenhavn

GG Development 22 ApS, Kebenhavn

GG Frederiksvej 100 Holding K/S, Kebenhavn

Komplementarselskabet GG Frederikssundsvej 100 Holding ApS, Kgbenhavn

Komplementarselskabet GG Frederikssundsvej 100 ApS, Kebenhavn

K/S GG Slangerup, Kebenhavn

Komplementarselskabet GG Slangerup ApS, Kebenhavn
Gefion Energy A/S, Kabenhavn

K/S GG Karlslunde Landsby, Kgbenhavn

Komplementarselskabet GG Karlslunde Landsby ApS, Kebenhavn

Komplementarselskabet Gg Kbv ApS, Kebenhavn

GG Kbv P/S, Kebenhavn

Komplementarselskabet Gg Horneby ApS, Kebenhavn

Gg Horneby P/S, Kabenhavn

Komplementar Kallundborgvej ApS, Kebenhavn
Komplementarselskabet Gg Hillerad Posthus ApS, Kebenhavn

Ejerandel
100 %
100 %
100 %
100 %

66,67 %
100 %
100 %
100 %
100 %

66,67 %

66,67 %

50,10 %

75 %
75 %
75 %
60 %
60 %

50,01 %

66,67 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2024 31/12 2023

kr. kr.

K/S Gg Hillerad Posthus, Kebenhavn 100 %
Komplementarselskabet Gg Havnehade ApS, Kebenhavn 100 %

Gg Havnegade K/S, Kebenhavn 100 %
Gefion Power Storage K/S, Kebenhavn 100 %

Gg Niels Juels Gade K/S, Kgbenhavn 100 %
Komplementarselskabet Gg Niels Juelsgade ApS, Kebenhavn 100 %
Komplementarselskabet Gefion Power Storage ApS, Kebenhavn 100 %

Udskudte skatteaktiver

Selskabets udskudte skatteaktiv er primeert indregnet pé baggrund af et fremforbart skattemaessigt
underskud pa DKK 167,3 mio. samt midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og
skattemassige verdier relateret til selskabets ejerskab af skattemaessigt transparente enheder.

P& baggrund af ledelsens vurdering og de foreliggende resultat- og likviditetsbudgetter for
koncernen er der indregnet et udskudt skatteaktiv svarende til kurs 100 pa DKK 29,2 mio. i
arsregnskabet for Gefion Group Holdco III A/S. Indregningen af skatteaktivet er baseret pa
ledelsens vurdering af sandsynligheden for realisering af fremtidige skattepligtige indkomster, som
muligger udnyttelse af de skattemassige underskud. Det forventes, at underskuddene kan udnyttes
fuldt ud inden for en periode pa 3-5 ar.

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Gefion Group A/S, CVR-nr. 37042560, som

er administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

Nertstiende parter

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Gefion Group A/S, @stergade 1,1. 1100 Kgbenhavn K.
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Noter

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gefion Group Holdco III A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Gefion Group Holdco III A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Gefion Group
A/S, Kebenhavn, CVR nr. 37042560.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter 1 forbindelse med salget.

Lejeindtzegter vedrerende investeringsejendomme

Lejeindtaegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme

Omkostninger vedrarende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostnin-
ger vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Verdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsverdi
samt gevinst/tab ved afhandelse af ejendomme.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Gefion Group Holdco III A/S - Arsrapport for 2024 14

Penneo dokumentnagle: BTCI9-ICCZD-VT3UE-421ZC-MQ85G-SAC2)



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtaegtsferes i det regnskabsér, hvor udbyttet dekla-
reres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmessige andel af arets resultat anses dette som indikation
pa vaerdiforringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi, der svarer til
det beleb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafthengig
keber. Dagsverdien opgeres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav,
der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veardien reguleres for forhold,
som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l. Den an-
vendte verdiansattelsesmodel er uendret i forhold til sidste regnskabsar.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraeldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Veardireguleringer af investeringsejen-
domme”.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsverdien lave-
re end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sadvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Gefion Group Holdco III A/S solidarisk og ubegrenset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som la-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser vedrarende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende
ar.
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