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L edel sespategning

Bestyrelse og ledelsen har dags dato behandlet arsrapporten for 1. januar - 31. december 2011 for Bjarne
Hjort Finans A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et fuldstaendig retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2011.

Arsrapporten indstilles, med henvisning til oplysningerne i ledel sesberetningen, til generalforsamlingens
godkendel se.

Silkeborg, den 21/06/2012

Direktion

Anders Vesterskov Hjort

Bestyrelse

Bodil Margrethe Schmidt Hjort Bjarne Vesterskov Hjort

Anders Vesterskov Hjort
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bjarne Hjort Finans A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2011,
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet afl asgges efter
arsregnskabsl oven.

Vi har i tilknytning til revisionen gennemlasst | edel sesberetningen, der udarbejdes efter arsregnskabsloven,
og afgivet udtalelse herom.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om | edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
afkragftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkradtende konklusion

Selskabet har ikke overholdt reglerne om bogfering m.v. i henhold til bogferingslovens bestemmel ser.
Vi matage forbehold for at &rsregnskabet giver et korrekt billede af selskabets resultat og balance, idet
korrigerende handlinger kan medfgre aandringer hertil.

L edelsens oplysninger i den aflagte ledel sesberetning, sammen med, at der er opnéet et tilstraskkeligt
revisionsbevis, er grundlag for felgende afkragftende konklusion.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen har ansvaret for at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet |edel sesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst
ledel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillagg til den gennemfarte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet.

Silkeborg, 21/06/2012

OrlaKorsholm
registreret revisor, FSR
Revisorerne Hostruphus Godkendt Revisionsaktiesel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter er i lighed med tidligere & finansiering af autohandler, ved keb af autokontrakter og
ved etablering af leasingaftaler med bl.a. kunder fra sgstervirksomhed m.v.. Endvidere udlg/ning af fast
gjendom, hovedsagelig til erhverv.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i aret udvidet sine aktiviteter med etablering af leasingaftaler, medens der har veaet en lavere
omsadning, hidrgrende fraindkeb og administration af autokontrakter.

Selskabet har i betydeligt omfang indkabt kontrakter og etableret |easingaftaler i et samarbejde med et
sostersel skab, der modsvarende har udfert arbejde ved servicering af sel skabets leasingaktiviteter.

Selskabet har planlagt en fusion med sit sgstersel skab og har aftalt med en aktionaar om udtraaden af
gjerkredsen ved udbetaling af selskabets midler.

Selskabet har ikke overholdt bestemmelserne i henhold til bogfaringslovens bestemmel ser.
Der er sdledesi samhandel m.v. med sgsterselskab og underliggende selskab foretaget handlinger, der ikke
er blevet betryggende og korrekt registreret i bogholderiet, og ved arsrapportens udarbejdelse, er der endnu

uafklarede forhold, der ved en efterf@lgende korrektion kan medfegre aandring i selskabets indkomst og
balance.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

L edelsen har konstateret uregelmasssigheder i henhold til ovenstaende, hvorefter der er sket tiltag med
henblik pa at opna et korrekt og retvisende regnskab.

| den forbindelse ma der stadig forventes at der kan ske efterf @l gende handlinger, dokumenterede og
skegnnede, der medfarer aandringer til selskabets arsregnskab.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer at fa klarlagt sin bogholderimaessige situation og at kunne fortsadte sin virksomhed.

Endelig beslutning omkring selskabets planer med fusion m.v. er udsat til der er opnéet fuld klarhed over
den regnskabsmaessige situation.

Selskabets fortsatte drift er afhaangig af, at selskabets nuvaarende finansiering opretholdes. Ledelsen har
ingen indikationer for, at dette ikke skulle vaare tilfad det, og afleagger arsregnskabet under forudsagtning af
fortsat drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmelser for klasse B-virksomheder
med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnesi resultatopgarel sen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtel ser, der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnesi resultatopgerel sen som en finansiel post.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedregrende vaadipapirer samt tillasg og godtgerel se under acontoskatteordningen
m.v.

Udbytte fra kapitalandel e indteagtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

M aterielle anlasgsaktiver
Materielle anlaegsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris
reduceret med eventuel restvaardi, fordeles lineaat over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 20-40 &r
Driftsmidler og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige gramse for udgiftsfersel af smaaktiver omkostningsfaresii
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlaggsaktiver indregnesi resultatopgerel sen under
afskrivninger.

L easingbiler
Med henvisning til den Igbende vedligeholdelse af leasingbilerne er der valgt at nedskrive bilernes
oprindelig kebesum med 10% p.a.

Andreveardipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaadien opgeares pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveadi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgerestil det belgb, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og faardiggerel sesomkostninger. Nettorealisationsvaardien opgares
under hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillagg af
hjemtagel sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjadpematerialer, direkte lan og direkte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt, vises som en saaskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster.

Der indregnes udskudt skat af ale midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemaessig vaardi af aktiver
og forpligtelser. Den udskudte skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaare gad dende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud, males
til den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Gaddsforpligtel ser
Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, der i a vassentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2011 - 31. dec 2011

Note 2011
kr.
Bruttor @SUITAL ......c.ooeeiiieeieeeeee e e 4.128.029
Personal €0mKOSININGEY ......c.oiiiiiiiieeee e 1 -1.100.426
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver ..... -1.035.340
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccccoevieeiieiiece e, 1.992.263
Andrefinansielle INALaELEr .........ccoeeiiieiee e 2 294.199
@vrige finansielle OMKOSININGES .......coceeveiieriirerese s 3 -1.828.989
Ordinaart resultat far SKat .......cccoverveeieieiire s 457.473
Ekstraordinaart resultat far skat .........ccooeveeienin v 457.473
SKat af ArELSTESUITAE ......ceeeeveeerceieeeeieteeeeeee ettt -115.949
= EcY = V1L - | OO 341.524
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...........ccccoeeveveveveveneee. 0
OVEITAIT FESUITAL .......eoveeieieie e e 341.524
= SRS 341.524
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2010
kr.

3.627.355

-923.492
-702.275

2.001.588

304.111
-1.634.398

671.300

671.300
-169.067
502.233

100.000
402.233

502.233
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Balance 31. december 2011

Aktiver

Grunde 0g BYGNINGES ........ooviieece e
Andre anlag, driftsmateriel 0g iNVENtar ...........cccvoeveeeierenenenesesne

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccccooeiieiieciicce e

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Fremstillede varer og handelsvarer ...........cccooeeveeveiiiccie e,

Varebeholdninger 1 alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......coevvveevveceveeveennnns
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cccccevvevcieennenne
Tilgodehavende SKEL ..........cccooererereeieree e
Andre tilgodehavender ...........cccvereeienere e

Tilgodehavender i alt .......ccocoeiieiiciececeee e

Likvide beholdninger ..o

OmMsaatNiNgSAKTIVEr T AT ..o

AKTIVER I ALT

2011

Kr.
9.681.658
8.041.178

17.722.836
197.091
197.091

17.919.927
1.513.658
1.513.658

15.848.029
15.167.090
84.000
159.966

31.259.085
3.701
32.776.444

50.696.371

Side 12 af 17

2010

kr.
9.681.658
6.118.532

15.800.190
205.823
205.823

16.006.013
1.720.000
1.720.000

24.074.487
5.000.000
0

197.466

29.271.953
26.678
31.018.631

47.024.644
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Balance 31. december 2011

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

F AN 10 | (SN (=< = AVL= STTTTT
OVEITAIMT TESUITAL .oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeneesnneennes
Fordag til UdDYE ........ocveeeee e

Egenkapital i alt

Hensadtalse til udskudt SKat ........oooeeveeeeeeeeeeeee

Hensatteforpligtelser i alt ........ccooveeieiicecee e

Gedd til real KreditinSttULLEr ..........cccooeeiiririeeeee e
Modtagne forudbetalinger frakunder ...,

Anden gadd

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......c.cooveviveveiiiiece e,

Gadd til kreditinStitutter i @GVIGE ......oceeeeeeeeereee e
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........coovvvvvevenenicnieenenenieee

Gaddsforpligtel ser til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER T ALT oo

Note

2011

Kr.
500.000
5.368.627
5.159.004
0

11.027.631
1.800.883
1.800.883

25.370.881
132.000
2.186.673

27.689.554

7.654.222
2.109.271
0

0

414.810

10.178.303

37.867.857

50.696.371
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2010

kr.
500.000
5.368.627
4.817.480
100.000

10.786.107
1.684.934
1.684.934

25.026.424
26.500
2.486.673

27.539.597

4.939.513
580.822
1.000.315
240.275
253.081

7.014.006

34.553.603

47.024.644
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2011 2010
k. t.kr.
L@n og gager 984.241 886.165
Pensionsbidrag 78.830 21.276
Andre omkostninger til socia sikring 37.355 16.051
1.100.426 923.492
2. Andrefinansielleindtaegter
2011 2010
kr. t.kr.
Andre finansielle indtaggter 294.199 304.111
294.199 304.111
3. @vrigefinansielle omkostninger
2011 2010
kr. t.kr.
Andre finansielle omkostninger 1.828.989 1.634.398
1.828.989 1.634.398
4. Finansielle anlaegsaktiver i alt
2011 2010
kr. t.kr.
Aktier 10.434 19.166
Aktier i tysk selskab 186.657 186.657
197.091 205.823
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5. Egenkapital i alt

Reservefor
nettoopskrivning Overfert Foredaet

Virksomheds-kapital efter indre  resultat  udbytte lalt
veerdismetode

kr. kr. Kr. Kkr. kr.

Saldo primo 500.000 5.368.627 4.817.480  100.000 10.786.107
Udloddet ordinaat

udbytte 0 0 0 -100.000 -100.000

Arets resultat 0 0 341525 0 341525

Egenkapital ultimo 500.000 5.368.627 5.159.004 0 11.027.631

6. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

Kr. Kkr. Kkr. Kkr.

Prioritetsged d 25.370.881 250.000 25.120.881 21.313.968
K reditinstitutter 2.186.673 0 2.186.673 0
L easingforpligtel ser 0 0 0 0

27.557.554 250.000 27.307.554 21.313.968

7. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter, kr. 25.370.881, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 31. december 2011 udger kr. 9.681.658.

Neaest efter gadd til realkreditinstitut, er der udstedt skadesl @s- og € erpantebrev i bygningerne for
tkr. 7.700. Herudover er der udstedt virksomhedspant for i alt tkr. 13.000 med sikkerhed i
fordringer og varelager m.v.

Ovennaante sikkerheder er sekundaa pantsat for sgstersel skabets forpligtel ser over for
kreditinstitut mv.

Selskabet har afgivet tilbagetraadel seserklaaing overfor kreditinstitut vedrarende tilgodehavende
hos sgstersel skab.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor sgstersel skabets gadd til kreditinstitut.
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8. Oplysning om g erskab

Ejerforhold

Felgende aktionaaer er noteret i sel skabets aktionaafortegnel se som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Anders Hjort, Svelbak, Silkeborg
Peter Hjort, Voel, Silkeborg
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 23. okt 2012.
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