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ARSREGNSKABET I OVERSKRIFTER

¢ Overskud for skat udger 58,4 mio. kr. mod 57,2 mio. kr. &ret for.

e Overskud efter skat udger 47,3 mio. kr. mod 46,4 mio. kr. iret for.

» Egenkapitalen for skat forrentes med 10,5 % p.a.

¢ Bankens bestyrelse indstiller til udbetaling af udbytte p& 4 mio. kr. svarende til 10 % af
aktiekapitalen.

e Basisdriften udger 52,7 mio. kr. mod 34,7 mio. kr. aret for.

o Positive kursreguleringer p& 11,0 mio. kr.

o Arets nedskrivninger udggr en omkostning pa 5,3 mio. kr. heraf indgar en forggelse af
bankens ledelsesmaessige skon med 10,7 mio. kr.

¢ Bankens samlede nedskrivninger og hensattelser udggr 94,9 mio. kr. inklusive
ledelsesmeessigt sken pad 25,0 mio. kr.

o Kapitalprocent pa 26,1 %.

o [Kapitalmaessig overdaekning for krav til kapitalgrundlag inkl. bufferkrav p& 185 mio. kr.
svarende til 10,2 %-point samt overdaekning af NEP-kravet med 9,0 %.

* Udldn udger 1.532 mio. kr. og er forgget 121 mio. kr. svarende til en vaekst pa 8,6 %.

¢ Indldn udgor 3.585 mio. kr. og er forgget 304 mio. kr. svarende til en vaekst pd 9,3 %.

¢ Garantier udger 794 mio. kr. og er reduceret 239 mio. kr. svarende til et fald péd 23 %.

o Bankens portefglje af formidlede realkreditldn udger 7.822 mio. kr. og er netto forgget med
321 mio. kr. svarende til en stigning pa 4,3 %.

+ Solid likviditetsoverdaekning med en LCR-brgk pé 488,2 %.

e Alle bankens positioner er indenfor rammerne i Tilsynsdiamanten.



UDVALGTE HOVED- OG NGGLETAL

Udvaligte hoved- og nggletal

Resultatopggrelse (mio. kr.):

Netto rente- og gebyrindtaegter

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration
@gvrige driftsudgifter

Basisdrift
Nedskrivninger/hensaettelser
Resultat for kursregulering og skat
Kursreguleringer

Resultat fgr skat

Skat

Arets resultat

Balance (mio. kr.):
udlan
Indl&n
Efterstillet kapital
Egenkapital

heraf hybrid kernekapital
Aktiver i alt
Garantier

Nggletal:

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

LCR (Liquidity Coverage Ratio)
Egenkapitalforrentning fgr skat
Basisindtjening pr. omkostningskrone
Udbytte pr. aktie & 20 kr. (foresl3et)
Arets resultat pr. aktie 4 20 kr.

Indre vaerdi pr. aktie 8 20 kr. 1)

2022

190,5
0,0
133,9
4,0
52,7
5,3
47,4
11,0
58,4
11,1
47,3

1.531,7
3.585,2
0,0
577,1
40,0
4.360,6
794,5

26,1%
26,1%
488,2%
10,5%
1,38 kr.
2 kr.
23,6 kr.
269 kr.

2021

162,4
2,8
126,8
3,6
34,7
-10,7
45,5
11,8
57,2
10,8
46,4

1.410,2
3.280,7
0,0
536,0
40,0
4.016,4
1.033,9

23,2%
23,2%
495,5%
11,2%
1,27 kr.
2 kr.
23,2 kr
248 kr.

2020

161,9
0,9
118,0
4,4
40,4
13,9
26,5
8,8
35,3
6,9
28,4

1.415,9
3.032,8
34,9
490,3
40,0
3.741,6
962,8

24,0%
22,2%
448,9%
7,4%
1,33 kr.
0 kr.
14,2 kr
226 kr.

1) Beregnet pa baggrund af egenkapitalen eksklusiv "Indehavere af hybrid kernekapital".

2019

153,2
0,2
112,6
4,0
36,8
10,1
26,7
12,2
38,9
4,8
34,1

1.563,1
2.616,0
34,9
468,7
40,0
3.271,3
882,4

20,7%
19,1%
405,3%
8,6%
1,32 kr,
2 kr.
17,0 kr.
216 kr.

2018

145,9
0,4
108,4
2,6
35,3
2,2
33,1
5,0
38,1
7,4
30,7

1.486,1
2.488,9
34,8
438,5
34,5
3.081,1
796,4

20,0%
18,2%
367,4%
9,8%
1,32 kr.
2 kr.
16,6 kr.
203 kr.



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Banken har en langsigtet forretningsmodel, der er base-
ret pa bankens vision, mission og veerdigrundiag samt
forankret i bankens historie, geografiske placering og
position i lokalomradet.

Visionen er at vaere Banken med staerke relationer
med en mission om at veere Vaerd at anbefale.

Visionen udtrykker et gnske om fortsat at fastholde samt
udbygge bankens i forvejen staerke relationer til kun-
derne, og derigennem ggre sig fortjent til at videreud-
vikle forretningssamarbejdet med eksisterende kunder
samt at blive anbefalet til nye kunder. Det er bankens
mangesarige erfaring, at etablering af nye kundeforhold
via anbefaling fra eksisterende kunder er en rigtig god
mdade at f& kunder pé.

Bankens bestyrelse har lagt stor vaegt p3, at Mgns Banks
forretningsmodel er robust og langtidsholdbar, hvor for-
retningsgrundlaget er at tilbyde relevante og konkurren-
cedygtige finansielle produkter og ydelser kombineret
med kompetent radgivning og betjening, der fastholder
og tiltraekker loyale helkunder.

Hovedaktiviteten er sdledes at udbyde bankprodukter til
bade private kunder og til mindre og mellemstore er-
hvervskunder med en sund gkonomi. Banken har opdelt
sin kundeportefglje i tre geografiske omrader:

1. Det primzaere markedsomrade er omraderne
omkring bankens filialer i Stege, Vordingborg,
Rgnnede, Praestg og Neestved og de kommu-
ner, hvori filialerne er beliggende.

2. Det sekundzere markedsomrdde deekker det
gvrige Sjeelland samt Lolland og Falster

3. Fjernkundeomrddet, som daekker den pvrige
del af Danmark og udlandet.

Banken gnsker fgrst og fremmest at udbygge og etab-
lere kundeforhold i det primaere markedsomréde, hvor
etablering af kundeforhoid i de gvrige omréder sker pd
baggrund af kundens relationer til bankens primaere
omrade.

Strategi 2021 - 2023

Banken har i juni 2021 iveerksat en ny strategiperiode
daekkende perioden 2021-2023, hvor tiltag og fokus for
bankens fortsatte udvikling er fglgende:

s En yderligere vaekst i bankens kunde- og forret-
ningsgrundlag.

e Optimering af bankens kerneprocesser med mal
om en styrkelse af kundeoplevelsen og hgjere ef-
fektivitet.

+ Kundeservice afdeling og koncept, som bliver om-
drejningspunktet for en optimering af intern ar-
bejdsdeling sdvel som en styrkelse af kundeople-
velsen.

e En revurdering og styrkelse af bankens kundekon-
cepter, herunder bankens fordelsprogram til de
kunder, der ogsa er aktionaerer.

e En fortsat udvidelse af bankens veerditilbud til er-
hvervs- og privatkunder med skades- og livsforsik-
ringer, geeldspleje af realkreditldn samt investe-
rings- og pensionsradgivning.

o En styrkelse af virksomhedskulturen, hvor pejle-
mzerkerne er en kunde- og udviklingsdrevet samt
imageskabende adfeaerd.

o En styrkelse af bankens image og kundetilfredshed.
o  Malrettet udvikling af bankens medarbejdere i for-
hold til generelle jobkompetencer, omstillings-

parathed og kulturforankring.

Udviklingen i bankens aktiviteter og gkonomiske
forhold

Kunder
Banken har i alt 21.601 kunder, hvilket er en netto stig-
ning pa 369 kunder i 2022,

Bankens kundebestand fordeler sig antalsmaessigt geo-
grafisk med 74 % i det primaere markedsomrade, 21 %
i det sekundaere markedsomrade og 5 % i fjernkunde-
omradet.

Indlén

Bankens indl&n udger i alt 3.585 mio. kr. og er sdledes
steget med 304 mio. kr. i 2022 svarende til en vaekst pa
9,3 %. I bankens indldn indg8r indl8n i puljeordninger
med 302 mio. kr. Indi&n i puljeordninger blev introduce-
ret i 2020 og er i 2022 forgget med 68 mio. kr.

Vaeksten i bankens indl8n har dels baggrund i tilgang af
nye kunder og fglger derudover en generel tendens med
hgjere opsparingskvote samt lavere forbrug og investe-
ringslyst hos bdde private og virksomheder.

I nedennaevnte graf vises udviklingen i bankens indi8n
de seneste 5 ar.
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Bankens udidn udger i alt 1.532 mio. kr., hvilket er en
stigning i forhold til ultimo 2021 pd 121 mio. kr. sva-
rende til en vaekst pa 8,6 %.

Stigning i bankens udl8n ses primzert pd bankens privat-
kunder, som tegner sig for 105 mio. kr., mens erhvervs-
udi8net er forgget med 16 mio. kr.
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Bankens udldn har vaeret stigende i 2022 efter en peri-
ode med lav efterspgrgsel pd ud!dn under Covid-19 pan-
demien. Bankens udidn er sdledes tilbage pa niveauet
for pandemiens start. Banken udl8n sker med udgangs-
punkt i den fastsatte kreditpolitik og gives derfor til kun-
der med god kreditmaessig bonitet.

I nedennzevnte graf vises udviklingen i bankens udidn de
seneste 5 &r.
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Garantier

Bankens garantier udggr ultimo 2022 i alt 794 mio. kr.,
og garantierne er saledes reduceret med 239 mio. kr.
svarende til et fald pa 23 %.

70 % af garantimassen kan relateres til formidling af re-
alkreditlan, hvor 60 % udggres af tabsgarantier og 10 %
udggres af konverterings- og sagsgarantier, der stilles i
forbindelse med hjemtagelse af realkreditl8net. Der er
ikke vaesentlige forskydninger i sammenseetningen af
garantityperne.

Den vaesentligste arsag til reduktionen i dret kan henfg-
res til et fald i aktivitetsniveauet fra k@b og salg af fast
ejendom samt nybyggeri, som er reduceret mzerkbart i
2. halvdr af 2022, Den lavere aktivitet tilskrives den
store usikkerhed i den generelle gkonomi og pd ejen-
domsmarkedet, som er afledt af stigende renter, infla-
tion inklusive hgje energipriser og leveringsudfordringer
mv.

Realkreditformidling

Ud over traditionelle bankudI8n formidler banken real-
kreditldn. Restgaelden pd de realkreditldn banken har
formidlet via henholdsvis Totalkredit og DLR Kredit ud-
gor ultimo 2022 samlet 7.822 mio. kr. Dette er en netto
stigning pd 321 mio. kr. i forhold til ultimo 2021, hvor
restgaelden udgjorde 7.501 mio. kr. svarende til en stig-
ning pa 4,3 %.

I grafen nedenfor vises fordelingen af realkreditformid-
ling samt udviklingen i samarbejdet.
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Det ses af grafen, at bankens realkreditformidling har
vaeret stigende bade til privatkunder (Totalkredit) og til
erhvervskunder (DLR). Bankens formidling af realkredit-
I&n har igennem en laengere periode veeret jeevnt sti-
gende. Stigningstakten for saerligt Totalkredit er dog no-
get lavere i 2022. Her er nyud!dn saerligt i 2. halvar re-
duceret, hvilket skyldes faldende aktivitet pa ejendoms-
markedet, som beskrevet under afsnittet om garantier,
sammenholdt med at konverteringer af 1an har reduceret
restgaelden.

Den Igbende provision, som banken modtager via real-
kreditformidiing, har de senere 8r bidraget veesentligt til
de stigende gebyr- og provisionsindtaegter.

Fondsbeholdningen

Beholdningen af obligationer udggr samlet 226,7 mio.
kr. ultimo 2022, hvilket er en reduktion pd 91,5 mio. kr.
svarende til et fald pa 29 %.

Udviklingen skyldes, at provenu fra udlgb af en del af
bankens obligationsbeholdning i 2022 er blevet placeret
i Nationalbanken.

Obligationsbeholdningen er placeret i variabelt forren-
tede obligationer med kort varighed for at mindske ban-
kens renterisiko mest muligt.

Bankens beholdning af aktier udggr samlet 129,5 mio.
kr. ultimo 2022 mod 118,5 mio. kr. sidste &r. Aktiebe-
holdningen best8r hovedsageligt af bankens beholdning
af sektoraktier (anlaegsbeholdning). Udviklingen i be-
holdningen skyldes positive kursreguleringer, samt at
banken har gget sin beholdning af DLR-aktier i forbin-
delse med stiftelse af selskabet PRIPS 2022 P/S, jf. pe-
riodemeddelelse for 3. kvartal 2022 i selskabsmedde-
lelse nr. 9/2022.

Kundedepoter

Veerdien af fondsaktiver i kundernes veerdipapirdepoter
udggr 3.668 mio. kr. ultimo 2022, hvilket er et fald p3
14,7 % sammenlignet med vaerdien ultimo sidste &r. Fal-
det skyldes primaert den negative udvikling pa de finan-
sielle markeder seerligt i 1. halvar 2022,

Omkring 27 % af ovennaevnte fondsaktiver og derudover
aktiver knyttet til bankens puljeindldn udggr de samlede
midler under forvaltning. Heri indgdr ogsé aftaler med
seerlige vilkar for handel og opbevaring. Midler under
forvaltning udger samlet set 1.424 mio. kr. ultimo 2022
og er reduceret med 20 mio. kr. i 2022.
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I grafen nedenfor er vist de seneste 5 &rs udvikling i
veerdien af kundernes fondsaktiver og midler under for-
valtning.

Vaerdien i kundedepoter /
Midler under forvaltning
(mio. kr.)
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Arets resultat sammenlignet med offentligajorte
forventninger

Banken har i 2022 realiseret et resuitat fgr skat pé’\ 58,4
mio. kr., hvilket stort set er pa niveau med sidste ars
resultat pd 57,2 mio. kr. Resultatet efter skat udger 47,3
mio. kr. mod sidste ar 46,4 mio. kr.

Resultat fgr skat p8 58,4 mio. kr. svarer sdledes til den
udmeldte forventning om et resultat fgr skat i intervallet
55 - 60 mio. kr., som blev offentliggjort den 12. januar
2023. Dette er en markant forbedring set i forhold til
bankens oprindelige forventning, som blev meldt ud i
&rsrapporten for 2021, hvor resultatet far skat I3 i et for-
ventet interval 28-35 mio. kr. I disse forventninger var
indregnet en stor usikkerhed til eftervirkninger fra Co-
vid-19 pandemien og stor usikkerhed i relation til udvik-
lingen i energipriser og pa boligmarkedet. En vaesentlig
faktor bag det bedre end forventede resultat skyldes, at
stigende renter og deraf afledte konverteringer af real-
kreditldn gav hgj aktivitet i banken. Endvidere har ren-
testigningerne i 2. halvar givet et positivt afkast af ban-
kens overskudslikviditet.

1 sammenligningen af resultatet for skat bemaerkes det,
at banken har driftsfgrt nedskrivninger i 2022 for 5,3
mio. kr. mod en tilbagefarsel i 2021 p8 10,7 mio. kr.

Resultatet fgr skat forrenter egenkapitalen med 10,5 %
p.a. mod 11,2 % sidste 8r. Efter skat udggr forrentnin-
gen henholdsvis 8,5 % for 2022 og 9,1 % for 2021.

Af ovennzevnte resultat udggr resultatet af basisdriften
52,7 mio. kr. mod 34,7 mio. kr. i 2021. I forhold til de
offentliggjorte forventninger ligger det realiserede resul-
tat af basisdriften pa niveau med det pr. den 12, januar
2023 udmeldte resultat af basisdriften p&8 50 - 55 mio.
kr. Set i forhold til bankens budgetterede forventning til
aret ligger basisdriften vaesentligt over det interval, som
banken meldte ud i forbindelse med aflaeggelsen af ars-
rapporten for 2021, hvor forventningen var en basisdrift
i intervallet 28 - 35 mio. kr. Arsagerne til den positive
afvigelse skyldes samme faktorer som for resultatet fgr
skat.

Ledelsen udtrykker stor tilfredshed med udviklingen i re-
sultatet for skat, der er pdvirket positivt af kursre-

guleringer, men negativt af nedskrivninger p8 bankens
udldn og garantier.

Kommentarer til de enkelte poster

Indtaegter

De samlede netto renteindtaegter for 2022 udggr 88,9
mio. kr. mod 75,8 mio. kr. i 2021, hvilket er en stighing
pd 13,1 mio. kr. svarende til 17,3 %.

De stigende netto renteindtaegter kan forklares med
flere forhold. Den vaesentligste &rsag er de renteforhg-
jelser, som har fundet sted fra Nationalbankens side.
Dette pavirker szerligt renteindtsegterne af bankens
overskudslikviditet, der primaert er placeret i National-
banken og som i 2022 udgjorde en indtaegt p& 0,9 mio.
kr. mod en udgift p& 8,5 mio. kr. 2021,

Séledes er Nationalbankens foliorente forgget fire gange
i 2022 - fra -0,6 % i ferste halvar til 1,75% ultimo &ret.

Rentestigningen skal ses i samspil med bankens efter-
fglgende justeringer, som har fulgt Nationalbanken med
en tidsmaessig forskydning og med tilpasninger af en
reekke produkter, hvilket har gget bankens gennemsnit-
lige marginal pa indl&n. Dette kommer efter en laengere
&rraekke, hvor b&de ind- og udldnsmarginalerne har vae-
ret faldende. Hertil kommer, at bankens indldn er steget
med 304 mio. kr., mens udlanet er gget 121 mio. kr.,
hvilket har medfgrt en stgrre overskudslikviditet.

Banken har i regnskabs3ret 2022 afskaffet de negative
indldnsrenter. Bankens indtaegter fra negative indl8ns-
renter udger en samlet indteegt pd 11,3 mio. kr. i 2022,
hvilket er et fald i forhold til 2021, hvor indl8nsrenterne
udgjorde en indtaegt pa 13,1 mio. kr. Denne post for-
ventes at udggre en udgiftspost i 2023, idet der forven-
tes fortsatte positive indl8nsrenter.

Bankens renteindtagter fra udidn udgegr 77,4 mio. kr.,
hvilket er en stigning p& 3,9 mio. kr. i forhold til 2021,
hvor posten udgjorde en indtaegt pd 73,5 mio. kr. A&n-
dringen sker som en konsekvens af gget udl8nsrente af-
ledt af Nationalbankens rentestigninger samt gget udlan.

Udbytte af kapitalandele udggr 5,0 mio. kr. og er steget
med 2,3 mio. kr. i forhold til sidste 8r, hvor udbyttet ud-
gjorde 2,7 mio. kr.

Netto gebyrindteegterne udggr 96,6 mio. kr. mod sidste
3r 83,9 mio. kr., hvilket er en stigning pa 12,7 mio. kr.
svarende til 15,2 %. Stigningen kan henfgres til det me-
get hgje aktivitetsniveau igennem saerligt ferste halvdel
af 2022, herunder formidlede realkreditidn til b&de pri-
vat- og erhvervskunder og konvertering heraf. Hertil
kommer gget investeringsaktivitet indenfor formueom-
rédet og formidlingsprovision fra samarbejder inden for
pension og skadesforsikring. I gebyrindteegterne for
2022 indgar en enkeltstdende indtaegt pd 2,0 mio. kr.,
som ikke forventes fremadrettet.
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I netto gebyrindteegterne er modregnet tab pa formid-
lede realkreditldn, som i 2022 udger 0,6 mio. kr. mod
0,8 mio. kr. i 2021.

Banken har ikke Andre driftsindtaegter i 2022, hvor po-
sten i 2021 udgjorde 2,8 mio. kr. fra salg af afskrevne
driftsmidler i forbindelse med salg af en investerings-
ejendom.

De samlede netto rente- og gebyrindtaegter samt andre
indteegter udggr herefter 190,5 mio. kr. for 2022, hvilket
er en stigning pé 25,4 mio. kr., svarende til en vaekst pd
15,4 % sammenlignet med 2021.

Ombkostninger

De samlede omkostninger for 2022 udggr 137,9 mio. kr.
mod sidste &r 130,4 mio. kr., hvilket er en stigning pa
7,5 mio. kr. svarende til 5,7 %.

Arsagen til stigningen kan vaesentligst henfgres til fal-
gende forhold:

« Overenskomstmaessige Ignstigninger pd 2 %

» Nettoeffekten af til- og afgang af medarbejdere. Det
gennemsnitlige antal medarbejdere er i aret steget
med netto 5 medarbejdere.

e @vrige administrationsudgifter er samlet set forgget
med 1,4 mio. kr. svarende til 3,0 %. Dette daekker
over en raekker poster, herunder stigende udgifter til
IT pa 0,7 mio. kr. og stigning til afholdelse af gene-
ralforsamling pa 0,4 mio. kr., som skyldes, at denne
i 2021 blev afholdt online.

Nedenfor er vist et diagram over udviklingen i omkost-
ninger de seneste 5 regnskabsé’wr.
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For en specifikation af posten administrationsudgifter
henvises {il note 11.

Basisdrift

Den samlede basisdrift udggr, som ovenfor naevnt, 52,7
mio. kr. mod sidste &r 34,7 mio. kr., hvilket er en stig-
ning p& 18,0 mio. kr. svarende til en vaekst p3 hele 51,7
% i forhold til sidste &r.

Stigningen sker som direkte konsekvens af rentestignin-
ger i kombination med, at der i 8ret har veeret hgj akti-
vitet pd realkreditkonverteringer, ejendomshandel, og
en stigende indtzegt fra de produkter, som banken for-
midler fra samarbejdspartnere, som nu begynder at bi-
drage positivt til bankens indtjening.

I samspil med ovennzevnte oplever banken en tilfreds-
stillende tilgang af nye b8de privat- og erhvervskunder,
samt at bankens eksisterende kunder gger deres forret-
ningsomfang med banken. Dette giver banken et styrket
fundament for den fremtidige indtjening. Hertil kommer,
at banken styrker sit veerditilbud til kunderne via fgr-
neevnte samarbejdspartnere, herunder muligheder in-
den for forsikrings-, formue- og pensionsradgivning,
som styrker basisindteegterne yderligere i de kommende
[+]

ar.

Bankens basisdrift de seneste 5 ar er vist herunder,
hvoraf det fremgar, at den har ligget i niveauet 35-40
mio. kr. i de foregdende 4 &r:
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Bankens basisdrift fremgar af hoved- og nggletalsover-
sigten i note 5.

Stigningen i basisdriften skal ses i sammenhang med
stigningen i bankens omkostninger, som dog er steget i
mindre grad end indtaegterne. Dette er udtrykt i nggle-
tallet basisindtjening pr. omkostningskrone.

De stigende regulatoriske krav og medfglgende omkost-
ninger samt flere ar med negative renter med pressede
marginaler har trukket nggletallet nedad. Der ses nu en
markant stigning i nggletallet, hvilket tydeligger skiftet i
bankens rentemiljg og det hgje aktivitetsniveau i 2022.

Basisindtjening pr. omkostningskrone
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Kursreguleringer
Den samlede kursgevinst udggr 11,0 mio. kr. mod 11,8
mio. kr. sidste ar. Kursreguleringen fordeler sig séledes:

o  En kursgevinst p& obligationer p& 3,5 mio. kr.

. En kursgevinst pa aktier pd 5,8 mio. kr., som
primaert vedrgrer bankens beholdning af sek-
toraktier.

e En kursgevinst pa valuta pa 1,7 mio. kr.
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I 8ret 2022 er renteniveauet steget markant kombineret
med generelle fald p& aktiemarkedet. Dette har kun i
meget lille grad p8virket bankens kursreguleringer, hvil-
ket skyldes, at obligationsbeholdningen er kortlgbende
med variabel forrentning, og at aktiebeholdningen be-
star af ejerandele i fellesejede selskaber i den finansielle
sektor.

For yderligere specifikation af kursreguleringerne henvi-
ses til note 9.

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender mv.
Bankens kundespecifikke nedskrivninger er pa et til-
fredsstillende niveau med afszet i en vurdering af, at
langt de fleste kunder har en generel god bonitet og har
klaret sig godt gennem b8de Covid-19 epidemien samt
den geopolitiske uro og inflation i 2022.

Banken har i 2022 samlet udgiftsfart nedskrivninger pad
udidn og tilgodehavender for 5,3 mio. kr. mod en ind-
taegt p& 10,7 mio. kr. i 2021.

I nedskrivningerne for 2022 indgar en forggelse af ban-
kens ledelsesmaessige skgn p& 10,7 mio. kr., som ultimo
2022 udggr 25,0 mio. kr.

Det ledelsesmaessige skgn er fastsat til at imgdegd usik-
kerhed vedrgrende geopolitisk uro og hgj inflation, her-
under stigende energipriser. Derudover er der fortsat
fastsat en mindre del til at deekke Covid-19 eftervirknin-
ger samt den generelle modelusikkerhed som bankens
nedskrivningsmodel, efter IFRS9 regnskabsreglerne, er
underlagt i relation til indregning af fremadskuende in-
formation.

Udviklingen i bankens udgiftsfgrte nedskrivninger de se-
neste 5 ar fremgar af fgigende graf.
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De samlede individuelle nedskrivninger og hensaettelser
pa bankens krediteksponering ultimo 2022 sammensaet-
ter sig af nedskrivninger og henszettelser i stadie 3, som
udggr 55,1 mio. kr. ultimo 2022, mens stadie 2 udggr
13,2 mio. kr. og stadie 1 udggr 26,6 mio. kr.

Den samlede reservation til nedskrivninger og hensaet-
telser udger i alt 94,9 mio. kr. Dette er en reduktion pé
0,8 mio. kr. i forhold til sidste &r, hvor bankens reserva-
tion udgjorde 95,7 mio. kr. Udviklingen sammensaetter
sig af netto driftsferelse af nedskrivninger for +3,8 mio.
kr., endelig afskrivning af allerede nedskrevne engage-
menter med -6,4 mio. kr. og andre bevaegelser med
+1,7 mio. kr.
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I den samlede regnskabspost Nedskrivninger p& udlan
og tilgodehavender mv. indgér foruden fgrnaevnte ogsa
tab uden forudgdende nedskrivning med 1,9 mio. kr.
samt indteegter fra tidligere afskrevne fordringer pé 0,4
mio. kr.

Bankens konstaterede tab fremgér af afsnittet “Forret-
ningsmazessige og finansielle risici” og specifikationer i
resultatopgerelsens note 12.

I nedenstdende graf er vist udviklingen i bankens akku-
mulerede nedskrivninger de seneste 5 r.

Akkumulerede nedskrivninger med andel af
ledelsesmaessigt sken
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De akkumulerede nedskrivninger er i tabellen nedenfor
fordelt pd brancher.

Nedskrivninger fordelt pd brancher
2022 2021

Landbrug 9% 11%
Industri 4% 2%
Bygge- og anlasg 3% 4%
Handel 5% 7%
Transport,

hotel og restaurant 7% 10%
Finansiering og forsikring 6% 6%
Fast ejendom 8% 3%
@vrige erhverv 6% 5%
Privat 52% 52%
1 alt fordelt nedskrivninger 100 % 100 %

Forskydningerne i fordelingen er pdvirket af, at sendrin-
gen af det ledelsesmaessige skgn er foretaget pd bran-
chen fast ejendom.

Arets nedskrivningsprocent beregnes i henhold til regn-
skabsbekendtggrelsen og udger -0,1 % af de samlede
udl&n og garantier mod -0,4 % i 2021 og den akkumu-
lerede nedskrivningsprocent udger 3,3 % mod 3,4 % ul-
timo 2021.

Resultat for skat
Efter ovennaevnte kan resultatet fgr skat opggres til 58,4
mio. kr.

Resultat efter skat
Skat af 8rets resultat udggr 11,1 mio. kr. mod 10,8 mio.
kr. 8ret far.

Herefter udggr resultatet efter skat 47,3 mio. kr. for
2022 mod 46,4 mio. kr. for 2021.
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Usikkerhed ved indregning og maling

De vaesentligste usikkerheder ved indregning og maling
knytter sig til nedskrivninger pd udl&n og hensaettelser
pd garantier samt til veerdiansaettelsen pa beholdningen
af unoterede aktier og investerings- og domicilejen-
domme. Ledelsen vurderer, at usikkerheden er pa et ac-
ceptabelt niveau. Der henvises derudover til beskrivel-
sen i note 2.

Kapitalforhold

Banken skal i henhold til lovgivhingen have et kapital-
grundlag, der understgtter bankens risikoprofil.

Ledelsen har valgt at opggre kredit- og markedsrisici ef-
ter standardmetoden og operationel risiko efter basisin-
dikatormetoden. Det er fortsat bankens vurdering, at der
for et pengeinstitut af Mgns Banks stgrrelse, pa nuvee-
rende tidspunkt ikke er behov for at anvende mere avan-
cerede metoder til opggrelse af bankens kapitalprocent.

Kapitalgrundlag

Samlet udger bankens kapitalprocent 26,1 % ultimo
2022 og er séledes forgget fra 23,2 % ultimo 2021 sva-
rende til + 2,9 %-point. Stigning skyldes bade forbed-
ring i kapitalgrundlaget efter fradrag samt fald i den
samlede risikoeksponering.

Kapitalgrundlaget efter fradrag udggr 476 mio. kr. ul-
timo 2022, hvilket er en forggelse p& 17,0 mio. kr. siden
ultimo 2021. Andringen skyldes fglgende forhold:

o Konsolidering af drets overskud efter rente til
indehavere af hybrid kernekapital og foresl8et
udbytte til bankens aktionaerer jf. overskuds-
fordelingen pé& 41,2 mio. kr.

e Stigning i fradraget for kapitalandele i finan-
sielle virksomheder p8 13,4 mio. kr.

e Stigning p8 10,9 mio. kr. i fradrag for Non-
performing Exposures (NPE-fradrag)

e Reduktion af gvrige fradrag 0,1 mio. kr.

Den samlede risikoeksponering udgegr 1.821 mio. kr. ul-
timo 2022 mod sidste ar 1.979 mio. kr. svarende til et
fald p& 158,0 mio. kr., hvilket ligeledes bidrager til stig-
ningen i bankens kapitalprocent. Faldet i den samiede
risikoeksponering kan vaesentligst henfgres til nettoef-
fekten af stigende udlan, 121 mio. kr. og et fald i garan-
tierne pd 239 mio. kr. samt et netto fald i bankens fonds-
beholdning. Hertil kommer effekten af forskydninger i
bankens portefglje, hvor andelen af aktiver med mislig-
holdelse og hgj risikovaegtning er reduceret.

Den egentlige kernekapital uitimo 2022 udggr 436,1
mio. kr. svarende til en egentlig kernekapitalprocent pa
23,9 %, hvilket er en stigning i forhold til ultimo 2021 pa
17,0 mio. kr. svarende til en stigning pd 2,8 %-point.
/ndringen er pavirket af de samme forhold, som gaelder
for aendringen i kapitalgrundlaget.

11

Banken har helt overordnet en politik og malsaetning om,
at den fremtidige aktivitet som hovedregel skal baseres
pa egentlig kernekapital.

Med afseet i de nuvaerende kapitaiforhold er mélsaetnin-
gen for kapitalstrukturen derfor, at bankens kapital-
grundlag for minimum 80 %'s vedkommende skal udgg-
res af egentlig kernekapital (beregnes af kapitalen for
fradrag). De resterende 20 % kan daekkes af hybrid ker-
nekapital og/eller supplerende kapital med henblik pa at
opfylde kapitalkravet, eller hvis l3nevilkdrene for disse
kapitaltyper samlet set er fordelagtige for aktionzererne.

Hertil kommer, at banken gnsker at daekke op til 70 -
90 % af kravet til nedskrivningsegnede passiver (NEP-
kravet) efter fuld indfasning med Tier-3 kapital s8ledes,
at dette kun i begreenset omfang skal dackkes via ban-
kens solvens.

Banken har pr. ultimo 2022 hybrid kernekapital p& 40
mio. kr., som opfylder kravene i CRD IV for indregning i
kapitalgrundlaget. Der henvises til note 29 for yderligere
information.

Banken har i kapitalgrundlaget pr. ultimo 2022 ingen
supplerende kapitalinstrumenter.

Kapitalbehov

Bestyrelse og direktion skal i henhold til lov om finansiel
virksomhed sikre, at banken har et tilstraekkeligt kapi-
talgrundlag, der efter ledelsens vurdering som minimum
skal til, for at daekke alle vaesentlige risici.

Det individuelle kapitalbehov er opgjort til 11,5 % pr.
ultimo 2022 og er fastsat ud fra forventninger til det in-
dividuelle kapitalbehov i det kommende &r.

Opggrelsen af kapitalbehovet er baseret pa bekendtgp-
relse om opggrelse af risikoeksponeringer, kapital-
grundlag og solvensbehov samt Finanstilsynets 8+ me-
tode.

Bankens kapitalbehov er opgjort sdledes:

2022 2022 2021
Risikoomréde 1.000 kr. % %
Sgijle 1 krav
(8 %'s kravet) 145.697 8,0% 8,0%
Tilleeg kreditrisici 38.901 2,1% 2,8%
Tilleeg markedsrisici 9.473 0,5% 0,4%
Tilleeg operationelle
risici 4.553 0,3% 0,3%
Tilleeg gvrige risici 10.566 0,6% 0,0%
I alt 209.190 11,5% 11,5%

Bankens kapitalbehov udger 11,5 % ultimo 2022, hvil-
ket er p samme niveau som ultimo 2021. Den under-
liggende sammensaetning af kapitalbehovet har udvik-
let sig med fglgende:

« Tillaeg under kreditrisici er reduceret med
0,7%-point som primeert vedrgrer kunder med
finansielle problemer.

e  @vrige risici stiger med 0,6%-point ud fra en
forventet stigning i bankens ejerandel af DLR
Kredit A/S som fglge af aktieomfordeling
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baseret pd bankens andel af formidlede real-
kreditlan.

I opggrelsen indgar et tillaeg p8 0,25 %-point under
operationelle risici, som er fastsat af Finanstilsynet til
at daekke operationelle risici pd kreditomradet.

Bankens solvensoverdaekning i forhold til det tilstraek-
kelige kapitalgrundlag og bufferkrav udggr 10,2 %-po-
int:

2022 2021
1.000 kr. % %

Kapitalgrundlag efter
fradrag 476.113 26,1% | 23,2%
Tilstreekkeligt kapitalgrund- o o
lag (Sgjle I + 11) 209.190 11,5% | 11,5%
Solvens overdaskning for o 0
bufferkrav 266.923 14,7% | 11,7%
Kapitalbevaringsbuffer 45.530 2,5% 2,5%
Kontracyclisk kapitalbuffer 36.424 2,0% 0,0%
Samlet kapitalkrav inkl.
bufferkrav 291.145 16,0% | 14,0%
Overdakning efter opfyl-
delse af Sgjle I + II og 184.969 10,2% 9,2%
bufferkrav

Den kontracykliske kapitalbuffer, som er fastsat til kon-
junkturudligning, er af Erhvervsministeriet forgget til
2,0 % pr. 31.12.2022 og forgges yderligere med 0,5 %-
point med virkning fra den 31. marts 2023.

Nedskrivningsegnede passiver (NEP-kravet):
NEP-kravet implementeres som beredskab for genopret-
ning af pengeinstitutter. NEP-kravet geeldende for 2022
er fastsat af Finanstilsynet og udggr 14,6 % af Mgns
Banks samlede risikoeksponering og 4,5 % af Mgns
Banks samlede eksponeringsmal (gearingsgrad). Mgns
Bank har modtaget NEP-kravet gaeldende for 2023 (pr.
1.1.2023), som udger 16,0 %. Fuldt indfaset pr.
1.1.2024 udggr NEP-kravet 17,0 % af den samlede risi-
koeksponering og 4,5 % af Mgns Banks samlede ekspo-
neringsmal (gearingsgrad).

Til opfyldelse af NEP-kravet har banken udstedt senior
non-preferred obligationer for modvaerdien af 35 mio.
kr. svarende til 1,9 % af den samlede risikoeksponering.
Der henvises til note 27 for yderligere information.

I forhold til det samlede aktuelle NEP-krav tillagt buffer-
krav har banken sdledes en overdaekning svarende til
9,0 %-point.
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2022 2021
1.000 kr. % %

NEP-kapital (Kapital-
grundlag + SNP/Tier-3 ka- | 510.934 28,1% | 25,0%
pital)
NEP-krav 265.897 14,6% | 12,7%
Kapitalbevaringsbuffer 45.530 2,5% 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffer 36.424 2,0% 0,0%
Samlet NEP-krav inkl. buf- | 5, opo 19,1% | 15,2%
ferkrav
NEP-krav deekket af 0, o,
SNP/TIER-3 Kapital Mgl 18% ] [1.68%
NEP-krav ej deekket af
SNP/TIER-3 kapital 313.031 17,2% | 13,4%
Overdaekning i forhold til
NEP-krav inkl. bufferkrav a2 9,0% 98

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen samlet set er
tilstraskkelig til at daekke den risiko, der er forbundet
med bankens aktiviteter.

Oplysningerne om kapitalbehovet er ligeledes offentlig-
gjort pd bankens hjemmeside p& moensbank.dk/ir under
punktet "Tilstreekkeligt kapitalgrundlag og kapitalbe-
hov”.

Kapitalmélssetning:
Banken har udarbejdet en 5-8rig kapitalplan, der skal

sikre, at bankens kapital er tilstraekkelig til at deekke
bankens fremtidige aktiviteter.

Banken har ud over kapitalplanen udfaerdiget bered-
skabsplan og genopretningsplan pd kapitalomrddet efter
reglerne for genopretningsplaner, som tager udgangs-
punkt i en raekke hirde stressscenarier.

Med udgangspunkt i bankens kapitalplanlaegning har be-
styrelsen fastsat et kapitalm3| pd 6 %-point over alle re-
gulatoriske krav fraregnet den kontracycliske kapitalbuf-
fer.

Bestyrelsen fastsaetter kapitalmalet ud fra en balanceret
overvejelse mellem p8 den ene side gnsket om at have
en passende sikkerhedsmargen ned til bankens kapital-
krav og kapitalbehov, der lgbende fastseettes i forhold til
lovgivningsmaessige og regulatoriske krav, og pé den
anden side rimelige indtjenings- og vaskstmuligheder.
Kapitalmalet revurderes Igbende under hensyntagen til
bankens strategi og kapitalforhold i gvrigt, ligesom ban-
kens beholdning af sektoraktier medvurderes ved fast-
seettelsen af niveauet for overdaekning.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstraskkelig
til at deekke den risiko, der er forbundet med bankens
aktiviteter. Banken forventer sdledes at kunne leve fuldt
op til kravene, som de er udformet p.t., hvorfor arsregn-
skabet aflaegges som going concern.

Vaesentlige uforudsete yderligere krav i vejledning om
tilstraekkeligt kapitalgrundlag, Finanstilsynets fortolk-
ning eller praksis for vurdering af det ngdvendige kapi-
talbehov herunder behandling af sektoraktier kan med-
fore, at bankens kapitalmaessige overdaekning mind-
skes.
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Der henvises til moensbank.dk/ir under punktet “Til-
straekkeligt kapitalgrundlag og kapitalbehov” for en be-
skrivelse og uddybning af kapitalbehovet samt opggrel-
sesmetoderne for 2022.

Der henvises ligeledes til moensbank.dk/ir under punk-
tet "Risikorapporter” for en redeggrelse for risikostyring
i 2022.

Tilsynsdiamanten

Med Tilsynsdiamanten har Finanstilsynet fastlagt en
reekke graenseveerdier pd udvalgte risikoomréder. Ban-
ken har opgjort positionerne pé de forskellige malepunk-
ter. Ved udgangen af 2022 ligger banken indenfor samt-
lige greensevaerdier i tilsynsdiamanten, hvilket fremgér
af nedenst3ende tabel:

Tilsynsdiamantens Finanstilsynets Mgns Bank
pejlemaerker grensevardi 2022
Summen af store ek- | < 175 % af den egent-

sponeringer lige kernekapital 1119 %
Udidnsvaekst <20 % 8,6 %
Ejendomseksponerin- < 25 % af udlan og ga-

ger rantier 9,9 %
Likviditetspejlemeerke >100 488,2 %

Summen af store eksponeringer

Pejlemeerket for store eksponeringer er pr. ultimo 2022
opgjort til 111,9 % af den egentlige kernekapita!l og lig-
ger séledes indenfor graenseveerdien.

I sammenligningen til sidste &r er pejlemaerket reduceret
med 5,2 %-point fra 117,1 %. Dette kan henfgres til
stigningen pd 17 mio. kr. i bankens egentlige kerneka-
pital efter fradrag sammenholdt med, at summen af
store eksponeringer er uaendret.

Banken har via sin kreditpolitik fastsat graenser for stgr-
relsen pa enkelt eksponeringer, som begraenser risikoen
for, at bankens eksponering er koncentreret pa fa en-
keltstdende store kundeforhold.

Udiansvaekst

Banken har i 2022 et stigende udl&n svarende til 8,6 %
sammenlignet med &ret fgr. Dette er indenfor Tilsynsdi-
amantens graensevaerdi, som angiver en udl&nsvaekst pd
maksimalt 20 %. Stigningen er yderligere beskrevet un-
der afsnittet “Udviklingen i bankens aktiviteter og gko-
nomiske forhold - Udlan”

Bankens politik pd udldnsomrdet er fortsat, at stabile
indldn fra bankens kunder fuldt ud skal kunne daeskke
bankens udldn. Bankens nuveerende situation med et
stort indl8nsoverskud betyder, at bankens likviditetsfor-
hold er gunstige, og isoleret set er det ikke bankens ind-
1&8n, der saetter en begraensning for bankens muligheder
for at gge udlénene.

Ejendomseksponering

I gruppen af ejendomseksponeringer indgar fast ejen-
dom og gennemfgrelse af byggeprojekter (placeret un-
der branchen bygge- og anlaeg). Hertii kommer, at
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beregningen er foretaget fgr modregning af bankens
korrektivkonto.

Banken har en branchefordeling uden store koncentrati-
oner pé enkelte brancher, hvilket fremgé’\r af note 15.
Bankens eksponeringer mod ejendomsbranchen udggr
9,9 %, hvilket er en stigning p& 0,2 %-point i forhoid til
samme tidspunkt sidste ar. Banken vurderer, at bonite-
ten i bankens ejendomseksponeringer ikke afviger vae-
sentligt i forhold til de gvrige erhvervsgrupper jf. tabel-
len under afsnittet ovenfor om nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender mv.

Likviditet

Det opgjorte pejlemaerke for likviditet udggr 488,2 % ul-
timo 2022, hvilket er langt indenfor Tilsynsdiamantens
greensevaerdi pd minimum 100 %.

Pejlemaerke for likviditet bygger p& en anden opggrel-
sesmetode end nggletallet for LCR, jf. nedenfor og som
oplyst i hoved- og nggletal og under noterne.

Liquidity Coverage Ratio (LCR) stiller krav til likviditets-
bufferens stgrrelse og sammensaetning i forhold til
stressscenarie p8 30-dages sigt. LCR skal udggre mindst
100 %. Banken har ultimo 2022 opgjort LCR-brgken til
488,2 % mod 495,5 % ultimo 2021. Banken ligger séle-
des vaesentligt over lovkravet, hvilket i al vaesentlighed
kan henfgres til bankens hgje overskudslikviditet.

Banken har ikke optaget I18n, der forfalder indenfor det
kommende &r.

Der henvises til note 3 under Likviditetsrisiko for restlg-
betid p8 bankens aktiver og passiver samt til en yderli-
gere specifikation af bankens opgjorte LCR-brgk.

Bankens bestyrelse har fastsat en mélsaetning for over-
daekning pd LCR p8 mindst 150 %-point i forhold til det
til enhver tid gaeldende minimumskrav.

Nagletallet Net-stable-funding-ratio (NSFR) udtrykker
forholdet mellem den for banken tilgaengelige funding
divideret med den ngdvendige funding. Lovkravet for
NSFR er 100%, hvor NSFR i banken udggr 236,6 % ul-
timo 2022 mod 233,4 % ultimo 2021. At banken ligger
vaesentligt hajere end lovkravet skyldes fgrst og frem-
mest bankens store indidnsoverskud i forhold til udi&n
samt bankens placering af overskudslikviditet i National-
banken og en fondsbeholdning med lav risiko. Bankens
ledelse har via bankens likviditetspolitik fastsat et poli-
tisk mal om at NSFR som minimum skal udggre 175 %.
I planerne for bankens udvikling er der fokus p8, at der
opretholdes et fornuftigt forhold mellem de samlede ud-
og ind13n sdledes, at kravene fortsat overholdes med en
komfortabel overdaekning.

Banken ger ikke brug af muligheden for at beldne udlan
i Nationalbanken.
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Saerlige forhold

Anvendt regnskabspraksis er pr. 1. januar 2022 uzen-
dret, idet der ikke er foretaget andringer til regnskabs-
bekendtggrelsen, som pavirker opggrelsen af balance el-
ler resultat.

1 opggrelsen af bankens udskudte skat er foretaget ind-
regning af effekten af den forhgjede selskabsskat for fi-
nansielle virksomheder, som traeder i kraft fra 2023.

Bankens anvendte regnskabspraksis er yderligere be-
skrevet i note 1, hvortil der henvises.

Begivenheder efter regnskabséarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt
forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.

Forventningerne til 2023 samt til gvrige forhold i
fremtiden

Udviklingen i 2023 forventes fortsat at vaere pavirket af
de makrogkonomiske og samfundsmaessige tendenser,
som har pavirket 2022.

Den samfundsgkonomiske udvikling forventes ikke at bi-
drage til vaekst i gkonomien i 2023, hvilket grundleeg-
gende er en udfordring for den finansielle sektor. Den
stigende inflation i 2022, som isaer er drevet af stigende
energi og rdvarepriser, forventes at pavirke bankens
kunders gkonomi i negativ retning ind i 2023. For er-
hvervskundernes vedkommende forventes rammebetin-
gelserne for en reekke brancher at medfgre en risiko for
et hgjere antal konkurser end set de tidligere &r. Dette
som fglge af hgj inflation, lavere efterspgrgsel i kombi-
nation med tilbagebetaling af de statslige henstandsord-
ninger, som blev etableret under Covid-19 pandemien.

Den hgije aktivitet pa boligmarkedet er aftaget i 2. halvar
af 2022, og kombinationen af stigende energipriser, ud-
huling af reallgnnen og det generelt stigende renteni-
veau forventes at pdvirke ejendomspriserne i nedadgd-
ende retning i 2023. Udfordringerne for banken vil for
det kommende 8r vaere at hjzelpe bankens kunder igen-
nem de gkonomiske udfordringer, som fglge af den
makrogkonomiske udvikling, en fortsat skaerpet konkur-
rence om de gode udI&n og et fortsat pres pé rentemar-
ginalen. Hertil kommer forventet gget konkurrence om
attraktive indl8ns- og opsparingsprodukter.

Det aendrede rentemiljg giver omvendt banken nye mu-
ligheder for indtjening via placering af bankens over-
skudslikviditet, hvilket forventes at bidrage positivt til
bankens resuitat for 2023.

Ombkostningsniveauet forventes ikke vaesentligt pavirket
af igangsaetning af nye initiativer i forhold til strategien,
men derimod pdvirkes omkostningsniveauet af stigende
lznomkostninger som fglge af overenskomstmaessige
stigninger og malrettede ansaettelser til styrkelse af stra-
tegisk vigtige omrader. Herudover forventes omkostnin-
gerne at blive gget med pristalsudviklingen, samt
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stigende omkostninger til bl.a. imgdegdelse af de tilta-
gende regulatoriske krav til sektoren.

Med afsaet i ovennaevnte forventning har banken ud-
sendt selskabsmeddelelse nr. 1/2023 pr. 12.1.2023,
hvori fglgende forventninger er offentliggjort:

Basisdrift

Med afsaet i ovennaevnte forventer banken et resultat af
basisdriften (resultat for nedskrivninger p8 udidn, kurs-
regulering og skat) for 2023 i st@grrelsen 50 - 60 mio. kr.

Resultat fgr skat

Resultatet for skat vil vaere forbundet med stor usikker-
hed og er meget afhaengig af udviklingen i nedskrivnin-
gerne pa udl@n og garantier. Ved bankens fastsaettelse
af resultatforventningerne fgr skat er niveauet for ned-
skrivninger indregnet i niveauet ca. 0,5 % af de samlede
udldn og garantier ultimo 2022. Det samlede nedskriv-
ningsniveau vil samlet set veere meget afhaengig af ud-
viklingen i de underliggende forhold relateret til det sam-
lede ledelsesmaessige skgn pa 25 mio. kr., der er afsat
ultimo &ret 2022.

Resultatet fgr skat vil tillige veere afhaengigt af bankens
kursreguleringer, som primaert relaterer sig til kursge-
vinster fra de fzellesejede sektorselskaber, herunder
ejerandele i DLR, Bank Invest m.v.

Samlet set forventes et resultat for skat i niveauet 47 -
57 mio. kr.

Forretningsmeessige og finansielle risici

Indledningsvis skal henvises til note 3 for en naermere
beskrivelse af bankens politikker og méal for styring af
finansielle risici.

Kreditrisiko

Ved kreditrisici forst8s risikoen for tab som falge af, at
debitorer eller modparter misligholder indgdede beta-
lingsforpligtelser.

Bankens kreditrisiko er styret af en overordnet kredit-
politik, som er besluttet af bestyrelsen og tager ud-
gangspunkt i bankens til enhver tid geeldende strategi
og forretningsmodel. Kreditpolitikken tilpasses Igbende
under hensyntagen til bestyrelsens refleksioner over ud-
viklingen og @nsker om at tilpasse kreditrisikoen under
hensyntagen til konjunkturudviklingen, geseldende og
kommende lovgivning samt bekendtggrelser og aktuelle
vejledninger fra Finanstilsynet.

Kreditpolitikken har overordnet til formdl at fastszette
Mgns Banks risikoprofil for kreditomradet og indeholder
sdledes bestyrelsens overordnede stillingtagen til, hvilke
kreditrisici banken kan p8tage sig. Kreditpolitikken med-
virker s3ledes til, at der er en god balance mellem udidn,
indtjening og risiko, hvorved der skabes en god og varig
rentabilitet og bonitet. Kreditpolitikken saetter bl.a. ram-
mer indenfor fglgende omrider:
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e kundetyper

o  typer af produkter

* geografisk eksponering

o eksponering indenfor udvalgte typer af sikker-
heder

o  kreditbonitet

e indtjening i forhold til valgt risikoprofil

o store eksponeringer

s  branchemazessig spredning

= koncentrationsrisici

Indenfor kreditpolitikken er den Igbende forvaltning af
kreditomrédet reguleret i en raekke forretningsgange,
hvor de mere specifikke retningslinjer i forhold til at ef-
terleve bankens overordnede kreditpolitik er defineret
og beskrevet. Banken vil til stadighed have fokus p8, at
der gennem bankens kreditafdeling sker en effektiv sty-
ring og overvdgning af bankens samlede kreditekspone-
ring.

For at falge bankens kreditmaessige udvikling er de kon-
staterede tab for de seneste 5 &r vist i nedenstdende
graf.

Konstaterede tab
(mio. kr.)
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De konstaterede tab er typisk driftsfart som nedskrivnin-
ger i tidligere 8r. Opggres de konstaterede tab i forhold
til den gennemsnitlige vaerdi af udldn og garantier har
bankens tabsprocent i de seneste 5 &r ligget i intervallet
fra 0,3 % til 1,4 %, og for 2022 udggr tabsprocenten 0,3
%.

Et vaesentligt risikoelement er, hvis banken har ekspo-
neringer i en stgrrelse, der kan true bankens eksistens,
hvis eksponeringen bliver ngdlidende. Pejlemaerket for
store eksponeringer angiver koncentrationen pd ban-
kens 20 stgrste eksponeringer i forhold til bankens
egentlige kernekapital. Der henvises til afsnittet
Tilsynsdiamanten.

For en beskrivelse af bankens kreditrisiko ultimo &ret
henvises til afsnittet Nedskrivninger p& udi8n og tilgode-
havender mv. tidligere i ledelsesberetningen, samt til
noterne 1, 2, 3, 12, 15 og 30.

Renterisiko

Renterisikoen beskriver bankens samlede risiko for veer-
ditab som fglge af sendringer i renten. Bankens renteri-
sici relaterer sig primaert til obligationer i handelsbehold-
ningen, fastforrentede ind- og udldn udenfor handelsbe-
holdningen samt til de af banken udstedte obligationer
(Tier 3 / SNP-obligation) og hybride kernekapital.
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Bankens obligationsbeholdning bestdr primzert af korte
variabelt forrentede obligationer.

Effekten af et fald (parallelforskydning) i rentekurven p
1 %-point er ultimo 2022 p8 -1,2 mio. kr., hvilket svarer
til -0,2 % af bankens kernekapital.

Bankens renterisiko indenfor handelsbeholdningen ud-
ger +0,45 mio. kr. og udenfor handelsbeholdningen er
den -1,6 mio. kr.

For en specifikation af bankens samlede renterisiko, be-
regnet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejled-
ning og fordelt efter modificeret varighed p8 lange og
korte positioner, henvises til note 3.

Aktierisiko

Bankens aktierisiko defineres i forhold til den samiede
aktiebeholdning, hvilket betyder, at effekten af en aktie-
kurszendring p& eksempelvis 10 % p& beholdningen ud-
ggr 13,0 mio. kr.

Ultimo 2022 udggr kursveerdien af aktier i alt 129,5 mio.
kr., hvilket er en stigning p8 11,0 mio. kr. i forhold til
ultimo 2021.

Af den samlede aktiebeholdning udggr handelsbehold-
ningen 1,7 mio. kr. og den resterende del bestar af ban-
kens beholdning af med sektorrelaterede aktier. Ban-
kens stgrste positioner i fellesejede sektorselskaber kan
primeaert henfgres til DLR Kredit A/S, PRIPS 2022 P/S,
PRAS A/S og BI Holding A/S.

Bestyrelsens forslag til udbytte

Banken har overordnet en mélsaetning om, at der udbe-
tales et udbytte svarende til 10-25 % af aktiekapitalen,
idet bestyreise og direktion vurderer soliditet og ro-
busthed som bzerende for bankens vaekst og fortsatte
konsolidering og udvikling.

Bankens ledelse har taget udgangspunkt i denne mal-
saetning efter grundige overvejelser i forhold til forvent-
ningerne til den fremtidige udvikling og konsolidering,
der er vigtig i forhold til den igangvaerende genindfas-
ning af konjunkturudligningsbuffer samt indfasning af
NEP-kravet under kapitaldeekningsreglerne.

Bankens ledelse har vurderet bankens robusthed med
udgangspunkt i bankens kapitalplan samt indregnet et
hardt stress-scenarie, som ligger til grund for bankens
genopretningsplan. Med afszet heri indstiller bestyrelsen,
at der udbetales 4,0 mio. kr. i udbytte for 8ret 2022 sva-
rende til et udbytte p8 10 % af aktiekapitalen.
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Aktionzerinformation

Fondsbgrs NASDAQ OMX Nordic Exchange, Copen-
hagen

Aktiekapital 40.000.000 kr.
Nominel stykstgrrelse 20 kr.

Antal aktier 2.000.000 stk.
Aktieklasser Ingen

Antal stemmer pr. aktie En
Ihaendehaverpapir Nej
Stemmeretsbegraensning Ja *
Begraensninger i omsaettelighed Nej
Fondskode DK0060133841

LEI-kode 213800BGF1TQB5M6PHE5

* Stemmeretsbegraensning:

Ingen aktionaerer kan afgive stemme for mere end, hvad
der svarer til 1,0 % af den til enhver tid gaeldende aktie-
kapital.

Aktieinformation

Bankens aktier er noteret pd NASDAQ OMX Nordic Ex-
change, Copenhagen. Aktiekursen sluttede den 30. de-
cember 2022 p8 kurs 204. Det er p8 niveau med kursen
primo 8ret som udgjorde kurs 205. Den kursmaessige
udvikling i regnskabsaret 2022 er sdledes -0,5 %.

Markedsvaerdien af selskabets aktier udggr 408 mio. kr.
pr. 31. december 2022

Nggletal for aktier og udbytte fremgar af nggletallene i
note 5.

Omseetningen i bankens aktier via NASDAQ OMX Nordic
Exchange, Copenhagen udgjorde 63,9 mio. kr. i regn-
skabs8ret 2022. Dette er et fald p& 8,7 mio. kr. i forhold
til &ret fgr, hvor omsaetningen udgjorde 72,5 mio. kr.

Investor Relations

Mgns Bank sgger lgbende at udvikle og vedligeholde
gode relationer til sine interessenter, idet sddanne rela-
tioner vurderes at have vaesentlig og positiv betydning
for bankens udvikling. Banken har med dette udgangs-
punkt formuleret en kommunikationspolitik. Kommuni-
kationspolitikken og relaterede procedurer skal sikre, at
oplysninger af betydning for bl.a. investorer, medarbej-
dere og myndigheder formidles til disse og offentligggres
i overensstemmelse med gzeldende regler og aftaler.

Kommunikationen med investorer og aktieanalytikere
varetages af bankens direktion. Dialogen finder sted un-
der hensyntagen til NASDAQ OMX Nordic Exchange, Co-
penhagens regler. Investorinformationen udformes
alene pa dansk, og distribueres til aktionaerer, der har
ytret gnske herom, straks efter offentligggrelsen.

Der arbejdes vedvarende pé at videregive information til
aktiemarkedet om bankens gkonomiske og driftsmees-
sige forhold og strategier. Dette sker bl.a. ved offentlig-
ggrelse af nyheder, periodemeddelelser, halvarsrappor-
ter, &rsrapporter samt p8 generalforsamlinger.

Bankens hjemmeside moensbank.dk opdateres Igbende
med offentliggjort information.
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Det er en del af bestyrelsens arbejde at sikre efterlevelse
og tilpasning af retningslinjerne for investor relations i
overensstemmelse med udviklingen i og omkring ban-
ken.

Aktionaerstruktur pr. 31. december 2022

Banken har 9.068 navnenoterede aktionaerer pr. 31. de-
cember 2022, hvilket er en stigning pd 210 aktionaerer
siden sidste 8r. De navnenoterede aktionzerer udggr
98,9 % af aktiekapitalen.

Bankens forretningsmodel indeholder et ma&l om, at der
er stort sammenfald mellem bankens kunder og bankens
aktionaerer. Dette understgttes af kundevilkdr via ban-
kens fordelsprogram, der indeholder fordele for de kun-
der, som er aktionzerer. Det er en forudseetning for at
opnéa kundefordelene, at man har mindst 50 stk. Mgns
Bank aktier i depot i banken.

I henhold til selskabslovens § 55 og § 56 skal oplyses,
at fplgende ejer mere end 5 % af Mgns Banks aktiekapi-
tal enten direkte eller gennem selskaber, hvori de har
bestemmende indflydelse:

Asen Holding 1 ApS, Kgbenhavn @ - ejerandel 10,0 %
Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S, Holbaek ejerandel 9,1 %
Lisefo A/S, Stege - ejerandel 5,6 %

Bogholdergaarden A/S, Hvidovre - ejerandel 5,5 %

Bestyrelsen og deres nzertstdendes samlede ejerandele
af aktier i Mgns Bank udggr 0,4 % pr. 31. december
2022 og er fordelt pa de enkelte bestyrelsesmedlemmer
i stykstgrrelse & 20 kr. sdledes:

Peter Ole Sgrensen 4,332 stk.
Christian Brix-Hansen 2.596 stk.
Tina @rum Hansen 171 stk.
Carl Gustav Scavenius 176 stk.
Lise Hansen 625 stk.
Jan Ivan Rasmussen 413 stk.

Direktionens samlede ejerandel af aktier i Mgns Bank ud-
gor 400 stk. og udgegr 0,02 %.

Egne aktier

Bestyrelsen i banken er i henhold til generaiforsamlings-
beslutning bemyndiget til, at banken m& erhverve - til
eje eller pant - egne aktier indtil 10 % af aktiekapitalen
til de p& erhvervelsestidspunkterne gaeldende bgrskur-
ser med en afvigelse pd indtil 10 %, hvilken bemyndi-
gelse er geeldende i 5 &r, hvilket vil sige til generalfor-
samlingen i 2023 (generalforsamiingsbeslutning i marts
2018).

Regulatoriske bestemmelser ggr imidlertid, at banker
alene kan erhverve egne aktier op til 3 % af aktiekapi-
talen efter tilladelse fra Finanstilsynet. Mgns Bank har
ikke sggt Finanstilsynet om tilladelse til erhvervelse af
egne aktier.

I regnskabsdret 2022 er der kgbt 373.832 stk. egne ak-
tier for 84,5 mio. kr., hvilket svarer til en gennemsnitlig
anskaffelseskurs pr. aktie pd 226,01 kr. Salg af egne
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aktier udggr tilsvarende 373.832 stk. med en samlet
salgsvaerdi pa 84,5 mio. kr. svarende til en gennemsnit-
lig salgskurs pd 226,01 kr.

Pr. 31. december 2022 har banken ingen beholdning af
egne aktier.

Der henvises til note 28 for yderligere information.

Udbyttepolitik

Banken har overordnet en malseetning om, at der udbe-
tales et udbytte svarende til 10-25 % af aktiekapitalen,
idet bestyrelse og direktion vurderer soliditet og ro-
busthed som beerende for bankens veaekst og fortsatte
konsolidering og udvikling.

Udbetalingen af udbytte skal dog ske under hensyntagen
til bankens fremtidige behov for konsolidering af egen-
kapitalen, idet bankens kapitalgrundlag som hovedregel
pnskes baseret pa egentlig kernekapital.

God selskabsledelse

Bankens bestyrelse og direktion sgger til stadighed at
sikre, at ledelsesstruktur og kontrolsystemer er hen-
sigtsmaessige og fungerer tilfredsstillende. Ledeisen vur-
derer Igbende - og mindst én gang om &ret - om dette
er tilfeeldet. Grundlaget for tilrettelaeggelsen af ledelsens
opgaver er blandt andet lov om finansiel virksomhed,
kapitalmarkedsloven, NASDAQ OMX Nordic Exchange,
Copenhagens regler og anbefalinger for udstedere, ban-
kens vedtaegter samt god praksis for finansielle virksom-
heder. P8 dette grundlag er udviklet og vedligeholdes Ig-
bende en reekke interne procedurer, der skal sikre en
aktiv, sikker og lgnsom styring af virksomheden. Komi-
téen for god Selskabsledelse arbejder endvidere for at
fremme udviklingen indenfor god selskabsledelse og har
i den forbindelse udfeerdiget et sast anbefalinger.

I det felgende er ledelsesstrukturen i Mgns Bank beskre-
vet. Bestyrelsens holdning til efterlevelse af anbefalin-
gerne fra Komitéen for god Selskabsledelse er endvidere
kommenteret.

Ledelsesstruktur

Generalforsamling:

Generalforsamlingen er bankens gverste myndighed.
Bankens bestyrelse laegger vaegt pd, at aktioneererne far
en detaljeret orientering og et fyldestggrende grundlag
for de beslutninger, der traeffes p8 generalforsamlingen.

Alle aktionaerer har ret til at deltage p& generalforsam-
lingen, ligesom de har ret til at f§ et emne behandlet.

Indkaldelse til generalforsamling sker i henhold til ban-
kens vedtaegter, og ekstraordinzer generalforsamling
skal indkaldes, ndr repraesentantskabet, bestyrelsen el-
ler den generalforsamlingsvalgte revisor har forlangt
det, eller pd begeering af aktionaerer, der ejer 5 % eller
mere af aktiekapitalen.
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Hver aktie giver én stemme, og ingen aktionazrer kan
afgive stemme for mere, end hvad der svarer til 1,0 %
af den til enhver tid gaeldende aktiekapital.

Afggrelser traeffes ved simpelt flertal, medmindre andet
fglger af vedtzegterne eller lovgivningen.

Det fremgar af bankens vedtaegter § 6, at beslutning om
andring af vedtaegterne samt frivillig oplgsning og fu-
sion kun er gyldig, s&fremt mindst 1/2 af aktiekapitalen
er repraesenteret pa generalforsamlingen. Endvidere kan
forslag til @ndring af bankens vedtaegter samt frivillig
oplgsning og fusion alene vedtages, safremt forslaget til-
traedes af mindst 9/10 s8vel af de afgivne stemmer som
af den p8 generalforsamlingen repraesenterede aktieka-
pital. Forsiag til vedtaegtsaendringer samt frivillig oplgs-
ning og fusion, som stgttes af bestyrelsen, kan dog ved-
tages, sdfremt forslaget tiltraedes af mindst 2/3 sdvel af
de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen
repraesenterede aktiekapital.

Er 1/2 af aktiekapitalen ikke repraesenteret pa general-
forsamlingen, men er forslaget i gvrigt vedtaget med
henholdsvis 9/10 eller 2/3 sdvel af de afgivne stemmer
som af den p3 generalforsamlingen repraesenterede ak-
tiekapital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage en ny ge-
neralforsamling, p& hvilken forslaget kan vedtages med
henholdsvis 9/10 eller 2/3 s8vel af de afgivne stemmer
som af den pd generalforsamlingen repraesenterede ak-
tiekapital.

Efter generalforsamlingens afholdelse offentligggres re-
ferat fra generalforsamlingen pd moensbank.dk/ir punk-
tet "Generalforsamling”.

Reprassentantskabet:
Reprassentantskabet bestdr af et af bestyrelsen - efter

indhentet udtalelse fra repraesentantskabet - fastsat an-
tal medlemmer p& mindst 30 og hgjst 36. Medlemmerne
af repraesentantskabet veelges af generalforsamlingen
for 3 8r ad gangen, og skal vaere aktionzerer i banken og
i gvrigt opfylde lovgivningens krav til medlemmer af en
banks bestyrelse. Genvalg er tilladt, dog udtreeder med-
lemmer af repraesentantskabet automatisk ved den naer-
mest pafplgende ordinaere generalforsamling efter med-
lemmets fyldte 70 &r.

Ved valg til repraesentantskabet skal det tilstraebes, at
repraesentantskabet repraesenterer bankens geografiske
virkeomrader, forskellige vidensomrdder, uddannelser
og erhvervsmaessige erfaringer. Herudover vaegtes for-
skellighed, hvad angar ken og alder.

Repraesentantskabet fastsaetter selv sin forretningsor-
den, og pé det farste mgde efter den ordinsere general-
forsamling veelger det sin formand og naestformand.

Repreesentantskabet er beslutningsdygtigt, ndr mindst
halvdelen af dets medlemmer er til stede. Alle beslutnin-
ger tages ved simpelt flertal, og i tilfeelde af stemmelig-
hed er formandens, eller i dennes fraveaer naestforman-
dens, stemme afggrende.
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Repreesentantskabets opgaver er 1) valg af medlemmer
til bestyrelsen, 2) godkendelse af bestyrelsens honorar,
3) behandling af sddanne sager, som af bestyrelsen eller
direktionen henvises til repreesentantskabets afggrelse,
4) at veere talergr for aktionaererne, og 5) at repraesen-
tere banken, virke for dens trivsel og bistd bestyrelsen
og direktionen.

Herudover skal repraesentantskabet indstille kandidater
til valg til repraesentantskabet pa& bankens general-
forsamling. Der afholdes som udgangspunkt 4-5 repree-
sentantskabsmgder i Isbet af et 3r.

Bestyrelsens sammensaetning og regler for udpegning
09 udskiftning:

Bestyrelsen vaelges af bankens repraesentantskab og
tegner den overordnede ledelse af banken. Ifgige § 11 i
bankens vedtaegter skal bestyrelsen bestd af mindst 5
og hgjest 10 medlemmer. Bestyrelsen bestdr aktuelt af
fire repraesentantskabsvalgte medlemmer. Herudover er
der to medarbejderrepraesentanter i bestyrelsen. Anbe-
falingerne om god selskabsledelse skelner mellem hen-
holdsvis uafhzengige bestyrelsesmedlemmer og ikke-
uafhaengige bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsen finder antallet af mediemmer hensigtsmaes-
sig. Ingen af de repraesentantskabsvalgte bestyreises-
medlemmer deltager i den daglige ledelse af banken.

Repraesentantskabsvalgte medlemmer af bankens be-
styrelse veelges af repreesentantskabet for maksimalt tre
&r ad gangen med mulighed for genvalg. Valgperioderne
er forskudt sdledes, at der hvert 8r er op til to medlem-
mer pa valg. Hermed sikres kontinuiteten i bestyrelses-
arbejdet. Det seneste valg blandt medarbejderne fandt
sted i 2022 med virkning fra generalforsamlingen den
22. marts 2023.

Alle reprassentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer
har erhvervsmaessig baggrund. Det sikrer en hensigts-
maessig bredde og erfaringsgrundlag i bestyrelsens til-
gang til opgaverne. Det er bestyrelsens vurdering, at
sammensaetningen er medvirkende til at sikre kvalifice-
rede overvejelser og beslutninger.

Der er udfeerdiget en politik for mangfoldighed i besty-
relsen og ligeledes en politik for kgnsdiversitet i ledelsen,
der opstiller mltal for det underreprassenterede ken i
bankens ledelse. I henhold til rsregnskabslovens § 99b
skal oplyses, at der er lige kgnsfordeling blandt bankens
repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer, op-
gjort efter Erhvervsstyrelsens vejledning.

Bankens politik om mangfoldighed i bestyrelsen er of-
fentliggjort p& bankens hjemmeside

moensbank.dk/om-moens-bank/bankens-bestyrelse
under punktet “Politik om mangfoidighed i bestyrelsen”.

Ligeledes er bankens politik for kgnsdiversitet i ledelsen
offentliggjort p&
moensbank.dk/om-moens-bank/bankens-hestyrelse

under punktet “Politik om kgnsdiversitet i ledelsen”.
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Bestyrelsen vurderer Igbende, om der er anledning til at
ajourfgre eller styrke medlemmernes kompetencer i for-
hold til opgaverne. Bestyrelsesmedlemmernes sarlige
kompetencer i relation til arbejdet i bestyrelsen i banken
er beskrevet i bestyrelsens kompetenceprofil, der ligele-
des er tilgaengelig pa
moensbank.dk/om-moens-bank/bankens-bestyrelse
under punktet “Bestyrelsens kompetenceprofil”

Bestyrelsens arbejde:
Bestyrelsen varetager den overordnede strategiske le-

delse af banken og sikrer en forsvarlig organisation af
bankens virksomhed i overensstemmelse med lovgivnin-
gen. Bestyrelsen anseetter direktionen og péser, at ban-
ken ledes forsvarligt under overholdelse af lovgivning,
vedtzegterne og de af bestyrelsen udstedte retningslinjer
mv. Herunder pdser bestyrelsen, at direktionen overhol-
der de af bestyrelsen besluttede mélsaetninger, strate-
gier, politikker, instrukser og forretningsgange. Oriente-
ring fra direktionen sker systematisk sdvel ved mgder
som lgbende ved skriftlig og mundtlig rapportering.
Denne rapportering omfatter blandt andet udviklingen i
omverdenen, bankens udvikling og lgnsomhed samt den
finansielle stilling.

Bankens nuveerende strategi deekker perioden fra 2021
til og med 2023.

Bestyrelsen holder som udgangspunkt mgde hver ma-
ned, dog ikke i juli og to mgder i december, og yderligere
mgder efter behov. I enkelte tilfaelde og efter behov af-
holdes elektroniske bestyrelsesmgder.

I perioden mellem de ordinzere bestyrelsesmgder mod-
tager bestyrelsen lgbende ngdvendig information, lige-
som der indkaldes til ekstraordineere mgder, safremt
forholdene tilsiger det. I 2022 har bestyrelsen afholdt 23
mgder, hvoraf det ene var inklusive et seminar, jf. foi-
gende:

Bestyrelsesmedlem Mgder i Mgdt
bestyrelsen
Peter Ole Seprensen 23 23
Christian Brix-Hansen 23 21
Carl Gustav Scavenius 23 23
Tina @rum Hansen 23 22
Lise Hansen 23 23
Jan Ivan Rasmussen 23 23
Bestyrelsesmedlem Revisions Mgdt
udvalg
Peter Ole Sgrensen 9 9
Christian Brix-Hansen 9 7
Carl Gustav Scavenius 9 9
Tina @rum Hansen 9 9
Lise Hansen 9 9
Jan Ivan Rasmussen 9 9
Bestyrelsesmedlem Risiko Madt
Udvalg
Peter Ole Sgrensen 12 12
Christian Brix-Hansen 12 10
Carl Gustav Scavenius 12 12
Tina @rum Hansen 12 11
Lise Hansen 12 12
Jan Ivan Rasmussen 12 12
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Bestyrelsesmedlem Aflgnning og Mgdt
Nominering
Peter Ole Sprensen 11 11
Christian Brix-Hansen 11 9
Carl Gustav Scavenius 11 i1
Tina @rum Hansen 11 10
Lise Hansen 11 10
Jan Ivan Rasmussen 11 11

Bestyrelsen treeffer blandt andet beslutninger om ban-
kens forretningsmodel og strategi, bevilling af stgrre ek-
sponeringer, stgrre investeringer og frasalg, kapital-
grundlagets stgrrelse og sammensaetning, langsigtede
forpligtelser, kontrol- og revisionsforhold samt vaesent-
lige operationelle forhold, herunder beslutninger om out-
sourcing af opgaver.

Bestyrelsen vurderer Igbende og mindst en gang arligt
de samlede risikoforhold og de enkelte risikofaktorer,
som er forbundet med bankens aktiviteter. Bestyrelsen
vedtager retningslinjer for de centrale risikcomrader,
fglger udviklingen og sikrer tilstedevaerelse af planer for
styringen af de enkelte risikofaktorer, herunder forret-
ningsmaessige og finansielle risici samt forsikrings- og
miljgforhold. Omrédet er i gvrigt reguleret saerskilt i Be-
kendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter
m.fl. (ledelsesbekendtggrelsen).

Bestyrelsens forretningsorden fastlaegger procedurer for
direktionens rapportering til bestyrelsen og for disse par-
ters kommunikation i @vrigt. Forretningsordenen gen-
nemg8s og vurderes 3rligt af bestyrelsen og tilpasses lg-
bende til bankens situation.

Bestyrelsens formand og naestformand udggr formand-
skabet, hvor formanden sammen med bankens direktion
blandt andet tilrettelaegger bestyrelsens mgder. For-
mandens og naestformandens szerlige opgaver er fast-
lagt i bestyrelsens forretningsorden.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af
medlemmerne er til stede, og indkaldelse har fundet
sted i overensstemmelse med forretningsordenens be-
stemmelser. Medmindre andet er bestemt i lovgivning,
vedtaegterne eller bestyrelsens forretningsorden, afgg-
res de af bestyrelsen behandlede anliggender ved sim-
pelt stemmeflertal. Ved stemmelighed er bestyreisesfor-
mandens stemme udslagsgivende.

Udvalg:
Bestyrelsen kan nedseaette udvalg i relation til saerlige op-

gaver, men under hensyntagen til bestyreisens stgr-
relse, er det som udgangspunkt kun lovpligtige udvalg,
det vurderes at vaere ngdvendigt at nedseette.

Revisionsudvalg:
Banken nedsatte i regnskabsdret 2009 et revisionsud-

valg. Udvalget udggres af den samlede bestyrelse med
Tina @rum Hansen som det uafhaengige bestyrelsesmed-
lem med kvalifikationer indenfor regnskabsvaesen og re-
vision. P& moensbank.dk/om-moens-bank/bankens-be-
styrelse er Tina @rum Hansens baggrund og kvalifikati-
oner samt grundlaget for vurderingen beskrevet.
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For udvalgets opgaver henvises til moensbank.dk/om-
moens-bank/bankens-bestyrelse under punktet “Revisi-
onsudvalg”.

Udvalget mgdes som hovedregel forud for bestyrelsens
mgder og herudover efter behov.

1 2022 har udvalgets fokusomrader veeret:
o Fokus p8 bankens handtering af kreditklassifi-
kation.
* Ledelsesmaessige skgn som fglge af situationen
med Covid-19 samt geopolitisk uro og inflation.

Aflgnnings- og nomineringsudvaig:
Banken har i 2010 etableret et aflgnningsudvalg (if. ny

lovgivning fra 2010 i lov om finansiel virksomhed), der
udggres af den samlede bestyrelse. Aflgnningsudvalget
blev i 2014 udvidet til ogsd at omfatte nomineringsud-
valget.

For udvalgets opgaver henvises til moensbank.dk/om-
moens-bank/bankens-bestyrelse under punktet “Aflgn-

nings- og nomineringsudvalg”.

Udvalget mgdes som hovedregel forud for bestyrelsens
mgder og herudover efter behov.

Som beskrevet under Bestyrelsens sammensatning og
regler for udpegning og udskiftning er der udfeerdiget
politikker for henholdsvis mangfoldighed i bestyrelsen og
for kgnsdiversitet i ledelsen. Politikken for kgnsdiversitet
omfatter ligeledes de gvrige ledelsesniveauer, som be-
stdr af den registrerede direktion samt personer med
personaleansvar, der refererer direkte til direktionen.
For de gvrige ledelsesniveauer er det bankens mél, at
der er lige kgnsfordeling. Pr. ultimo 2022 skal oplyses,
at der er lige kansfordeling i bankens ledelse, opgjort
efter Erhvervsstyrelsens vejledning.

Bankens lgnpolitik er senest vedtaget pa generalforsam-
ling i marts 2021. Den vedtagne politik tager hgjde for
de uddybende reguleringsmaessige tekniske standarder
(RTS), som Europa-kommissionen vedtog i marts 2014.
Bankens lgnpolitik, skal medtages til behandling og god-
kendelse pd generalforsamiingen ved aendringer, og
uanset der ikke er aendringer, skal den medtages hvert
4, &r. I tillzeg til lznpolitikken er der fra og med general-
forsamlingen i 2021 krav om, at der &rligt fremlaegges
en vederlagsrapport pd generalforsamlingen til en vejle-
dende godkendelse. Vederlagsrapporten offentligggres
pa bankens hjemmeside moensbank.dk/ir under punktet
"Vederlagsrapporter”

Risikoudvalg:

Banken nedsatte i 2014 et risikoudvalg i henhold til nye
regler i ledelseshekendtggrelsen. Udvalget udggres af
den samlede bestyrelse.

For udvalgets opgaver henvises til

moensbank.dk/om-moens-bank/bankens-bestyrelse

under punktet “Risikoudvalg”.

Udvalget mgdes som hovedregel forud for bestyrelsens
mgder og herudover efter behov.
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Direktionen:

Bestyrelsen ansaetter bankens direktion. Direktionen har
ansvaret for tilrettelaeggelsen og gennemfgrelsen af de
strategiske planer. Direktionen er ikke medlem af besty-
relsen.

En direktionsinstruks fastlaegger procedurer for direktio-
nens befgjelser, bevillingsrammer samt rapporterings-
krav til bestyrelsen og for disse parters kommunikation
i avrigt. Direktionsinstruksen gennemgas og vurderes
arligt af bestyrelsen og tilpasses lgbende bankens situa-
tion.

Vederlag til ledelsen:

Honoraret for et medlem af repraesentantskabet fast-
seettes af generalforsamlingen ved godkendelse af &rs-
rapporten, herunder en godkendelse af det i arsrappor-
ten afsatte belgb til honorering af repraesentantskabet.
Honoraret udger 206 t. kr. for 8ret 2022, hvilket svarer
til 6,2 t.kr. til hvert medlem. Formanden for repraesen-
tantskabet modtager et tilleeg pd 100 %. Medlemmer af
bestyrelsen modtager ikke honorar som repraesentant-
skabsmedlem, med undtagelse af formanden for reprae-
sentantskabet, der modtager saerskilt honorar som for-
mand for repraesentantskabet jf. foranneevnte.

Honoraret for et medlem i bestyrelsen besluttes af re-
praesentantskabet. Bestyrelseshonoraret er et fast be-
lzb, men indeksreguleres i takt med overenskomststig-
ninger i den finansielle sektor og er p8 ingen made om-
fattet af incitamentsordninger. Formanden for bestyrel-
sen modtager derudover et tillleg p& 100 %, naestfor-
manden modtager et tillleg pd 25 %, og det seerlige
regnskabskyndige medlem af revisionsudvalget modta-
ger et tillzeg pd 25 %.

Bestyrelsen gnsker at tiltrackke og fastholde bankens le-
delsesmeaessige kompetencer, hvorfor direktionsmed-
lemmer og ledende medarbejderes aflgnning er fastlagt
under hensyntagen til arbejdsopgaver, vaerdiskabelse og
vilkdr i sammenlignelige virksomheder.

Bestyrelsen har udarbejdet en Ignpolitik og praksis for
aflgnning af bankens ansatte, herunder ledelsen og an-
dre ansatte med indflydelse p8 bankens risikoprofil. Det
fremgar heraf, at banken ikke anvender incitamentsaf-
Iznning. Bankens Ignpolitik fremgar af
moensbank.dk/om-moens-bank/bankens-bestyrelse
under punktet “Politik om aflgnning”.

Der henvises til note 11 for lgnforhold.

Der henvises endvidere til bankens vederlagsrapport
som er tilgaengelig pd moensbank.dk/ir under punktet
"Vederlagsrapporter"

Vaesentlige aftaler med ledelsen:

Direktionen har en aftale om fratreedelsesgodtggrelse.
S&fremt direktionen selv opsiger sin stilling pa grund af
bankens misligholdelse, eller banken opsiger direktionen
uden, at dette skyldes direktionens misligholdelse, mod-
tager direktionen ud over vederlag i opsigelsesperioden
en kontant fratreedelsesgodtggrelse fra banken svarende
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til 6 m&neders Ign (fratraedelsesgodtggrelsen svarer sd-
ledes til 6 méneders Ign eksklusiv pensionsandel og fe-
riegodtggrelse).

Banken kan opsige ansaettelsesforholdet med 18 méne-
ders varsel til udgangen af en méned, mens direktionen
kan opsige ansaettelsesforholdet med 9 maneders varsel
til udgangen af en mdned. Herudover kan anszettelses-
forholdet opsiges i tilfaelde af laengere tids sygdom.

Ovennaevnte fratreedelsesvilkdr falger almindelig praksis
p& omradet og respekterer den gaeldende lov for Ignpo-
litik.

Ledelseshverv:
Medlemmerne af bankens bestyrelse og direktion har op-
lyst fglgende ledelseshverv i andre erhvervsdrivende
virksomheder:

Ledelseshverv direktion:

Per Sjgrup Christiansen:
- Ingen

Ledelseshverv bestyrelse:

Peter Ole Sgrensen:

- CREW4U, direktgr

- Parksn Trails ApS, direktgr og bestyrelsesmedlem

- Dansk Cykelturisme, bestyrelsesformand

- Skibinge Menighedsrad, formand

- Vordingborg Fjernvarme A/S, bestyrelsesmediem

- Vordingborg Spildevand A/S, bestyrelsesmedlem

- Vordingborg Forsyningsservice A/S, bestyrelsesmed-
lem

- Vordingborg Vand A/S, bestyrelsesmedlem

- Vordingborg Energi Holding A/S, bestyrelsesmedlem

- Vordingborg Kraftvarme A/S, bestyrelsesmedlem

- Business Vordingborg A/S, bestyrelsesmedlem

- Vordingborg Kommunalbestyrelse, medlem

Christian Brix-Hansen:

- Brix Design A/S, adm. direktgr og bestyrelses-
medlem

- Brix-Hansen Holding ApS, direktgr

- Vordingborg Gymnasium & HF, bestyrelsesformand

Tina @rum Hansen:
- Aage Maagensen Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab, bestyrelsesmedlem
- EL-Installatgr Jgrgen Larsen A/S, bestyrelsesmedlem
- T@H Holding Statsautoriseret Revisionsanpartssel-
skab, direktgr

Carl Gustav Scavenius:

- Klintholm Gods - fuldt ansvarlig deltager

- Klintholm @kologi I/S - fuldt ansvarlig deltager og
reel ejer

Lise Hansen:
- Ingen

Jan Ivan Rasmussen:
- Ingen
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Corporate vernan Anbefalinger for god sel-

skabsledelse)

Som bestanddel af ledelsesberetningen til rsrapporten
for 2022, fglger herved en redeggrelse daekkende regn-
skabsperioden 1. januar — 31. december 2022 for,
hvorledes Mgns Bank forholder sig til Komitéen for god
Selskabsledelses anbefalinger. Redeggrelsen for 2022
tager afszet i Komitéens seneste anbefalinger af 2. de-
cember 2020. Anbefalingerne er offentligt tilgaengelige
pa Komitéen for god Selskabsledelses hjemmeside cor-
porategovernance.dk. Herudover forholder banken sig
til Finansrddets supplerende anbefalinger pa revisions-
omrédet samt Finansridets ledelseskodeks af den 22,
november 2013. Anbefalingerne omhandier aktionzerer-
nes rolle og samspil med bankens ledelse, men har
ogsa stor betydning for gvrige interessenters rolle og
betydning for banken samt samfundsansvar, 8benhed
og transparens, det gverste og det centrale ledelsesor-
gans opgaver og ansvar, det gverste ledelsesorgans
sammensaetning og organisering, ledelsens vederlag,
regnskabsafleeggelse, risikostyring og intern kontrol
samt revision.

Anbefalingerne bygger p8 “folg eller forklar”-princippet.

Bestyrelsens holdning til anbefalingerne er generelt po-
sitiv. Mgns Bank fglger 31 af de 40 anbefalinger, 6 an-
befalinger falges delvis, og kun 3 anbefaling fglges
ikke. Der ligger grundige overvejelser i bestyrelsen bag
de punkter i anbefalingerne, som banken ikke fglger
fuldt ud eller ikke fglger. I forbindelse med at bankens
bestyrelse har forholdt sig til anbefalingerne, har de til-
lige forholdt sig til og vurderet, om Mgns Bank er om-
fattet af “Anbefalingerne for aktivt Ejerskab”, og det er
bestyrelsens vurdering, at "Anbefalingerne for aktivt
Ejerskab” ikke er relevante for Mgns Bank, idet Mgns
Bank kun har en meget beskeden beholdning af bars-
noterede aktier, ligesom Mgns Bank i rollen som kapi-
talforvaiter ikke har indgdet eksplicit aftale med kun-
derne om, at Mgns Bank skal udgve aktivt ejerskab.

Mgns Bank felger tillige Finansradets supplerende anbe-
faling og ledelseskodeks.

De samlede anbefalinger er der redegjort for p8
moensbank.dk/ir under punktet “Corporate Gover-
nance”.

Anbefalinger, som ikke fglges, er folgende:

1.4.1. Komitéen anbefaler, at bestyrelsen godkender en
politik for selskabets samfundsansvar, herunder for so-
cialt ansvar og baeredygtighed, og at politikken er til-
gaengelig i ledelsesberetningen og/eller pa selskabets
hjemmeside. Komitéen anbefaler, at bestyrelsen p8ser,
at politikken efterleves.

- Mgns Bank fglger ikke anbefalingen

Mgns Bank har ikke en formuleret politik for samfunds-
ansvar.

Men som lokalt pengeinstitut har vi i mange ar veeret
med til at understgtte udviklingen i lokalomridet, ek-
sempelvis via bankens etablering af Initiativgruppen for
Byggeri og Miljg tilbage i 1983.
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Bankens udgvelse af sit samfundsansvar fremgar tillige
af den 8rlige ESG-rapport (tidligere CSR-rapport) fra
banken.

1.4.2. Komitéen anbefaler, at bestyrelsen godkender en
skattepolitik, der ggres tilgaengelig pa8 selskabets hjem-
meside.

- Mgns Bank fglger ikke anbefalingen

Mgns Bank har ikke en formuleret skattepolitik. Det er
bestyrelsens vurdering, at banken med en meget enkel
selskabsstruktur (ingen datterselskaber) ikke har behov
for en politik for omradet.

3.1.5. Komitéen anbefaler, at de generalforsamlings-
valgte bestyrelsesmedlemmer er p8 valg hvert &r pa
den ordinaere generalforsamling, og at disse opstilles
og veelges individuelt.

- Mgns Bank fglger ikke anbefalingen

Bankens bestyrelsesmediemmer vaelges af repraesen-
tantskabet for maksimait 3 8r ad gangen med mulighed
for genvalg. Valgperioderne er forskudt, sdledes at der
hvert &r er op til 2 medlemmer p8 valg. Hermed sikres
kontinuiteten i bestyrelsesarbejdet. Det har veeret
overvejet, om indfgrelsen af en valgperiode pa et 3r vil
veere hensigtsmaessig, men det findes af ovenstdende
drsager ikke velbegrundet.

Regnskabsaflaeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar
for Mgns Banks kontrol- og risikostyring i forbindelse
med regnskabsaflaeggelsesprocessen, herunder overhol-
delse af relevant lovgivning og anden regulering i forbin-
delse med regnskabsafleeggelsen. Bankens kontrol- og
risikostyringssystemer kan skabe en rimelig, men ikke
absolut sikkerhed for, at uretmeessig brug af aktiver, tab
og/eller vaesentlige fejl og mangler i forbindelse med
regnskabsaflaeggelsen undgas.

Kontrolmiljo

Bestyrelsen vurderer mindst én gang &riigt organisati-
onsstrukturen, risikoen for besvigelser, samt tilstedevae-
relsen af interne regler og retningslinjer.

Bestyrelsen og direktionen fastlaegger og godkender
overordnede politikker, procedurer og kontroller pd vae-
sentlige omrader i forbindelse med regnskabsafleggel-
sesprocessen. Bestyrelsen har vedtaget politikker og
procedurer mv. for vaesentlige omrader indenfor regn-
skabsaflaeggelsen, og de vedtagne politikker og proce-
durer er tilgaengelige p8 bankens intranet. Overholdelse
indskaerpes Igbende, og der foretages lgbende stikprg-
vevis overvagning og kontrol af overholdelsen.

Direktionen overvager lgbende overholdelsen af relevant
lovgivning og andre forskrifter og bestemmelser i forbin-
delse med regnskabsaflaeggelsen og rapporterer Igbende
herom til bestyrelsen.
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Risikovurdering

Bestyrelsen foretager mindst én gang arligt en overord-
net vurdering af risici i forbindelse med regnskabsaflaeg-
gelsesprocessen. Bestyrelsen tager som led i risikovur-
deringen stilling til risikoen for besvigelser og de foran-
staltninger, der skal traeffes med henblik pé at reducere
eller eliminere sddanne risici. I den forbindelse drgftes
ledelsens eventuelle incitament/motiv til regnskabsma-
nipulation eller anden besvigelse.

Whistleblower-ordning

Med henblik pd at give mulighed for hensigtsmaessig og
fortrolig rapportering af alvorlige forseelser, uetisk ad-
faerd eller mistanke herom, er der etableret et saerligt
system, hvori bankens medarbejdere og bestyrelse kan
foretage indrapportering.

Whistleblower-systemet, herunder rapportering til direk-
tion og bestyrelse er forankret hos den medarbejder i
banken, der ogsé er ansvarlig for bankens compliance-
funktion.

Revision

Til varetagelse af aktionaerernes og offentlighedens inte-
resser vaelges pé den &rlige ordinzere generalforsamling
et statsautoriseret revisionsfirma efter bestyrelsens ind-
stilling. Revisorerne aflaegger rapport til den samlede be-
styrelse minimum to gange om aret og derudover umid-
delbart efter konstatering af eventuelle forhold, som be-
styrelsen bgr forholde sig til. Revisorerne deltager i be-
styrelsesmgder i forbindelse med dennes aflaeggelse af
rapporter til bestyrelsen.

Forud for indstilling til valg pd generalforsamlingen fore-
tager bestyrelsen i samrad med direktionen en vurdering
af revisors uafhaengighed og kompetencer mv.

Mgns Banks redeqgreise for samfundsansvar

For Mgns Bank er bzeredygtighed og samfundsansvar
(Environmental, Social og Governance - ESG) en inte-
greret del af bankens forretning og er indarbejdet i virk-
somhedens strategi og politikker. Udarbejdelsen af re-
deggrelsen pd omradet tager afszet i, at banken er et
mindre, lokalt forankret pengeinstitut, hvorfor der ikke
er udarbejdet specifikke politikker indenfor menneske-
rettigheder og klimapavirkninger.

ESG-strategi for 2023:

For at sikre, at arbejdet med ESG har fokus pa bankens
vaesentligste pavirkninger samt interessenternes for-
ventninger og krav, har banken i 2022 udarbejdet fokus-
omréder for 2023. ESG-redeggrelsen er forankret i revi-
sionsudvalget.

Mgns Banks lovpligtige redeggrelse for samfundsansvar
2022 jf. 8rsregnskabslovens § 99a findes pa
moensbank.dk/ir under punktet “ESG - Rapport”.
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Dataetik

Mgns Bank har en politik for Dataetik, der er tilgeenge-
lig pd bankens hjemmeside.

moensbank.dk/ir under punktet “Dataetik, Politik for
dataetik”

I tilknytning til politikken er en redeggrelse for politik-
kens indhold som ligeledes er tilgaengelig pd

moensbank.dk/ir under punktet “Dataetik, Redeggrelse
for dataetik”

Yderligere information

Generalforsamlingen afholdes onsdag den 22. marts
2023.

Rrsrapport vil vaere tilgaengelig pd moensbank.dk/ir un-
der punktet “Regnskaber” efter regnskabets offentliggz-
relse den 23. februar 2023. Den trykte &rsrapport for-
ventes at foreligge den 3. marts 2023,

P& moensbank.dk/ir kan findes yderligere information
om aktionaerforhold.

Forespgrgsler vedrgrende bankens relationer til investo-
rer og aktiemarkedet kan rettes til:

Bankdirektar Per Sjgrup Christiansen, TIf.: 55 86 15 26,
e-mail: psc@moensbank.dk.



LEDELSESBERETNING

Selskabsmeddelelser i 2022

03.01.2022

14.01.2022

24.02.2022

24.02.2022

23.03.2022

18.05.2022

24.08.2022

04.10.2022

17.11.2022

Nr

Nr

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

. 01/2022

. 02/2022

03/2022

04/2022

05/2022

06/2022

07/2022
08/2022

09/2022

Finanskalender 2023

08.02.2023

23.02.2023
22.03.2023
24.05.2023

24.08.2023
16.11.2023

Storaktionaermeddelelse

Justering af forventnin-
gerne til resultatet for
2021 samt 2022

Rrsrapport 2021
Indkaldelse til ordinaer
generalforsamiing

Generalforsamlingsfor-
Igb | Mgns Bank

Periodemeddelelse for
1. kvartal 2022

Halv8rsrapport 2022
Storaktionaermeddelelse

Periodemeddelelse for
3. kvartal 2022

Frist for indsendelse af forslag til
behandling pd generalforsamlingen

Arsrapport 2022

Ordinezer generalforsamling

Periodemeddelelse 1. januar - 31.

marts 2023

Halvarsrapport 2023

Periodemeddelelse 1. januar - 30.
september 2023
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2022 for Mgns Bank A/S.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Arsrapporten er herudover udarbejdet i
overensstemmelse med yderligere oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Det er vores opfattelse, at 8rsrapporten for Mgns Bank A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2022 med
filnavn “Mgns Bank Arsrapport 2022.xHTML" i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-
forordningen.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af bankens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2022 samt af resultatet af bankens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i bankens aktiviteter og
gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stege, den 23. februar 2023

Direktion

.
A =

—

Per Sjgrup Christiansen

Rasmus Svane
@konomichef

Carl Gustav Scavenlus

—_——

Peter Ole S¢rensen

Formand Bestyrelsesmedlem
~
2
N
Tina @rum Hansen Lise Hansen Jan Rasmussen

Bestyrelsesmedlem

Medarbejdervalgt
bestyrelsesmedlem
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Mgns Bank A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Mgns Bank A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2022, der omfatter resul-
tat- og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed og yderligere danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle
selskaber.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2022 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og yderligere danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle
selskaber.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
“Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreckkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Mgns Bank den 23. marts 2011 for regnskabsdret 2011. Vi er genvalgt arligt
ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaesngende opgaveperiode pa 8 &r og herefter 1 &r frem til og med
regnskabsdret 2022.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af
&rsregnskabet for regnskabséret 01.01.2022 - 31.12.2022. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen seerskilt konklusion om
disse forhold.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Nedskrivninger p3 udldn og hensattelser til tab
pa garantier

Forholdet er behandlet sdledes i revisionen

Udlan udggr 1.532 mio.kr. pr. 31. december 2022, og
garantier udggr 794 mio.kr. (udién udgjorde 1.410
mio.kr. og garantier udgjorde 1.034 mio.kr. pr. 31.
december 2021).

Fastleeggelsen af forventede nedskrivninger p8 udldn
og hensaettelser til tab p8 garantier er forbundet med
betydelig usikkerhed og i et vist omfang baseret pa
ledelsesmaessige skgn. Som fglge af vaesentligheden
af disse skgn og starrelsen af udlén er revisionen af
nedskrivninger pd udldn og henszettelser til tab pd
garantier et centralt forhold ved revisionen.

Principperne for opggrelse af nedskrivninger p& udldn
og hensaettelser til tab p& garantier er naermere be-
skrevet i anvendt regnskabspraksis og ledelsen har
beskrevet handteringen af kreditrisici samt vurdering
af nedskrivningsbehovet i note 1, 2, 3 og 12.

De forhold vedrgrende udl&n, som indeholder starst
skgn, og som derfor kreever gget opmaerksomhed ved
revisionen er:

o Identifikation af eksponeringer, som er kreditfor-
ringet.

s Parametre og ledelsesmaessige skgn i den an-
vendte beregningsmodel for fastlaeggelsen af de
forventede tab i stadie 1 og 2.

o Veerdianseettelse af sikkerheder og fremtidige
pengestrgmme, herunder ledelsesmaessige skan
knyttet til fastleeggelsen af forventede tab i sta-
die 3.

¢ Vurdering af konsekvenserne af gvrige begiven-
heder som modellerne ikke i forvejen tog hgjde
for, bade i form af ledelsesmeessige skgn indar-
bejdet i modellerne og ledelsesmaessige tillaeg til
modellerne.

Baseret pa vores risikovurdering har revisionen omfat-
tet en gennemgang af selskabets relevante forret-
ningsgange for udlan, test af relevante kontroller og
analyse af udviklingen i kreditkvaliteten p8 udldn og
herunder stgrrelsen af nedskrivningerne samt hensaet-
telserne til tab pd garantier.

Vores revisionshandlinger har bestet af test af rele-
vante kontroller vedrgrende:

¢ Lgbende vurdering af kreditrisikoen.

o Vurdering og validering af input og forudsaetnin-
ger anvendt i beregning af nedskrivningerne
samt hensaettelser til tab pa garantier i stadie 1
og 2.

o Fastsaettelse af ledelsesmaessige skgn i modellen
og i stadie 3.

Vores revisionshandlinger har desuden omfattet:

e  Stikprgvevis gennemgang af eksponeringer for
at sikre, at der sker rettidig identifikation af kre-
ditforringelse af udidn samt henszettelser til tab
pa garantier.

« Indhentning og evaluering af revisionserklzering
fra bankens datacentral, der omfatter en vurde-
ring af bankens opgjorte parametre og korrekt
inddeling i stadier.

¢ Udfordring af ledelsesmaessige skgn i den an-
vendte beregningsmodel med seerligt fokus p8
konsistens samt objektivitet hos ledelsen, her-
under udfordring af dokumentation af tilstraek-
keligheden af ledelsesmaessige skgn

e  For udl3n kiassificeret i stadie 3, har vi stikprg-
vevist testet, at det opgjorte nedskrivningsbe-
hov samt hensaettelser til tab pd garantier er i
overensstemmelse med lovgivningens retnings-
linjer herom. Vores arbejde har omfattet test af
anvendte sikkerhedsveerdier og scenariefastseet-
telse.

e Udfordring af ledelsesmaessige skgn og ledel-
sesmaessige tillaeg til modellerne i relation til
konsekvenserne af gvrige begivenheder, som
modellerne ikke i forvejen tog hgjde for.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed og yderligere danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften, at oply-
se om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 8rsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som hethed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller feijl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinforma-
tion, n8r sddan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer p grundlag af §rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-
udover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisions-
bevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vae-
sentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
seettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder elier forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionsp8tegning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p8 en s8dan méade, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identi-
ficerer under revisionen.

Vi afgiver ogs3 en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhaengighed,
og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke vores uafhaengighed og,
hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af 8rsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi
beskriver disse forhold i vores revisionspﬁtegning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offent-
liggeres, eller i de yderst sjeeldne tilfzelde, hvor vi fastsidr, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspateg-
ning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele den
offentlige interesse har af s8dan kommunikation.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 3rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opniet ved revisionen
eller p3 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om
finansiel virksomhed.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 3rsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinfor-
mation i ledelsesberetningen.

Erklaering om overholdelse af ESEF-forordningen

Som et led i revisionen af Srsregnskabet har vi udfort handlinger med henblik p3 at udtrykke en konklusion om, hvor-
vidt Srsrapporten for regnskabs3ret 1. januar til 31. december 2022, med filnavnet: “Mons Bank Arsrapport
2022.xHTML", er udarbejdet i overensstemmelse med EU-Kommissionens delegerede forordning 2019/815 om det fael-
les elektroniske rapporteringsformat (ESEF-forordningen), som indeholder krav til udarbejdelse af en arsrapport
XHTML-format.

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en 3rsrapport, som overholder ESEF-forordningen, herunder udarbejdelsen af en
Arsrapport i XHTML-format.

Vores ansvar er, baseret pa det opnaede bevis, at opn3 hoj grad af sikkerhed for, om 3rsrapporten i alle vaesentlige
henseender er udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-forordningen, og at udtrykke en konklusion, Handlingermne
omfatter kontrol af, om arsrapporten er udarbejdet i XHTML-format.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, med filnavnet "Mons Bank
Arsrapport 2022.xHTML", i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med ESEF-forordningen.

Stege, den 23. februar 2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 96 35 56

\

w e .'IIT"'“"'L-”L

Anders Oldau Gjelstrup Christian Dalmdse Pedersen
L |

statsautoriseret revisor statsautonseret revisor

MNE-rwr. mnel0777 MNE-nr. mne24730
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Note 2022 2021
1.000 kr. 1.000 kr.
RESULTATOPGORELSE
6 Renteindtaegter 85.150 73.970
6a Negative renteindteegter 6.376 9.048
7 Renteudgifter 2.575 3.214
7a Positive renteudgifter 12.70_6 14.053
Netto renteindtagter 88.905 75.761
Udbytte af aktier mv. 4,973 2.702
8 Gebyrer og provisionsindteegter 107.305 94.863
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 10.681 10.955
Netto rente- og gebyrindtagter 190.503 162.371
9 Kursreguleringer 10.985 11.761
10 Andre driftsindteegter 45 2.789
11 Udgifter til personale og administration 133.889 126.837
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 3.825 3.529
Andre driftsudgifter 142 52
12 Nedskrivninger p8 udlan og tilgodehavender mv. 5.313 -10.711
Resultat fgr skat 58.365 57.214
13 Skat 11.067 10.765
Arets resultat 47.298 46.449

TOTALINDKOMSTOPGORELSE
Arets resultat 47.298 46.449

Anden totalindkomst:

11 Veerdizandringer pensionsforpligtelser 691 388
Anden totalindkomst 691 388
Arets totalindkomst 47.989 46.837

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Indehavere af hybrid kernekapital 2.800 2.806
Udbytte til aktionaererne for regnskabs&ret 4.000 4.000
Henlagt til aktionaernes andel af egenkapitalen 41.189 40.031
I alt disponeret 47.989 46.837
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

Note

14
15
16
17
18
19

20
21
22

23
24

25
26
26
27

28

29

2022 2021
1.000 kr. 1.000 kr.

AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 2.053.997 1.794.466
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12.831 27.726
UdIan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.531.743 1.410.246
Obligationer til dagsvaerdi 226.662 318.144
Aktier mv. 129.506 118.535
Aktiver tilknyttet puljeordninger 301.883 234.360
Immaterielle aktiver 66 104
Grunde og bygninger i alt 25.498 25.819

Investeringsejendomme 820 820

Domicilejendomme 24.678 24.999
@vrige materielle aktiver 2.383 1.645
Aktuelle skatteaktiver 0 801
Udskudte skatteaktiver 3.056 2.365
Aktiver i midlertidig besiddelse 0 0
Andre aktiver 69.846 79.440
Periodeafgraensningsposter 3.152 2.712
Aktiver i alt 4.360.623  4.016.363
PASSIVER
Gald
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 83.445 75.204
Indl8n og anden gaeld 3.283.297 3.046.350
Indidn i puljeordninger 301.883 234.360
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 34.821 34.768
Aktuelle skatteforpligtelser 1.483 0
Andre passiver 43.029 61.758
Periodeafgraensningsposter 1.427 1.269
Gald i alt 3.749.385 3.453.709
Hensatte forpligtelser
Henseaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 6.528 7.219
Henszettelser til tab pd garantier 8.146 7.641
Andre hensatte forpligtelser 19.421 11.838
Hensatte forpligtelser i alt 34.095 26.698
Egenkapital
Aktiekapital 40.000 40.000
Overfgrt overskud 493,143 451.956
Foresldet udbytte 4.000 4.000
Aktionaerernes andel af egenkapitalen 537.143 495,956
Indehavere af hybrid kernekapital 40.000 40.000
Egenkapital i alt 577.143 535.956
Passiverialt 4.360.623  4.016.363
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EGENKAPITALOPGORELSE

Forslag
til
udbytte
for regn- Hybrid

Aktie- Overfort skabs- kerne-

kapital resultat aret Ialt kapital Ialt

1.000 kr.  1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Egenkapital 31.12.2021 40.000 451.956 4.000 495.956 40.000 535.956
Arets resultat 0 40.498 4.000 44.498 2.800 47.298
Anden totalindkomst 0 691 0 691 0 691
Arets totalindkomst 0 41.189 4.000 45.189 2.800 47.989
Renter af hybrid kernekapital 0 0 0 0 -2.800 -2.800
Udbetalt udbytte 0 -4.000 -4.000 0 -4.000
Kgb af egne aktier 0 -84.491 0 -84.491 0 -84.491
Salg af egne aktier 0 84.489 0 84.489 0 84.489
Egenkapital 31.12.2022 40.000 493.143 4,000 537.143 40.000 577.143
Egenkapital 31.12.2020 40.000 410.304 0 450.304 40.000 490.304
Arets resultat 0 39.643 4.000 43.643 2.806 46.449
Anden totalindkomst 0 388 0 388 0 388
Arets totalindkomst 0 40.031 4.000 44.031 2.806 46.837
Renter af hybrid kernekapital 0 0 0 0 -2.806 -2.806
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0 0
Kgb af egne aktier 0 -58.721 0 -58.721 0 -58.721
Salg af egne aktier 0 60.342 0 60.342 0 60.342
Egenkapital 31.12.2021 40.000 451.956 4.000 485.956 40.000 535.956

Aktiekapitalen udggr 40 mio. kr. og bestar af 2.000.000 stk. aktier med en pdlydende vaerdi & 20 kr.
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Noteoversigt

Veesentlig anvendt regnskabspraksis og aendringer i anvendt regnskabspraksis
Vaesentlige regnskabsmaessige skgn, forudsaetninger og usikkerheder
Finansielle risici og politikker og mél for styringen af finansielle risici
Kapitalforhold og solvens
Hoved- og nggletal
Renteindtzegter

a Negative renteindteegter

Renteudgifter

Positive renteudgifter
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8 Gebyrer og provisionsindtaegter

9 Kursreguleringer

10 Andre driftsindteegter

11 Udgifter til personale og administration

12 Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv.
13 Skat

i4 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
15 UdI3n og andre tilgodehavender

16 Obligationer til dagsvaerdi

17 Aktier mv.

18 Aktiver tilknyttet puljeordninger

19 Immaterielle aktiver

20 Investeringsejendomme

21 Domicilejendomme

22 @vrige materielle aktiver

23 Udskudte skatteaktiver/skatteforpligtelser

24 Aktiver i midlertidig besiddelse

25 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

26 Indldn og anden gaeld

27 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

28 Aktiekapital

29 Hybrid kernekapital

30 Eventuaiforpligtelser

31 Uafviklede spotforretninger

32 Afledte finansielle instrumenter

33 Neertstdende parter

34 Oplysninger om dagsveerdi af finansielle aktiver og forpligtelser
35 Anvendt regnskabspraksis

36 Anvendt regnskabspraksis hoved- og nggletal

32



NOTER

Note 1:
Vasentlig anvendt regnskabspraksis og sndringer i anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtggrelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen). Arsrapporten er herudover
udarbejdet i overensstemmelse med oplysningskrav til &rsrapporter for barsnoterede finansielle selskaber.

Vi har valgt at praesentere den anvendte regnskabspraksis, som har saerlig betydning for regnskabsafiaeggelsen i note 1.
Praesentationen af den gvrige anvendte regnskabspraksis fremgdr af note 35 Generelle principper for indregning og ma-
ling.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.

FEndringer i udskudt skat som folge af aandringer i regnskabsmaessige skgn.

Det regnskabsmaessige sken vedrgrende udskudt skat er pr. 1. januar 2023 aendret som fglge af implementeringen af
LOV nr 905 af 21/06/2022 - Samfundsbidrag fra den finansielle sektor og fradragsloft over lgnninger. Dette bevirker en
andring i skattesatsen fra 2022 til 2024, som fglge af sendringer i selskabsskatteloven, skatteforvaltningsloven, skatte-
kontrolloven og ligningsloven, hvor loven i medierne omtales som “Arne skatten”. Skattesatsen er sdledes aendret fra

22 % i 2022 til hhv. 25,2 % i 2023 og 26 % i 2024 og fremefter.

fEndringen i det regnskabsmaessige skgn er sket som falge af en forskydning i hvorndr det udskudte skatteaktiv, forventes
at kunne anvendes, da beregningen af aktivet sendres med de forskellige skattesatser.

virkningen af a&ndringen indregnes i resultatopggrelsen under skat af 8rets resultat. Effekten af andringen belgber sig til
456 t.kr. i 2022.

FEndringer til anvendt regnskabspraksis som fglge af sendringer i regnskabsbekendtggrelsen

Der har ikke veeret aendringer i anvendt regnskabspraksis i forhold til arsrapporten for 2021.

Vaesentlig anvendt regnskabspraksis
Klassifikation og maling

Klassifikation og maling af finansielle aktiver foretages p8 baggrund af de kontraktmaessige betalingsstrgmme fra de
finansielle aktiver og bankens forretningsmodel for de finansielle aktiver.

Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kontraktmeessige betalinger udelukkende bestdr af rente og afdrag pd de
udestdende belgb, skal klassificeres og efter farste indregning males i henhold til en af fglgende forretningsmodeller:

e Finansielle aktiver, som besiddes indenfor rammerne af en forretningsmaessig mélsaetning om at inkassere akti-
vernes kontraktmeessige betalingsstrgmme, der udelukkende bestar af betalinger p8 bestemte tidspunkter af
afdrag og renter pd det udestdende belgb. Finansielle aktiver, som indg8r i denne kategori, méles efter fgrste
indregning til amortiseret kostpris.

» Finansielle aktiver, som besiddes indenfor rammerne af en forretningsmaessig malsaetning, der kan opfyldes bade
ved at inkassere aktivernes kontraktmaessige betalingsstremme, som udelukkende bestdr af betalinger pé be-
stemte tidspunkter af afdrag og renter p8 de udestiende belgb, og ved at szelge de finansielle aktiver. Finansielle
aktiver, som indgar i denne kategori, males efter farste indregning til dagsveerdi gennem anden totalindkomst.

e Finansielie aktiver, som ikke henhgrer under en af ovennaevnte forretningsmodeller, mles efter fgrste indregning
til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen. Herunder indgar finansielle aktiver, der indg3r i en handelsbeholdning;
finansielle aktiver, der besiddes med det forméal at realisere pengestramme ved salg af aktiverne og en forret-
ningsmodel, hvor finansielle aktiver styres, og resultat vurderes pd basis af dagsveerdi.

Finansielle aktiver, hvor de kontraktmaessige betalinger ikke udelukkende bestar af rente og afdrag pa de udestiende
belgb, males til dagsvaerdi gennem resultatopggrelsen. I denne kategori indgdr kapitalandele, afledte finansielle instru-
menter og fordringer med saerlige indfrielsesvilkar, herunder konverteringsret, eller hvor afkastet er baseret pé andet end
en almindelig anerkendt rente,

Omklassificeringen mellem de ovenstdende malingskategorier foretages pa baggrund af en vurdering af, om der er sket
aendringer i den forretningsmaessige malsaetning med de enkelte finansielle aktiver.
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Mgns Bank har ikke finansielle aktiver, der omfattes af malingskategorien med indregning af finansielle aktiver til dags-
vaerdi gennem anden totalindkomst. I stedet méles bankens beholdning af obligationer til dagsvaerdi gennem resultatop-
gerelsen, enten fordi de indg8r i en handelsbeholdning eller fordi, de indgér i et risikostyringssystem eller en investerings-
strategi, der baserer sig pa dagsvaerdier og indg8r p& dette grundlag i Mgns Banks interne ledelses-rapportering.

For indregning af finansielle forpligtelser henvises til afsnittet Generelle principper for indregning og méling i note 35.
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestr af udidn, hvor udbetaling er sket direkte til I3ntager.

UdI8n méales ved ferste indregning til dagsvaerdi med fradrag for modtagne gebyrer og provisioner, der indgdr som en
integreret del af den effektive rente. Efterfglgende méles udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris fratrukket
det forventede kredittab.

Reguleringer til imgdegéelse af tab som falge af kreditrisiko indregnes i resultatopggrelsen under regnskabsposten ned-
skrivninger p8 udldn og andre tilgodehavender mv.

Model for nedskrivning for forventede kredittab

Nedskrivninger og hensaettelser foretages ndr der er indtruffet objektive indikationer pd kreditforringelse. Nedskrivninger
og henseettelser er baseret p8 det forventede kredittab i forhold til kreditrisikoen. Kreditrisikoen udggr sandsynligheden
for, at Iantager misligholder sine betalingsforpligtelser. I den nedenstiende beskrivelse omtales bdde nedskrivninger pd
udI8n og tilgodehavender og henszettelser pa garantier og kredittilsagn under feellesbetegnelsen, nedskrivninger.

For finansielle aktiver indregnet til amortiseret kostpris indregnes nedskrivningerne for forventede kredittab i resultat-
opggrelsen og reducerer veerdien af aktivet i balancen. Hensaettelser til tab pa uudnyttede kreditrammer, I8netilsagn og
garantier indregnes som en forpligtelse.

Stadier for udvikling i kreditrisiko:

For alle udldn foretages nedskrivning efter de IFRS 9-forenelige nedskrivningsregler. Nedskrivningsmodellen er baseret
pd beregning af forventet tab, hvor udi8nene inddeles i 3 stadier, der afhaenger af det enkelte udidns kreditforringelse i
forhold til fgrste indregning:

1) Udi8n med fraveer af betydelig stigning i kreditrisikoen
2) UdI&n med betydelig stigning i kreditrisikoen
3) Udlan, der er kreditforringet

For udlan i stadie 1 foretages nedskrivning for forventet tab i de kommende 12 méneder, mens der for udldn i stadie 2
og 3 foretages nedskrivning for forventet tab i udl@nenes forventede restlgbetid. Til forskel fra stadie 1 og 2 indregnes
renteindtaegter i stadie 3 alene baseret pd den nedskrevne veerdi af aktivet.

Ved fgrste indregning placeres de enkelte udi&n som udgangspunkt i stadie 1, hvorved der foretages nedskrivning for 12
méneders forventet tab ved fgrste indregning.

Placeringen i stadier og opggrelse af det forventede tab er baseret pa Mgns Banks ratingmodel i form af en PD-model
udviklet af datacentralen BEC, og bankens interne kreditstyring.

For sikring af korrekt indplacering i de enkelte stadier overvager kreditafdelingen udviklingen i eksponeringernes kredit-
bonitet og gennemfgrer en kontrol af kreditportefgljen. Hvis en kunde svag-markeres, vil kundens PD blive genberegnet.

Vurdering af betydelig stigning i kreditrisiko:
Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisikoen antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i kreditrisikoen i
forhold til tidspunktet for farstegangsindregning i folgende situationer:

o En stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pd 100 % og en stigning i 12 méneders
PD pd 0,5 %-point, ndr 12 méneders PD ved farste indregning var under 1,0 %.

e En stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv ps 100 % eller en stigning i 12 maneders
PD pd 2,0 %-point, ndr 12 maneders PD ved fgrste indregning var 1,0 % eller derover.

» Det finansielle aktiv har veeret i restance i mere end 30 dage med en belgbsstgrrelse, som vurderes veesentlig.
Eksponeringer med kunder, hvis betalingsevne udviser betydelige svaghedstegn, bliver indplaceret i stadie 2-
svag.
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Hvis kreditrisikoen pd det finansielle aktiv betragtes som lav pa balancetidspunktet, fastholdes aktivet dog i stadie 1, som
er karakteriseret ved fravaer af en betydelig stigning i kreditrisikoen. Kreditrisikoen betragtes som lav, ndr kundens 12-
maneders PD er under 0,2 %. Kategorien af aktiver med lav kreditrisiko omfatter udover udidn og tilgodehavender, der
opfylder PD-kriteriet, tillige tilgodehavender hos danske kreditinstitutter.

Definition af misligholdelse og kreditforringet:

Misligholdelse
Fastleeggelsen af, hvorndr en I&ntager har misligholdt sine forpligtelser, er afggrende for opggrelsen af det forventede

kredittab. Mgns Bank anser en I&ntager for at have misligholdt sine forpligtelser safremt:
o Lintager er mere end 90 dage i restance pa vaesentlige dele af sine forpligtelser eller

s« Banken vurderer, at det er mest sandsynligt, at eksponeringen ender med tab og/eller tvangsrealisering af sik-
kerheder for Mgns Bank eller andre kreditorer.

Den definition af misligholdelse, som Mgns Bank anvender ved maélingen af det forventede kredittab, stemmer overens
med den definition, der anvendes til interne risikostyringsformal, ligesom definitionen er tilpasset kapitalkravs-forordnin-
gens (CRR) definition pd misligholdelse. Kunder anses eksempelvis for at have misligholdt sine forpligtelser ved konkurs,
betalingsstandsning, geeldssanering, indikation for aktuel eller forventet fremtidige udfordringer med at skabe balance
mellem indtaegter og udgifter mv.

Kreditforringet (stadie 3):
En eksponering kan veere kreditforringet (stadie 3), hvis der er indtruffet en eller flere af fglgende objektive indikationer
pa kreditforringelse:

o l3ntager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder, og Mgns Bank vurderer, at 18ntager ikke vil kunne honorere
sine forpligtelser som aftalt.

« Lantager har beg8et kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og
renter eller gentagne overtraek.

e Mgns Bank har ydet |ntager lempelser i vilk8rene, som ikke vilie veere overvejet, hvis det ikke var pa grund af
debitors gkonomiske vanskeligheder.

e Det er sandsynligt, at 18ntager vil g3 konkurs eller blive underlagt anden gkonomisk rekonstruktion.
« Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv p& grund af gkonomiske vanskeligheder.
« FErhvervelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspejler indtrufne kredittab.

e FEksponeringen har vaeret i restance/overtreek i mere end 90 dage med en belgbsstgrrelse, som vurderes vae-
sentlig.

Finansielle aktiver, hvor kunden har betydelige gkonomiske vanskeligheder, eller hvor banken har ydet lempeligere vilkar
pd grund af kundens skonomiske vanskeligheder, fastholdes i stadie 2, safremt der ikke forventes tab i det mest sand-
synlige scenarie.

L3ntagere, som i forbindelse med Covid-19, har taget imod bankens tilbud om henstand eller I&n, er blevet behandlet
efter ovenstdende regler. Vi har i forbindelse med vurderingen af, om der er ydet lempelse i vilkrene, taget stilling til,
hvorvidt 18ntageren har en hgj kreditkvalitet. Safremt kunden har en hgj kreditkvalitet inden Covid-19, er henstand eller
18n ikke ngdvendigvis en lempeise i vilk3r. Dette beror pd en individuel vurdering af I8neansggningen. Banken har kun i
meget begraenset omfang ydet henstand eller I&n som falge af Covid-19.

I forbindelse med Mgns Banks implementering af nye retningslinjer om anvendelse af definitionen af misligholdelse i
henhold til artikel 178 i kapitalkravsforordningen (EBA/GL/2016/07), der tridte i kraft 1. januar 2021, er der foretaget
ensretning af indtreedelseskriterierne for misligholdelse, stadie 3 og ngdlidende eksponeringer (non-performing expo-
sures). Der er forskellige karantaneperioder tilknyttet de enkelte begreber, hvorfor der vil vaere forskel pd udtreedelses-
kriterierne.

Opggrelse af forventet tab:
Nedskrivningerne p8 kunder/faciliteter i stadie 1 og 2, herunder ogs8 en andel af den svage del af stadie 2, foretages pa
baggrund af en portefgljemaessig modelberegning, mens nedskrivningerne for den resterende del af svage stadie
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2-kunder/faciliteter og hovedparten af stadie 3-kunder/faciliteter foretages ved en manuel, individuel vurdering baseret
pa tre scenarier (basis scenarie, et mere positivt scenarie og et mere negativt scenarie) med tilhgrende sandsynlighed
for, at scenarierne indtraeffer.

I den portefgljemaessige modelberegning opggres det forventede tab som en funktion af PD (sandsynlighed for mislighol-
delse), EAS (eksponeringsvaerdi ved misligholdelse) og LGD (tab ved misligholdelse) p& baggrund af en PD-model, som
udvikles og vedligeholdes p8 Mgns Banks datacentral, suppleret med et fremadskuende makrogkonomisk modul, der
udvikles og vedligeholdes af brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter, og som danner udgangspunkt for indarbejdelsen
af ledelsens forventninger til fremtiden.

Det makrogkonomiske modul er bygget op om en raekke regressionsmodeller, der fastlaegger den historiske sammenhzeng
mellem &rets nedskrivninger inden for en reekke sektorer og brancher og en raekke forklarende makrogkonomiske variable.
Regressionsmodellerne tilfgres herefter estimater for de makrogkonomiske variable baseret pa prognoser fra konsistente
kilder som Det @konomiske R&d, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed raekker to 8r frem i tid og
omfatter variable som stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc. Derved beregnes de forventede nedskrivnin-
ger i op til to &r frem i tid inden for de enkelte sektorer og brancher, mens der for Igbetider udover to 8r under normale
forhold foretages en linezer interpolation mellem nedskrivningsprocenten for &r 2 og nedskrivningsprocenten i &r 10, hvor
der i modelmaessig henseende antages at indtraeffe en langtidsligevaegt i form af et normait niveau. Lgbetider udover 10
&r tildeles samme nedskrivningsprocent som langtidsligevaegten i &r 10. Endelig transformeres de beregnede nedskriv-
ningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrigerer datacentralens estimater i de enkelte sektorer og brancher. Mgns
Bank foretager tilpasninger til disse, baseret pd egne forventninger til fremtiden og med udgangspunkt i Idnesammen-
szetningen, hvis det vurderes relevant.

Udbruddet af Covid-19 pandemien og efterfgigende politisk uro og hgj inflation har imidlertid medfart vaesentlige ud-
sving i bdde BNP og i seerdeleshed i det offentlige forbrug, hvilket fortsat er tilfseldet. Disse udsving medfgrer, at en li-
nezer tilpasning til langtidsligeveegten over 10 &r vil overvurdere en mere sandsynlig udvikling i de makrogkonomiske
variable. Derfor er metoden for tilpasningen til langtidsligevaegten aendret for henholdsvis BNP og det offentlige forbrug
pa en s&dan made, at disse to variable rammer deres langsigtsligevaegt allerede i 2023 og fastholder dette niveau i de
efterfglgende 10 &r.

Ledelsesmaessige tilleeg:

Banken foretager p& hver balancedag en vurdering af, om der er behov for korrektioner til de forventede kredittab, som
er beregnet pa basis af de anvendte modeller i stadie 1 og 2. Hvis det vurderes, at der kan vaere behov for at foretage
ledelsesmaessige tilleeg, foretages konkrete beregninger herfor. Arsagen til korrektionen kan veere modelmaessige forhold
samt tidlige haendelser. Der henvises til ledelsesberetningen samt til note 12 for ledelsesmaessigt skgn foretaget i regn-
skabet for 2022.

Afskrivninger

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, afskrives helt eller delvist, s&fremt der ikke lzengere er en rimelig
forventning om daekning af det udestdende belgb. Ved afskrivning ophgrer aktivet med at vaere indregnet i balancen helt
eller delvist.

Fastseettelsen af, hvorndr der ikke er en rimelig forventning om daekning af de udest8ende belgb, baserer sig typisk pa
konkrete forhold hos den enkelte I&ntager. Dette kunne f.eks. vaere likviditet, aktivsammenszetning, egenkapital og frem-
tidig indtjening.

Inden der foretages afskrivning, har en lantager som udgangspunkt veeret igennem en gaeldsinddrivelsesproces, hvor der
typisk vil blive foretaget en frivillig aftale, hvor banken bliver delvist indfriet.

Geeldsinddrivelsesprocessen fortsaetter efter der er sket ophgr af indregning af udl8n. For erhvervskunder fortsaetter
processen, indtil I8ntager enten begzeres konkurs, rekonstruktion eller der bliver aftalt en frivillig akkord. For privatkunder
forsgges det at indga en frivillig aftale, der enten indeholder lempelige vilk3r eller eftergivelse af gaeld. Er der tale om
vaesentlige belgb sendes sager til inddrivelse via et inkassoselskab, som stér for inddrivelse af gaelden.
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Note 2:
Vasentlige regnskabsmaessige skon, forudsztninger og usikkerheder

Arsrapporten udarbejdes ud fra visse szerlige forudsaetninger, der medfgrer brug af regnskabsmaessige skgn. Disse skgn
foretages af bankens ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt
forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendige, og uven-
tede fremtidige begivenheder eller omstzaendigheder kan opst8, ligesom andre vil kunne komme frem til andre skgn.

De omrader, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser og skaon er
veesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

Ved udarbejdelse af drsregnskabet foretager ledelsen en reekke regnskabsmaessige vurderinger, der danner grundlag for
praesentation, indregning og maling af bankens aktiver og forpligtelser. Arsregnskabet er aflagt efter et princip om going-
concern ud fra den nuveerende gaeldende praksis og fortolkning af reglerne for danske pengeinstitutter. De veesentligste
skgn, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og méling af disse aktiver og forpligtelser, og den vaesentligste
skpnsmaessige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af drsrapporten er:

o Nedskrivninger p8 udln og henszettelser pd garantier og kredittilsagn
+ Maling af dagsvaerdi af finansielle instrumenter
. M&ling af investeringsejendomme og domicilejendomme

Nedskrivninger pd udlin og hensattelser til garantier og kredittilsagn

Nedskrivningerne pa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med den i note 1 beskrevne regnskabs-
praksis, og er baseret pd en raekke forudseetninger. Safremt disse forudsaetninger aendres, kan regnskabsaflaeggelsen
blive pavirket, og pavirkningen kan vaere veesentlig.

M3ling af udi8n bliver vaesentligt pvirket af den nuvaerende gkonomiske situation i samfundet med hgj inflation, herunder
hgije energipriser og rentestigninger som skyldes de afledte konsekvenser efter Covid-19 samt krigen i Ukraine. Det kan
s3ledes ikke afvises, at en negativ udvikling inden for brancher, hvor banken har betydelige eksponeringer, kan medfgre
yderligere nedskrivninger. S8fremt det kan fastsls, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastlaeggelsen
af stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger
fra boer, ogs8 undergivet vaesentlige skgn. I forhold til den gkonomiske usikkerhed har banken foretaget et ledelsesmaes-
sigt skgn.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller bohgeJendomme er afkastkrav
en af de vaesentligste forudseetninger, som banken anvender. Veerdien af ejendomme fastseettes pa grundlag af en vur-
dering af det afkastkrav, som en investor forventes at stille til en ejendom i den pagaeldende kategori. Afkastkravet pd
disse ejendomme ligger pt. i al veesentlighed i intervallet 5 - 10 %.

Afkastkravets stgrrelse afhanger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pdgaeldende omride, ejendommens anvendelses-
muligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eventuel genudlejning og dermed niveauet for tomgang mv.

Vaerdiansattelsen af sikkerhederne i bankens eksponeringer er forbundet med usikkerhed, og sikkerhederne i erhvervs-
ejendomme er i hgj grad pdvirket af de aktuelle skgn over afkastkrav i ejendomsmarkedet.

vaerdier pd szerligt landbrugseksponeringer er fastlagt i et illikvidt marked, hvor kendskab til reelle handels- og bel&ning-
sveerdier er meget sparsom. S8ledes konstaterer banken stort set ingen handel med aktiver som den type aktiver, der
indgdr i beregningerne af nedskrivningsbehovet pd iszer denne type l8ntagere. En afggrende faktor for nedskrivninger pa
landbrugseksponeringer er vaerdien af landbrugsjord. I de foretagne nedskrivningsberegninger for de landbrugsekspone-
ringer, hvor der er vurderet at veere kreditforringelse (stadie 3), er anvendt Finanstilsynets udmeldte jordpriser. Undta-
gelsesvis kan banken i tenderende ngdlidende iandbrugseksponeringer jf. geeldende regler anvende faktisk dokumente-
rede jordpriser fra de respektive omrader. Endvidere kan aendringer i de anvendte maelkekvoter og staldpladser mv.
medfgre behov for yderligere nedskrivninger, og det kan ikke afvises at sddanne aendringer vil vaere vaesentlige,

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse af nedskrlvnlnger som fglge af usikkerhed i den fremtldlge
betahngsevne For en del af I3ntagerne konstateres det, at selvom de pa nuvaerende tidspunkt kan betale ydelserne pa
I8nene, s8 vil yderligere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil kommer, at en raekke boligejere ikke vil
kunne afhaende deres bolig uden tab.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier:
Fastlaeggelse af forventet tab er baseret pé ledelsens forventninger til den fremtidige gkonomiske udvikling. S8danne
forventninger er forbundet med en stor grad af skgn fra ledelsen. Ledelsen foretager dette skgn med udgangspunkt i et
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modelvaerktgj udviklet af Lokale Pengeinstitutter (for beskrivelse af modellen henvises til note 1). I modellen er indlagt
mulighed for, at de tre scenarier tildeles en sandsynlighedsvaegt afhaengig af ledelsens vurdering af de nuveerende for-
ventninger til fremtiden.

Ud over fastlseggelsen af forventninger til fremtiden er nedskrivningerne i stadie 1 og 2 ligeledes behzeftet med en usik-
kerhed som fgige af, at modellerne ikke tager hgjde for alle relevante forhold. Da der fortsat er begraenset historisk
datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne der deekker en konjunkturnedgang, har det veeret ngdvendigt at
supplere modellens beregninger med ledelsesmzessige skgn. Det ledelsesmaessige skan relaterer sig i regnskabet til ind-
arbejdelsen af konsekvenserne af gkonomisk usikkerhed grundet geopolitisk uro og eftervirkninger fra Covid-19 pande-
mien. Fastlaeggelsen af det ledelsesmaessige skgn er foretaget ud fra en samlet vurdering af de mest udsatte brancher.
For det ledelsesmaessige skgn henvises til ledelsesberetningen.

Maling af dagsvzerdi af finansielle instrumenter

Dagsvaerdien er det belgb, som et aktiv kan omsaettes til, eller en forpligtelse indfries til, ved en handel under normale
omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.

Dagsvaerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastseettes til den pris, der vil blive modtaget
ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare
hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlaegges dagsveaerdien ved hjeelp af almindeligt
anerkendte vaerdiansaettelsesteknikker, der baserer sig pé observerbare aktuelle markedsdata. Veerdiansaettelser baseret
pé veerdiansaettelsesteknikker er i stgrre omfang baseret p3 ledelsesmaessige skan.

Der henvises til note 34 for en narmere beskrivelse af vaerdiansaettelsesmetoderne indenfor de enkelte dagsveerdi hie-
rarkier.

M3ling af unoterede aktier er kun i mindre grad baseret pd observerbare markedsdata. Hertil kommer, at der for en raekke
unoterede aktier ikke har vaeret omsaetning heri i en drrackke. Maling af unoterede aktier er derfor opgjort til skennet
markedsveerdi og er s8ledes behaeftet med usikkerhed.

Der henvises til note 34 for en naermere beskrivelse af vaerdianszettelsesmetoderne indenfor de enkelte dagsveerdi hie-
rarkier.

Maling af domicil- og investeringsejendomme

Domicilejendomme:

Fastseettelsen af den omvurderede veerdi af domicilejendomme er forbundet med et vaesentligt sken.

Skennet knytter sig primzert til fastlzeggelsen af ejendommenes forrentningskrav. Domicilejendommene udggres af lokaler
hvorfra der udgves aktiv bankvirksomhed samt tilhgrende kaelder- og loftslokaler. I forbindelse med vaerdiansaettelsen er
der anvendt forskellige kvadratmeterpriser i forhold til de alternative anvendelsesmuligheder, som de enkelte lokaler
vurderes at have. Der er for veerdianseettelsen ikke anvendt eksterne vurderinger.

Investeringsejendomme:

Fastseettelsen af dagsveerdien pd investeringsejendomme er forbundet med et vaesentligt skgn. Skgnnet knytter sig til
fastiaeggelsen af et forrentningskrav og fremtidige betalingsstremme. Vaerdierne er fastsat ud fra en driftsbetragtning,
vedligeholdelsestilstand samt ud fra handlede priser pa identiske ejendomme.
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Note
3 Finansielle risici og politikker og mél for styringen af finansielle risici:

Overordnet risikostyring
Banken er eksponeret overfor forskellige typer af risici. Formé&let med bankens politikker for risikostyring
er at minimere de tab, der kan opstd som fgige af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

Banken udvikler lgbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som dagligt pavirker ban-
ken. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring med af-
saet i den til enhver tid gaeldende strategi og forretningsmodel og modtager Igbende rapportering om ud-
viklingen i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring foretages af direktionen,
der kan delegere denne til medarbejderne. Banken anvender afledte finansielle instrumenter (derivater)
til afdaekning af specifikke omrader for at sikre sig mod visse risici. Som udgangspunkt er der alene tale
om afdaekning af kunders finansielle instrumenter og det er alene et produkt der tilbydes i helt szerlige
engagementer, hvor der etableres szerskilt opfglgning / kontrol.

Kreditrisiko

De vaesentligste risici i banken vedrgrer i sagens natur kreditrisiko. Bankens risikostyringspolitikker og
forretningsgange p3 kreditomridet er derfor tilrettelagt med henblik p3 at sikre, at transaktioner med
kunder og kreditinstitutter til stadighed ligger indenfor de af bestyrelsen vedtagne rammer og forventet
sikkerhed. Der er endvidere vedtaget politikker, der begreenser eksponeringen i forhold til ethvert kre-
ditinstitut, som banken har forretninger med.

Den samlede krediteksponering er sammensat af balancefgrte og ikke balancefgrte poster.
Eksponeringen omfatter bdde den almindelige bankforretning og handelsaktiviteter.

Bankens kredltpohtlk fastsaetter principper for stgrrelsen, typen og omfanget af de kreditrisici, banken
gnsker at patage sig, samt principper for handtering og styring af kreditrisici. Ved kreditrisici forstas
risikoen for tab som falge af, at debitorer eller modparter misligholder indgdede betalingsforpligtelser.
Kreditpolitikken revurderes minimum arligt af bankens bestyrelse.

Bankens risikoprofil pa kreditomradet tilsiger:

Mgns Bank gnsker alene en vaekst i eksponeringer, som har tilfredsstillende bonitet, og som ikke udfor-
drer den daglige kreditstyring. P& den baggrund gnsker banken en organisk udldnsvaekst pd maksimalt

8 % arligt og en vaekst i bankens portefglje af garantier, der ikke kan betragtes som risikofrie (kon-
verteringsgarantier), p8 maksimalt 10 % arligt, via en udvidelse af forretningsomfanget med eksisterende
kunder og etablering af nye kundeforhold.

Udlansvaeksten for hele 2022 udggr samlet set 8,6%, hvilket marginalt overstiger bankens gnske om
vaekst i Kreditpolitikken. Banken betragter udldnsvaeksten i 2022 som en positiv udvikling og som et
comeback efter Covid-19 i 2020 og 2021, hvor udl§net faldt markant. Bankens samlede udidn er séledes
tilbage pd niveauet fgr Covid-19 pandemien.

Udlansvaeksten ligger fortsat markant under Tilsynsdiamantens greenseveerdi pa 20%.

Mgns Bank vil ikke medvirke til kreditgivning, hvor det med sandsynlighed ma kunne forventes, at ekspo-
neringen vil kunne skade banken i forhold til tab og eller omdgmme.

Mgns Banks risikoprofil pa kreditomradet sker efter et princip om forretningsmaessig kalkuleret risiko,
hvilket indebzerer, at kreditgivning skal ske med afsaetning i politikkens rammer og principper.

Kreditpolitikken har bl.a. fastsat rammer indenfor kreditklassifikation, markedsomrader, stgrrelsen af
enkelteksponeringer, branchefordeling, fordeling mellem erhverv og prlvate og minimumsudbetalinger
ved kgb af ejer- og fritidsboliger samt for andelsboliger. Hertil kommer malsaetning for hvor meget an-
delen af de 20 stgrste eksponeringer ma udggre af bankens egentlige kernekapital.

Banken har i regnskabsaret ikke foretaget vaesentlige zendringer i malsaetninger og politikker.

Bevilling af kreditfaciliteter til privatkunder sker pa baggrund af radighedsbelgb, gaeldsfaktor, formue og
eventuel historik. Bevilling af kreditfaciliteter til igangveerende virksomheder baseres pé en analyse og
vurdering af regnskaber, budgetter, ledelse samt eksponeringens rentabilitet. Bevilling til nyetablerede
virksomheder foretages som hovedregel pa helt eller delvis daekket basis. Bevilling af kreditfaciliteter
til nyetablerede virksomheder baseres endvidere pa en analyse og vurdering af forretningsplan og bud-
getter, ledelse, eksponeringens rentabilitet samt gvrige falsomhedsfaktorer.

Banken har ESG og afledte risici i fokus pd enkeltengagementer og udbygger Igbende indsamlingen af
relevante data og dokumentation til brug for de kreditmaessige beslutninger og kundekendskabet.
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Note
3 Finansielle risici og politikker og mél for styringen af finansielle risici (fortsat):

Bankens kreditafdeling overvager lgbende de kundevendte enheders efterlevelse af bankens kreditpoli-
tik og forretningsgange, og bankens risikostyringsfunktion falger op pa, at kreditkontrollerne fungerer
betryggende. For bevilling af kundeeksponeringer geelder, at alle kundeeksponeringer, hvori der er kre-
ditforespgrgsler, behandles af en radgiver. Den stgrste del af eksponeringerne bevilges decentralt.
Starre eksponeringer samt komplekse og markeringseksponeringer bevilges centralt af bankens kredit-
afdeling, direktion og bestyrelse ud fra fastsatte bevillingsgraenser. Kreditgivningen sker ud fra en indi-
viduel vurdering af kunden og dennes gkonomiske forhold.

Kreditafdelingen rapporterer Igbende til direktionen. Rapportering til bestyrelsen sker Igbende i henhold
til det i politikker, instrukser og forretningsgange fastlagte omkring rapportering herunder frekvens for
rapporteringen. Endvidere foretager bestyrelsen lgbende gennemgang af eksponeringer og herudover er
der en arlig gennemgang, hvor kriterierne for gennemgangen fastszaettes fra gang til gang af bestyrelsen.
Som udgangspunkt omfatter gennemgangen altid bankens stgrste eksponeringer, § 78-eksponeringer,
udvalgte eksponeringer med szerskilt aftalt kriterium, og herudover andre stikprgvevis udvalgte
eksponeringer.

Med henblik p8, at bestyrelsen har et klart defineret grundlag at fastlzegge bankens kreditpolitik pa, ud-
arbejdes halvarligt en samlet kreditrapport til bestyrelsen. Kreditrapporten beskriver relevante oplys-
ninger til belysning af hele kreditomradet, ligesom der for relevante kreditomrader foretages kvartals-
rapportering til bestyrelsen. Kreditrapporteringen sikrer herudover, at ledelsesbekendtggrelsens krav
til rapportering pa kreditomradet er opfyldt.

Banken fglger som udgangspunkt alle udldn og garantier pa individuel basis. S&fremt en eksponering
udvikler sig darligere end forventet, etableres der omgdende skarpet opmasrksomhed p& ekponerin-
gen. For behandlingen af de enkelte faciliteter i forhold til nedskrivningsbehovet henvises til note 1.
Nedskrivninger p8 udldn og tilgodehavender mv. fremgar af note 12.
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Note

Finansielle risici og politikker og mél for styringen af finansielle risici (fortsat):

2022 2021

1.000 kr. 1.000 kr.
Maksimal krediteksponering fgr nedskrivninger og hensatteliser,
fordelt pa balanceposter og ikke balancefgrte poster:
Balanceforte poster:
Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 2.053.997 1.794.466
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12.831 27.726
UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.602.265 1.488.831
Obligationer til dagsvaerdi 226.662 318.144
Afledte finansielle instrumenter 921 17.647
Balancefgrte poster i alt 3.896.676 3.646.814
Ikke balancefgrte poster
Garantier 802.617 1.041.553
Kredittilsagn 797.694 774.233
Ikke balancefgrte poster i alt 1.600.311 1.815.785
Maksimal krediteksponering fgr nedskrivninger i alt 5.496.987 5.462.599
Maksimal krediteksponering efter nedskrivninger og hensaet-
telser, fordelt pd balanceposter og ikke balancefgrte poster:
Balancefgrte poster:
Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 2.053.997 1.794.466
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12.831 27.726
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.531.743 1.410.246
Obligationer til dagsveerdi 226.662 318.144
Afledte finansielle instrumenter 921 17.647
Balancefgrte poster efter nedskrivnhinger i alt 3.826.154 3.568.229
Ikke balancefgrte poster
Garantier 794.471 1.033.912
Kredittilsagn 781.502 764.775
Ikke balancefgrte poster efter nedskrivninger i alt 1.575.973 1.798.687
Maksimal krediteksponering efter nedskrivninger i alt 5.402.127 5.366.916

Standardvilkér

Bankens udl&n er bevilget baseret pd rammerne i kreditpolitikken, og under hensyntagen til en raekke

standardvilkdr.

Erhvervskunder

Mgns Bank kan med afszet i en saglig begrundelse bringe kundeforholdet til ophgr. For 13n og kredit-
ter stilles der normalt krav om, at kunden lgbende afleverer gkonomiske oplysninger.

Privatkunder

Mgns Bank og kunden kan til enhver tid bringe kundeforholdet til ophgr uden varsel. Udldnsaftaler
(kreditaftaler) kan dog kun opsiges af Mgns Bank med et varsel pd 3 mineder. Ved misligholdelse
eller anden forfaldsgrund er det dog muligt for Mgns Bank at tilsidesaette dette. Der stilles normalt
krav om gkonomiske oplysninger ved nyudidn samt ved aendringer til eksisterende udian.

41



NOTER

Note

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici (fortsat):

Kreditlempelser og non-performing lan
Kreditlempelser
En eksponering har en kreditlempelse, hvis mindst en af fglgende haendelser er indtruffet:
- En aendring af 18nevilk3r og -betingelser, der ikke ville have vaeret givet, hvis ikke l18ntager havde
havde veeret i skonomiske problemer
- En fuldstaendig eller delvis refinansiering af en l8nekontrakt, som ikke ville vaere blevet
gennemfgrt, hvis ikke Idntager havde vaeret i gkonomiske problemer
Eksempler pa lempelige l8nevilk8r er rentenulstilling, rentelempelse, ydelseshenstand eller rentesatser
og afdragsprofiler, som ikke gives til en |8ntager med en tilsvarende risikoprofil. Mgns Bank anvender
kreditlempelse for, i skonomiske nedgangstider at tage vare pa kundeforhold, hvor der er en realistisk
mulighed for, at I3ntageren igen vil vaere i stand til at opfylde sine forpligtelser. Banken har udldn med
kreditlempelse for 38,8 mio. kr. pr. 31. december 2022.

Non-performing (NPL)
En eksponering defineres som NPL, hvis den opfylder mindst et af fglgende to kriterier:
- Eksponeringen har vaeret i restance i mere end 90 dage pa vaesentlige dele af deres forpligtelser.
- Det vurderes usandsynligt, at debitor fuldt ud opfylder sin betalingsforpligtelse, uden at der reali-
seres sikkerheder.
Individuelt nedskrevne eksponeringer (stadie 3) er altid NPL, ogsa selvom ovenstdender kriterier ikke
er opfyldt.
Mgns Bank har non-performing 1an for 134,6 mio. kr. pr. 31. december 2022.
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Note

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici (fortsat):

Krediteksponeringer og veesentlige koncentrationer af kreditrisici
Krediteksponeringer er opgjort som summen af udldn til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer
I&netilsagn og finansielle garantier. Eksponeringen er opgjort fgr nedskrivninger og henszettelser.

Banken klassificerer kunder med afszet i en ratingmodel udfaerdiget af bankens datacentral BEC. Rating-
modellen klassicerer kunderne i 11 grupper ud fra en tildelt PD-veerdi (risiko). P8 private kunder an-
vendes en raekke adfaerds- og gkonomiske parametre, herunder parametre fra bankens registreringer i
Skat og Radighed. P8 erhvervskunder anvendes ligeledes en statistisk model, der tager afseet i adfeerd,
styrkeprofil og regnskabsoplysninger.

Idet BEC's ratingmodel bygger pa historiske data, er modellen ikke anvendelig i forbindelse med rating
af nye kundeforhold i ansggningsprocessen. Banken anvender til dette formal en af banken udviklet
model.

Nyetablerede selskaber tildeles altid en forsigtig manuel rating indtil der foreligger regnskabsdata til brug
for beregning af rating i BECs ratingmodel. Kreditafdelingen fglger ménedligt op pd udvikling i rating /
ratingvandringer.

Fordelingen pé risikoklasserne kan illustreres sdledes, idet det er vaigt, at noten vises opdelt i henhold
til Finanstilsynets ratingklasser og fordelt pa stadier:

2022
Udidn og garantier fordelt p& Stadie 1 Stadie2 Stadie3 I alt
eksponeringskategori/stadie 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Kunder med normal og utvivisom god bonitet - 2a og 3 752.429 25.513 0 777.942
Kunder som ikke opfylder kriterierne for 2a, men som

heller ikke har vaesentlige svaghedstegn - 2b 1.038.143 216.695 0 1.254.838
Kunder med veaesentlige svaghedstegn, uden at der

dog er indikation for kreditforringelse - 2¢ 0 171.966 0 171.966
Kunder, hvor der er konstateret objektiv indikation for

kreditforringelse - 1 0 42.750 157.386 200.136
Ialt 1.790.572 456.924 157.386 2.404.882
2022
Uudnyttede kreditfaciliter fordelt pa Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
eksponeringskategori/stadie 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Kunder med normal og utvivisom god bonitet - 2a og 3 432.385 11.374 0 443,759
Kunder som ikke opfylder kriterierne for 2a, men som

heller ikke har vaesentlige svaghedstegn - 2b 270.511 41.531 6 312.048
Kunder med vaesentlige svaghedstegn, uden at der

dog er indikation for kreditforringelse - 2¢ 10.540 15.093 0 25.632
Kunder, hvor der er konstateret objektiv indikation for

kreditforringelse - 1 1.563 5.518 9.175 16.255
Ialt 714.998 73.515 9.181 797.694
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Note

Finansielle risici og politikker og mél for styringen af finansielle risici (fortsat):

Krediteksponeringer og vasentlige koncentrationer af kreditrisici (fortsat)

2021
udlan og garantier fordelt pa Stadie 1 Stadie2 Stadie 3 Ialt
eksponeringskategori/stadie 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Kunder med normal og utvivlsom god bonitet - 2a og 3 636.462 8.334 0 644.795
Kunder som ikke opfylder kriterierne for 2a, men som

heller ikke har vaesentlige svaghedstegn - 2b 1.235.005 268.278 0 1.503.283
Kunder med vaesentlige svaghedstegn, uden at der

dog er indikation for kreditforringeise - 2¢ 0 182.463 0 182.463
Kunder, hvor der er konstateret objektiv indikation for

kreditforringelse - 1 0 18.322 181.521 199.843
Ialt 1.871.466 477.396 181.521 2.530.383
2021
Uudnyttede kreditfaciliter fordelt pa Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Ialt
eksponeringskategori/stadie 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Kunder med normal og utvivlsom god bonitet - 2a og 3 377.558 2.348 0 379.906
Kunder som ikke opfylder kriterierne for 2a, men som

heller ikke har vaesentlige svaghedstegn - 2b 257.668 80.361 0 338.029
Kunder med vaesentlige svaghedstegn, uden at der

dog er indikation for kreditforringelse - 2c 35 30.151 0 30.186
Kunder, hvor der er konstateret objektiv indikation for

kreditforringelse -~ 1 0 3.746 22.366 26.112
I alt 635.261 116.606 22.366 774.233
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Note

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici (fortsat):

Krediteksponeringer og vaesentlige koncentrationer af kreditrisici (fortsat)
Banken fordeler krediteksponeringer pa brancher, hvor udviklingen inden for den enkelte branche over-

(=]
vages.

Samlet krediteksponering fordelt pa brancher:

2022 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Ialt
Brancher 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Offentlige myndigheder 0 0 0 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 262.541 90.230 43.030 395.802
Industri og rastofindvinding 35.291 6.599 3.428 45.318
Energiforsyning 7.737 0 0 7.737
Bygge- og anlaeg 125.621 25.339 7.325 158.286
Handel 153.633 71.709 5.106 230.448
Transport, hoteller og restauranter 48.351 10.790 13.803 72.945
Information og kommunikation 7.677 13.225 0 20.902
Finansiering og forsikring 130.362 44,297 5.265 179.924
Fast ejendom 259.550 36.964 13.045 309.559
dvrige erhverv 142.976 33.727 8.495 185.197
Erhverv i alt 1.173.739 332.881 99.498 1.606.118
Privat 1.331.831 197.558 67.069 1.596.458
Ialt 2.505.570 530.439 166.567 3.202.576
2021 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Brancher 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Offentlige myndigheder 243 146 0 389
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 250.634 84.433 60.581 395.648
Industri og rastofindvinding 21.394 6.276 3.844 31.515
Energiforsyning 6.828 0 0 6.828
Bygge- og anlaeg 125.249 52.269 9.462 186.980
Handel 145.222 62.994 6.162 214.378
Transport, hoteller og restauranter 54.772 28.587 16.523 99.882
Information og kommunikation 7.003 51 0 7.054
Finansiering og forsikring 125.520 13.747 8.953 148.220
Fast ejendom 230.278 63.322 11.879 305.479
@vrige erhverv 114.880 60.629 9.946 185.454
Erhverv i alt 1.081.780 372.307 127.350 1.581.438
Privat 1.424.703 221.550 76.536 1.722.789
Ialt 2.506.727 594.003 203.887 3.304.616

45



NOTER

Note

Finansielle risici og politikker og mél for styringen af finansielle risici (fortsat):
Krediteksponeringer og vaesentlige koncentrationer af kreditrisici (fortsat)

Beskrivelse af sikkerheder
Bankens kreditrisiko med kunderne sgges i videst muligt omfang reduceret via sikkerheder, hvor dette er
relevant, henset til Idnebelgbets stgrrelse, labetid og aktivets veerdi.

Sikkerhedsstilleise sker som hovedregel ved pant i ejendomme, veerdipapirer, lgsgre, virksomheds- og/
eller fordringspant samt kontoindestdender. Herudover tages der eventuel sikkerhed i selskabers aktier/
anparter, udbyttebegreensningsaftaler, tilbagetraedeiseserkleeringer, transport i tilgodehavender og garan-
tistillelser samt kautioner. Sikkerhederne opggres med baggrund i bankens forretningsgang herfor, hvilket
som udgangspunkt vil sige til dagsveerdi fratrukket forventede omkostninger ved overtagelse og realisa-
tionsomkostninger. Sikkerhederne, som oplyses nedenfor, er uden veerdi af overskydende sikkerheder.

Bankens anvendte sikkerheder fordelt pa type og Finanstilsynets ratingklasser:

2022
3/2.a 2.b 2.c 1 I alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Pant i fast ejendom 503.180 781.765 140.038 106.004 1.530.986
Vaerdipapirer 45.124 52.044 5.398 2,199 104.764
Pant i lgsgre 13.218 33.587 6.077 4,225 57.107
Vaekstkaution 3.185 10.423 4.877 4.249 22.734
Konti 2.425 11.863 860 4,442 19.589
Anden sikkerhed 47.104 46.392 13.666 33.751 140.913
I alt sikkerheder 614.234 936.075 170.915 154.869 1.876.093
Heraf sikkerheder for aktiver som er

forringet pa balancedagen 109.438 109.438
Krediteksponering, udl3n og garantier 777.942 1.254.838 171.966 200.136 2.404.882
Sikkerheder i alt 614.234 936.075 170.915 154.869 1.876.093
Blanko i alt 163.708 318.763 1.051 45.267 528.789
Blankoandel i % 21,0% 25,4% 0,6% 22,6% 22,0%
2021

3/2.a 2.b 2.c 1 Ialt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Pant i fast ejendom 305.273 810.932 99.602 98.092 1.313.899
Veerdipapirer 54.705 56.020 9.057 1.800 121.581
Pant i lgsgre 12.261 39.555 2.307 3.390 57.514
Vaekstkaution 1.308 13.032 4.110 2.287 20.737
Konti 3.531 6.016 315 1.361 11.223
Anden sikkerhed 25.061 50.409 14.257 31.478 121.204
I alt sikkerheder 402.138 975.963 129.649 138.409 1.646.159
Heraf sikkerheder for aktiver som er

forringet pa balancedagen 120.826  120.826
Krediteksponering, udlan og garantier 644.795 1.503.283 182.463 199.843 2.530.383
Sikkerheder i alt 402.138 975.963 129.649 138.409 1.646.159
Blanko i alt 242.657 527.320 52.814 61.434 884.225
Blankoandel i % 37,6% 35,1% 28,9% 30,7% 34,9%
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Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici (fortsat):
Krediteksponeringer og vasentlige koncentrationer af kreditrisici (fortsat)
Bankens anvendte sikkerheder fordelt pd erhverv og privat:

2022 Erhverv Privat Ialt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Pant i fast ejendom 707.237 823.748 1.530.986
Vaerdipapirer 71.053 33.711 104.764
Pant i lgsgre 12.555 44.552 57.107
Vaekstkaution 22.734 0 22.734
Konti 14,581 5.009 19,589
Anden sikkerhed 122.492 18.421 140.913
I alt sikkerheder 950.651 925.442 1.876.093
Heraf sikkerheder for aktiver som er

forringet pad balancedagen 70.272 39.166 109.438
Krediteksponering, udlan og garantier 1.156.927 1.247.954 2.404.882
Sikkerheder i alt 950.651 925.442 1.876.093
Blanko i alt 206,277 322.512 528.789
Blankoandel i % 17,8% 25,8% 22,0%
2021 Erhverv Privat Ialt

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Pant i fast ejendom 614.891 699.008 1.313.899
Veerdipapirer 77.130 44.451 121.581
Pant i igsgre 12.079 45.435 57.514
Vaekstkaution 20.737 0 20.737
Konti 4.652 6.571 11.223
Anden sikkerhed 107.760 13.444 121.204
I alt sikkerheder 837.249 808.909 1.646.159
Heraf sikkerheder for aktiver som er

forringet pd balancedagen 86.256 34.570 120.826
Krediteksponering, udlan og garantier 1.132.573 1.397.811 2.530.383
Sikkerheder i alt 837.249 808.909 1.646.159
Blanko i alt 295.323 588.902 884.225
Blankoandel i % 26,1% 42,1% 34,9%

Hvis en sikkerhed er stillet for flere tilgodehavender, medregnes sikkerheden med den opgjorte sikker-
hedsveerdi efter en fastsat fordelingsnggle. Derved sikres, at modtagne sikkerheder ikke medtages flere
gange.

L&n og kreditter ydes pd baggrund af kundens dokumenterede tilbagebetalingsevne, hvorfor sikkerheds-
stillelse primeert kraeves for at afdaekke risikoen for, at betalingsevnen svigter af uforudsete drsager.
Krav til sikkerhedsstillelse stiger i takt med [&nets stgrrelse og afviklingstid. Ved 18n med vaesentlige
balancoelementer afdeekkes dgdsfaldsrisikoen i videst muligt omfang.

Banken vurderer Igbende, om der har veeret andringer i kvaliteten af sikkerheder og andre forhold, som
et resultat af forringelse eller aendringer i praksis vedrgrende sikkerhedsstillelser. Der har for &ret ikke
veeret andringer i forhold til praksis for veerdianszettelse af sikkerhed eller praksis for handtering af
sikkerheder.

For de eksponeringer i stadie 1 og 2, hvor veaerdien af sikkerhederne overstiger de pdgeeidende ekspone-

ringer er der ikke foretaget en nedskrivning. Dette er baseret pd, at banken for disse eksponeringer har
en overdaekning af sikkerheder, hvilket ikke vil give anledning til tab i de anlagte scenarier.
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Finansielle risici og politikker og mél for styringen af finansielle risici (fortsat):

2022 2021

1.000 kr. 1.000 kr.
Krediteksponeringen for handelsaktiviteter
Derivater (med positiv markedsvaerdi) 828 17.592
Krediteksponering for handelsaktiviteter i alt 828 17.592
Derivater er indgdet med kunder og afdeekket med modsvarende
forretning i kreditinstitutter.
Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter
Positiv markedsvaerdi modpart med risikovaegt 20% 215
Positiv markedsvaerdi modpart med risikoveegt 100 % 613 17.557

Markedsrisici

Bankens markedsrisiko styres via fastsatte rammer for forskellige risikomal. Opggrelse, overvagning og
rapportering af markedsrisici sker pd daglig basis. Rapportering til direktionen og bestyrelsen foretages
pd ménedsbasis.

Renterisiko
Bankens samlede renterisiko styres ud fra en overordnet belgbsramme for bankens samlede renterisiko.

For obligationsbeholdningens vedkommende styres renterisikoen med udgangspunkt i en kombination
af rammer for renterisiko og for beholdningers stgrrelse. Herudover er der en graense for maksimalt

accepteret tab. Renterisikoen styres aktivt i bankens kundeserviceafdeling og kontrolleres i gkonomi-
afdelingen.

Banken foretager ikke afdaekning af bankens renterisiko.

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning.

Banken har ikke i veesentligt omfang rentebeerende finansielle aktiver og forpligtelser, og er som fglge
heraf ikke udsat for stor renterisici. Af en samlet obligationsbeholdning ultimo 2022 pé 226.662 t.kr. udggr
den fastforrentede beholdning 0 t.kr.

Bankens samlede renterisiko udggr -1.189 t.kr. ultimo 2022, hvoraf 451 t.kr. knytter sig til bankens
handelsbeholdning af obligationer. Bankens renterisiko udenfor handelsbeholdningen udggr -1.640 t.kr.,

og relaterer sig til udldn, indlan, udstedte obligationer og hybrid kernekapital.

Den gennemsnitlige renterisiko i 2022 udgjorde -1,2 mio. kr. mod -1,4 mio. kr. i 2021.
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3 Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici (fortsat):
Renterisiko (fortsat)

Bankens samlede renterisiko fordelt efter modificeret varighed pé lange og korte positioner:

Lange Korte Renterisiko
positioner positioner
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

2022

0<=1&r 292.634 66.334 23
1<=2 &r 245 40.450 -480
2<=5 ar 5.912 41.195 -1.195
5<=10 ar 344 0 18
10 &r< 6.053 0 446
I alt 305.188 _147.979 -1.188
Heraf indenfor handelsbeholdningen 299.449 72.172 452
Heraf udenfor handelsbeholdningen 5.739 75.807 -1.640
2021

0<=1 ar 408.484 91.727 -9
1<=2 ar 505 666 1
2<=5 &r 8.659 85.165 -2.405
5<=10 &r 427 0 26
10 8r< 41.368 41.368 0]
I alt 459.443 218.926 -2.387
Heraf indenfor handelsbeholdningen 449,747 131.586 9
Heraf udenfor handelsbeholdningen 9.696 87.340 -2.396
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Finansielle risici og politikker og mél for styringen af finansielle risici (fortsat):

Renterisiko (fortsat)

Lange Korte Renterisiko
positioner positioner
1.000 kr. 1.000 kr, 1.000 kr.
2022
Positioner i handelsbeholdningen:
Vardipapirer 227.135 0 451
Rentekontrakter 60.755 60.613 i
Swaps 11.559 11.559 0
I alt i handelsbeholdningen 299.449 72.172 452
Positioner udenfor handelsbeholdningen:
Balancefgrte poster 5.739 75.807 -1.640
Positioner med begraenset eller afdsekket risiko 1.538.875 3.668.608 0
1 alt udenfor handelsbeholdningen 1.544.614 3.744.415 -1.640
1alt 1.844.063 3.816.587 -1.188
2021
Positioner i handelsbeholdningen:
Veaerdipapirer 318.057 0 9
Rentekontrakter 50.543 50.438 0
Swaps 81.148 81.148 0
I alt i handelsbeholdningen 449.748 131.586 9
Positioner udenfor handelsbeholdningen:
Balancefgrte poster 9.696 87.340 -2.396
Positioner med begraenset eller afdaekket risiko 1.428.371 3.346.204 0
I alt udenfor handelsbeholdningen 1.438.067 3.433.544 -2.396
I alt 1.887.815 3.565.130 -2.387

For at illustrere indvirkningen eller fglsomheden i forhold til renterisiko er der nedenfor angivet de belgb,
som bankens resultat og egenkapital forventes at zendres med, ved forskellige rimeligt sandsynlige

scenarier:

2022

En stigning i renten pa 1 %-point
En stigning i renten p& 2 %-point
Et fald i renten p8 1 %-point

Et fald i renten p8 2 %-point

2021

En stigning i renten pa 1 %-point
En stigning i renten pd 2 %-point
Et fald i renten pd 1 %-point

Et fald i renten p8 2 %-point
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FEndring af

FEndring af

resultat for egenkapital

skat
1.000 kr.

1.188
2.376
-1.188
-2.376

2.387
4,774
-2.387
-4.774

1.000 kr.

927
1.853
-927
-1.853

1.862
3.724
-1.862
-3.724
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Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici (fortsat):

Valutarisiko
Valutarisikoen styres med udgangspunkt i et loft for den totale valutaeksponering. Den overordnede ram-
me er derefter underopdelt i fglgende:
- Ramme for valutaeksponering:
- Kan udnyttes fuldt ud af EUR
- Ramme for udnyttelse af USD, CHF, NOK og SEK
- Maksimal graense pr. valuta

Banken har funktionsadskillelse mellem den disponerende og kontrollerende enhed pé fonds og
valutaomradet

Valutaeksponering:

2022 2021
1.000 kr. 1.000 kr.

Valutafordeling p4 hovedvalutaer (netto)

EUR -435 255
NOK 5 6
UsD 235 340
GBP 11 -4
SEK 10 3
Ialt -174 600
Aktiver i fremmed valuta i alt 9.195 7.081
Passiver i fremmed valuta i alt 6.236 6.970
Ikke balancefgrte poster valuta i alt -3.133 489
Valutakursindikator 1 (valutaposition) 435 400
Valutakursindikator 2 (valutarisiko) 8 9

Valutakursindikator 1 opggres som summen af den stgrste numeriske veerdi af nettoaktiver (lang position)
eller nettogzeld (kort position) efter at der er taget hgjde for matchede positioner. Indikator 1 viser et mal
for den samlede valutarisiko.

Valutakursindikator 2 er baseret pé en statistisk metode, hvor de historiske data er gjort op af de danske
myndigheder og er et udtryk for den samlede tabsrisiko.

For at illustrere indvirkningen eller falsomheden i forhold til valutarisiko er der nedenfor angivet det be-
b, som bankens resultat og egenkapital forventes at 2endres med, ved forskellige rimeligt sandsynlige
scenarier:

FEndring af /ndring af
resultat for egenkapital

skat
1.000 kr. 1.000 kr.

2022

En stigning i veerdien af valuta pé 2 %-point 9 7
En stigning i vaerdien af valuta pd 4 %-point 17 14
Et fald i vaerdien af valuta pd 2 %-point -9 -7
Et fald i vaerdien af valuta pd 4 %-point -17 -14
2021

En stigning i vaerdien af valuta p& 2 %-point 8 6
En stigning i veerdien af valuta pa 4 %-point 16 12
Et fald i veerdien af valuta pd 2 %-point -8 -6
Et fald i veerdien af valuta pd 4 %-point -16 -12

51



NOTER

Note

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici (fortsat):
Ejendomsrisiko
Ejendomsrisikoen er risikoen for et prisfald i ejendomspriserne.
Bankens ejendomsrisiko er meget begranset.
For at illustrere indvirkningen eller fglsomheden i forhold til ejendomsrisikoen er nedenfor angivet det be-
Igb, som bankens resultat og egenkapital forventes at eendres med ved forskellige rimeligt sandsynlige
scenarier:

Fndring af Endring af

resultat for egenkapital

skat
1.000 kr. 1.000 kr.
2022
En stigning i ejendomsvaerdien pd bankens ejendomme pa 10 %-point 82 821
Et fald i ejendomsvaerdien pa bankens ejendomme pa 10 %-point (under
forudsaetning af ingen tidligere opskrivning) -1.053 -1.053
2021
En stigning i ejendomsvaerdien pd bankens ejendomme pd 10 %-point 82 822
Et fald i ejendomsvaerdien pa bankens ejendomme pd 10 %-point (under
forudsaetning af ingen tidligere opskrivning) -1.054 -1.054
Likviditetsrisiko
Bankens likviditet styres med udgangspunkt i CRR-forordningen nr. 575/2013 (LCR) samt herudover i ban-
kens politik, genopretningsplan og forretningsgang, der tilsikrer, at banken til enhver tid er tilstraekkelig
likvid i forhold til regelsaettet, og samtidig f&r det mest optimale afkast af likviditeten.
I bankens likviditetspolitik er fastsat, at LCR-procenten skal veere mindst 150 %-point over det til enhver
tid geeldende krav.
Banken udfeerdiger og indberetter m&nedligt LCR til Finanstilsynet. Herudover anvendes en model ud-
feerdiget af Lokale Pengeinstitutter, som dels fremskriver likviditeten med afsaet i budgetforudsaetninger
og dels stresser likviditeten ud fra nogle af bestyrelsen besluttede stresscenarier.
Rapportering til direktion og bestyrelse sker pa& manedsbasis. Ved overskridelse af graenser jf. politik og
genopretningsplan er der i politikken fastsat frister for rapportering dels til direktionen og dels til besty-
relsen.
For Finanstilsynets pejlemaerke for likviditet henvises til ledelsesberetningen.
2022 2021
1.000 kr. 1.000 kr.

Likviditetsberedskab i h.t. LCR
Aktiver, der kan medtages i LCR-beregningen 2.266.485 2.090.664
Nettooutflow 464.216 421.925
Likviditetsdaekningsgrad (LCR) 488,2% 495,5%
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Finansielle risici og politikker og mél for styringen af finansielle risici (fortsat):

Likviditetsrisiko (fortsat)

Anfor- Til og Over 3 Over 1 &r Over 5 &r Ikke Ialt

drings~ med 3 maneder til til og med rente-

tilgode- méneder og med 1 ar 5 &r baerende

havender

1.000 kr.  1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.  1.000 kr.
2022
Finansielle aktiver:
Kassebeholdning og anfor-
dringstilgodehavender hos
centralbanker 2.053.997 0 0 0 0 0 2.053.997
Tilgodehavender hos
kreditinstitutter og
centralbanker 12.524 0 0 280 27 0 12.831
UdI&n og andre
tilgodehavender til
amortiseret kostpris 74.765 94.313 239.332 668.327  455.006 0 1.531.743
Obligationer 0 0 220.499 0 6.162 0 226.662
Aktier 0 0 0 0 0 1.688 1.688
Ialt 2.141.286 94.313 459.831 668.607 461.195 1.688 3.826.920
Finansielle forpligtelser:
Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker 83.445 (¢} 0 0 0 0 83.445
Indldn og anden geeld 3.049.221 3.242 11.847 32.346  186.641 0 3.283.297
Andre passiver 10.503 9.715 4.711 0 19.583 0 44.512
Efterstillet kapital 0 0 0 0 0 0 0
I alt 3.143.169 12.957 16.558 32.346 206.224 0 3.411.254

Anfor- Til og Over 3 Over 1 &r Over 5 &r Ikke Ialt

drings- med 3 maneder til til og med rente-

tilgode- maneder og med 1 &r 5 ar bzerende

havender

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.  1.000 kr. 1.000 kr.
2021
Finansielle aktiver:
Kassebeholdning og anfor-
dringstilgodehavender hos
centralbanker 1.794.466 0 0 0 0 0 1.794.466
Tilgodehavender hos
kreditinstitutter og
centralbanker 9.488 0 0 0 18.238 0 27.726
Udlan og andre
tilgodehavender til
amortiseret kostpris 30.089 84.851 212.638 680.502  402.166 0 1.410.246
Obligationer 0 0 92.797 225.347 0 0 318.144
Aktier 0 0 0 0 0 0 0
Ialt 1.834.043 84.851 305.435 905.849 420.404 0 3.550.582
Finansielle forpligtelser:
Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker 75.204 0 0 0 0 0 75.204
Indidn og anden gzld 2.762.917 7.901 23.515 39.221 212.796 0 3.046.350
Andre passiver 11.905 6.472 6.052 0 37.320 0 61.749
Efterstillet kapital 0 0 0 0 0 0 0
I alt 2.850.026 14.373 29.567 39.221  250.116 0 3.183.303
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Finansielle risici og politikker og mél for styringen af finansielle risici (fortsat):

Operationel risiko

Banken har, med henblik pa at mindske tab som fgslge af operationelle risici, udarbejdet flere politikker og
forretningsgange. En central del heraf er Politik for IT-sikkerhed og risikostyring , der stiller en reekke krav
til IT og personale, ligesom den stiller en raekke minimumskrav til h8ndtering af falsomme oplysninger.
Herudover er der udarbejdet en beredskabsplan for IT, som skal begraense tab i tilfeelde af manglende IT-
faciliteter eller anden lignende krisesituation. Banken er medlem af Bankernes EDB Central (BEC), som
varetager den daglige drift af IT systemerne. Banken fglger de anvisninger og anbefalinger, der modta-
ges fra BEC.

Banken gnsker et staerkt kontrolmiljg og har derfor ogsa udarbejdet en rackke standarder for, hvorledes
de enkelte kontroller skal foregd. For at mindske afhaengigheden af enkeltpersoner, er der udarbejdet
skriftlige arbejdsgange. Herudover sgger banken til stadighed at begrzaense disse risikoomrader ved ud-
dannelse af medarbejdere p8 omréder med starst afhaengighed.

Det overordnede ansvar for operationelle risici er forankret i bankens risikostyringsfunktion, der skal
sikre, at banken til enhver tid lever op til eksterne sdvel som interne krav. Bankens forretningsenheder
registrerer eventuelle operationeile haendelser og rapporterer til risikostyringsfunktion, der pg basis heraf
udarbejder en halvarligt rapport til bankens bestyrelse. Derudover udarbejdes en &rlig rapport over alle
identificerede operationelle risici. Rapporterne giver et samlet overblik ove roperationelle hzendelser, og
indgdr i grundlaget for bankens fremtidige arbejde med at minimere tabsrisikoen, og som del af bestyrel-
sens risikovurdering af banken.

Det er bankens politik, at de operationelle haendelser og risici til stadighed begraenses under hensyntagen
til de omkostninger, der er forbundet hermed.

2022 2021

1.000 kr. 1.000 kr.
Kapitalforhold og solvens:
Fra egenkapital til kapitalgundiag
Egenkapital i balancen 577.143 535.956
Hybrid kernekapital -40.000 -40.000
_Egentlig kernekapital for fradrag 537.143 495.956
Fradrag for foresldet udbytte -4.000 -4.000
Fradrag for immaterielle aktiver -66 -104
Fradrag for kapitalandele i finansielle enheder -82.603 -69.162
Fradrag for forsigtig vaerdiansaettelse -356 -437
Fradrag for Non-performing Exposures (NPE) -14.005 -3.132
_Egentlig kernekapital 436.113 419.121
Hybrid kernekapital 40.000 40.000
Kernekapital fgr fradrag 476.113 459,121
Kernekapital 476.113 459.121
Kapitalgrundlag 476.113 459.121
Risikoeksponering
Kreditrisiko 1.477.785 1.634.527
Markedsrisiko 22.176 39.383
Qperationel risiko 321.254 305.259
Risikoeksponering i alt 1.821.215 1.979.169
Nggletal
Egentlig kernekapitalprocent 23,9% 21,2%
Kernekapitalprocent 26,1% 23,2%
Kapitalprocent 26,1% 23,2%
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Hoved-og nggletal: 2022
Resultatopggrelse (mio. kr.):
Netto rente- og gebyrindtaegter 190,5
Andre driftsindtaegter 0,0
Udgifter til personale og administration 133,9
@vrige driftsudgifter 4,0
Basisdrift 52,7
Nedskrivninger/hensaettelser 5,3
Resultat for kursregulering og skat 47,4
Kursreguleringer 11,0
Resultat for skat 58,4
Skat 11,1
Arets resultat 47,3
Balance (mio. kr.):
Udian 1.531,7
Indi&n 3.585,2
Efterstillet kapital 0,0
Egenkapital 577,1
heraf hybrid kernekapital 40,0
Aktiver i alt 4.360,6
Garantier 794,5
Officielle nggletal:
Kapitalprocent 26,1%
Kernekapitalprocent 26,1%
Egenkanpitalforrentning for skat 10,5%
Egenkapitalforrentning efter skat 8,5%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,41 kr.
Renterisiko -0,2%
Valutaposition 0,1%
Valutarisiko 0,0%
Udi&n i forhold til indl8n 44,7%
Overdaekning i f. t. lovkrav om likviditet 3)
LCR (Liquidity Coverage Ratio) 488,2%
NSFR (Stable Funding Ratio) 236,6%
Summen af store eksponeringer 111,9%
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 0,7%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 1) 3,3%
Arets nedskrivningsprocent 1) -0,1%
Arets udldnsveekst 8,6%
UdIan i forhold til egenkapital 2,7
Afkastningsgrad 1,1%
Ngogletal for borsnoterede aktieseiskaber:
Arets resultat pr. aktie & 20 kr. 23,6 kr.
Indre vaerdi pr. aktie &8 20 kr. 2 269 kr.
Udbytte pr. aktie & 20 kr. (foresldet) 2 kr.
Bgrskurs/resultat pr. aktie & 20 kr. 8,6
Borskurs/indre veerdi pr. aktie & 20 kr. 2 0,76
Supplerende nggletal:
Basisindtjening pr. omkostningskrone 1,38 kr.
Udbytte pr. aktie a 20 kr. (udbetalt) 2 kr.
Aktiens ultimokurs pr. aktie & 20 kr. 204
Antal medarbejdere (gennemsnit) 101
1) Avretsnedksrivningsprocent opgeres i henhold til regnsk dtg 1 ekskl. her
2) Beregnet pa baggrund af egenkapitalen eksklusiv "Indehavere af hybrid kemekapital".
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2021

162,4
2,8
126,8
3,6
34,7
-10,7
45,5
11,8
57,2
10,8
46,4

1.410,2
3.280,7
0,0
536,0
40,0
4.016,4
1.033,9

23,2%
23,2%
11,2%
9,1%
1,48 kr.
-0,5%
0,1%
0,0%
45,4%

495,5%
233,4%
117,1%
0,7%
3,4%
-0,4%
-0,4%
2,6
1,2%

23,2 kr.
248 kr.
2 kr.
8,8
0,83

1,27
0 kr.
205

96

2020

161,9
0,9
118,0
4,4
40,4
13,9
26,5
8,8
35,3
6,9
28,4

1.415,9
3.032,8
34,9
490,3
40,0
3.741,6
962,8

24,0%
22,2%
7,4%
5,9%
1,26 kr.
-0,1%
3,7%
0,2%
49,9%

448,9%

124,6%
0,8%
4,3%
0,3%

-9,4%
2,9
0,8%

14,2
226 kr.
0 kr.
10,4
0,65

1,33 kr.
2 kr.
148

95

pa uudnyttede kredittilsagn

2019

153,2
0,2
112,6
4,0
36,8
10,1
26,7
12,2
38,9
4,8
34,1

1.563,1
2.616,0
34,9
468,7
40,0
3.271,3
882,4

20,7%
19,1%
8,6%
7,5%
1,31 kr.
-0,2%
4,5%
0,1%
63,4%

405,3%

130,1%
0,7%
4,0%
0,4%
5,2%

3,3
1,0%

17,0 kr.
216 kr.
2 kr.
6,8
0,53

1,32 kr.
2 kr.
115

91

2018

145,9
0,4
108,4
2,6
35,3
2,2
33,1
5,0
38,1
7,4
30,7

1.486,1
2.488,9
34,8
438,5
34,5
3.081,1
796,3

20,0%
18,2%
9,8%
7,9%
1,34 kr.
0,2%
4,8%
0,1%
64,3%

367,4%

142,3%
1,7%
5,0%
0,0%
5,1%

3,4
1,0%

16,6 kr.
203 kr.
2 kr.
7,0
0,58

1,32 kr.
2 kr.
117
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2022 2021
1.000 kr. 1.000 kr.

Renteindtagter:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 7.134 0
Udlan og andre tilgodehavender 77.409 73.460
Obligationer 674 376
Afledte finansielle instrumenter i alt -73 -8
heraf

Valutakontrakter 0 1

Rentekontrakter -73 -9
Pvrige renteindtaegter 5 142
I alt renteindtaegter 85.150 73.970
Banken har ikke agte kgbs- og tilbagesalgsforretninger.
Negative renteindteaegter:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 6.272 8.474
Obligationer 104 574
I alt negative renteindtagter 6.376 9.048
Banken har ikke aegte kgbs- og tilbagesalgsforretninger.
Renteudgifter:
Kreditinstitutter og centralbanker 8 6
Indldn og anden geeld 1.392 982
Udstedte obligationer 1.020 550
Efterstillede kapitalindskud 0 1.524
@vrige renteudgifter 155 152
I alt renteudgifter 2.575 3.214
Banken har ikke aegte salgs- og tilbagekgbsforretninger.
Positive renteudgifter:
Indl&n og anden geeld 12.706 14.053
I alt positive renteudgifter 1_2_.706 14.053
Banken har ikke aegte salgs- og tilbagekgbsforretninger.
Gebyrer og provisionsindtagter:
Veerdipapirhandel og depoter 21.683 19.957
Betalingsformidling 21.774 19.922
Lanesagsgebyrer 35.150 31.308
Garantiprovision 20.713 19.025
@vrige gebyrer og provisioner 7.985 4.651
1 alt gebyr- og provisionsindtagter 107.305 94.863
Kursreguleringer:
Andre udlan og tilgodehavender til dagsvaerdi -30 0
Obligationer 3.528 1.116
Aktier mv. 5.763 8.670
Investeringsejendomme 0 -149
Valuta 1.687 2.096
Kursregulering aktiver i puljeordninger -28.677 28.530
Kursregulering indl&n i puljeordninger 28.677 -28.530
Valuta-, rente-, aktie-, r@vare- og andre kontrakter samt afledte
finansielle instrumenter 37 29
I alt kursreguleringer 10.985 11.761
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2022 2021

1.000 kr. 1.000 kr.
Andre driftsindteegter:
Fortjeneste ved salg af inventar 4 2.412
Nettoindteegter af investeringsejendomme 40 377
@vrige driftsindtaegter 1 0
I alt andre driftsindtegter 45 2.789
Bankens fortjeneste ved salg af inventar i 2021 kan henfgres til salget af
investeringsejendom.
Udgifter til personale og administration:
Lgnninger og vederlag til bestyrelse, direktion og reprasentantskab 5.091 4,293
Personaleudgifter 81.002 76.130
@vrige administrationsudgifter 47.796 46.414
I alt udgifter til personale og administration 133.889 126.837
Personaleudgifter
Lgn 61.654 59.444
Pension 7.413 6.577
Udgifter til social sikring 567 535
Afgifter beregnet pd grundlag af lgnsummen 11.368 9.574
I alt personaleudgifter 81.002 76.130
Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede i regnskabs3ret 101 96
For en naermere beskrivelse af ledelsens individuelle aflgnning henvises til
bankens vederiagsrapport, som er offentliggjort pd bankens hjemmeside:
moensbank.dk/ir under punktet "Vederlagsrapporter”
Direktionens lgn indgdr under posten "Lgnninger og vederlag til
bestyrelse, direktion og repraesentantskab”.
Bankens direktion modtager ingen variable vederlag eller pensioner.
Bestyrelsen
Fast vederlag 1.125 1.102
I alt bestyrelsen 1.125 1.102
Antal bestyrelsesmedlemmer 6 6
Bestyrelsen modtager ingen variable vederlag eller pensioner.
Reprasentantskab
Fast vederlag 206 196
I alt repraesentantskabet 206 196
gvrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen
Kontraktligt vederlag 4.769 1.566
Pension 556 178
I alt ansatte med indflydelse pé risikoprofilen 5.325 1.744
Veerdi af personalegoder 18 9
For gvrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen undlades specifika-
tion pa aktiviteter i h.t. §121, stk. 3 i Bekendtggrelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsbgrsmeeglerselskaber m.fl.
Antal ansatte med indflydelse pd risikoprofilen 5 2

Ansatte med indflydelse p8 risikoprofilen modtager ingen variable
vederlag.
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2022 2021

1.000 kr. 1.000 kr.
Udgifter til personale og administration (fortsat):
Bankens forpligtelse til afgivne pensionstilsagn
Tidligere medlemmer af bankens direktion er garanteret 37 % - 60 % af
en inflationsreguleret lgn og efterlevende aegtefaelle 18,5 % - 40 % af
denne. Reguleringen bogfgres i posten anden totalindkomst, hvor der er
foretaget falgende reguleringer:
Regulering nuvaerende pensionforpligtigelser 691 388
I alt regulering pensionsforpligtigelser -
ikke ydelsesbaserede ordninger 691 388
@vrige administrationsomkostninger
IT-udgifter 32.588 31.898
Markedsfaring og sponsorater 1.540 1.417
Generalforsamling 631 205
Repraesentation 307 208
Uddannelse mv. 2.541 2.806
Kontorudgifter i gvrigt 9.896 9.552
Ejendomsudgifter 293 328
I alt administrationsomkostninger 47.796 46.414
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet 456 461
Andre erklaeringsopgaver 174 186
Skatteradgivning 0 46
Andre ydelser 19 0
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udfgrer den lovpligtige revision 649 694
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2022 2021
1.000 kr. 1.000 kr.

Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender mv.:
Nedskrivninger vedrgrende nye eksponeringer i 8ret, herunder konti

til eksisterende kunder 14.057 10.443
Tilbagefarte nedskrivninger vedrgrende indfriede konti -9.816 -12.672
Nedskrivninger i aret som fglge af andring i kreditrisiko -419 -7.962
Tab uden forudgdende nedskrivninger 1.873 1.633
Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer -381 -2.152
I alt nedskrivninger pa udlédn og tilgodehavender mv. 5.313 -10.711

I nedskrivningerne for 2022 er indregnet et ledelsesmaessigt skgn pé
samlet 25.000 t.kr. mod samlet 14.350 t.kr. primo aret.

Det ledelsesmzessige skgn fordeler sig ultimo 2022 med 20.916 t.kr. pd stadie 1 og 4.084 t.kr. pd stadie 2.

Opsummering regnskabsmaessig veerdi af eksponeringer og resultatfgrt nedskrivninger og

hensaettelser pr. 31.12.2022:

Resultat-
Eksponering Regnskabs- forte
for nedskriv- Nedskriv- massig nedskriv-
ninger ninger verdi ninger mv.
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
UdI&n til amortiseret kostpris 1.602.264 70.522 1.531.743 -3.418
Garantier 802.617 8.146 794.471 505
Uudnyttede kredittilsagn 797.694 16.192 781.502 6.734
Ialt 3.202.576 94,860 3.107.716 3.822
Nedskrivninger pr. 31.12.2022 opdelt i stadier:
Stadie 1
Fraveer af Stadie 2
betydelig Betydelig Stadie 3
stigning i stigning i kredit-
kreditrisiko kreditrisiko forringet I alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
UdI&n til amortiseret kostpris 10.158 8.597 51.767 70.522
Garantier 4.624 1.812 1.710 8.146
Uudnyttede kredittilsagn 11.842 2.762 1.588 16.192
_I=alt 26.624 13.171 55.065 94.860
Eksponeringer for nedskrivninger pr. 31.12.2022 opdelt i stadier:
Stadie 1
Fravaer af Stadie 2
betydelig Betydelig Stadie 3
stigning i stigning | kredit-
kreditrisiko kreditrisiko forringet lalt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
UdIan til amortiseret kostpris 1.130.947 338.868 132.450 1.602.264
Garantier 659.626 118.056 24.936 802.617
Uudnyttede kredittilsagn 714.998 73.515 9.181 797.694
I alt 2.505.570 530.439 166.567 3.202.576
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Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender mv. (fortsat):

Opsummering regnskabsmessig vaerdi af eksponeringer og resultatfert nedskrivninger og

henszttelser pr. 31.12.2021:

Resultat-
Eksponering Regnskabs- forte
for nedskriv- Nedskriv- massig nedskriv-
ninger ninger vaerdi ninger mv.
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Udlan til amortiseret kostpris 1.488.831 78.585 1.410.246 -11.096
Garantier 1.041.553 7.641 1.033.912 279
Uudnyttede kredittilsagn 774.233 9.458 764.775 625
I alt 3.304.616 95.683 3.208.933 -10.192
Nedskrivninger pr. 31.12.2021 opdelt i stadier:
Stadie 1
Fravaer af Stadie 2
betydelig Betydelig Stadie 3
stigning i stigning i kredit-
kreditrisiko kreditrisiko forringet lalt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Udlan til amortiseret kostpris 7.943 8.466 62.176 78.585
Garantier 4.864 1.293 1.484 7.641
Uudnyttede kredittilsagn 5.580 1.387 2.491 9.458
Ialt 18.386 11.146 66.151 95.683

Eksponeringer for nedskrivninger pr. 31.12.2021 opdelt i stadier:

Stadie 1

Fravaer af Stadie 2

betydelig Betydelig Stadie 3

stigning i stigning i kredit-

kreditrisiko kreditrisiko forringet | alt

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
UdI3n til amortiseret kostpris 989.058 343.585 156.187 1.488.831
Garantier 882.471 133.749 25.334 1.041.553
Uudnyttede kredittilsagn 635.261 116.606 22.366 774.233
Ialt 2.506.790 593.940 203.887 3.304.616
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Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv. (fortsat):

Bevaegelser pad bankens samlede korrektivkonto:
I opstillingen indg8r en analyse af bankens samlede korrektivkonto efter de IFRS 9 forenelige regler
med sammenhaeng til resultatforte nedskrivninger og hensaettelser pa udian, garantier samt

uudnyttede kredittilsagn

Bevagelser 2022 Stadie 1
Fravzer af Stadle 2 Resultat-
betydelig Betydelig Stadie 3 forte
stigning i stigning i kredit- nedskriv-
kreditrisiko kreditrisiko forringet lalt ninger mv.
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Nedskrivninger 01.01.2022 18.386 11.146 66.151 95.683 0
Nye nedskrivninger i perioden 18.679 8.715 20.497 47.891 47.891
Tilbagefgrte nedskrivninger i perioden -18.223 -6.319 -19.528 -44,070 -44.070
Andring af primonedskrivninger, over-
forsel til/fra stadie 1 -1.693 1.464 229 0 0
FfEndring af primonedskrivninger, over-
fgrsel til/fra stadie 2 3.841 -4.640 799 0 0
Andring af primonedskrivninger, over-
fersel til/fra stadie 3 5.633 2.804 -8.438 0 0
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 -6.366 -6.366 0
Andre bevasgeiser (rentekorrektion mv.) (0] 0 1.721 1.721 0
Tab uden forudgdende nedskrivning 1.873
Indgdet pd tidligere afskrevne fordringer -381
Nedskrivninger 31.12.2022 26.624 13.171 55.065 94.860 5.313
Bevasgelser 2021 Stadie 1
Fravaer af Stadie 2 Resultat-
betydelig Betydelig Stadie 3 forte
stigning i stigning i kredit- nedskriv-
kreditrisiko kreditrisiko forringet fait ninger mv.
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Nedskrivninger 01.01.2021 19.196 10.880 84.590 114.666 0
Nye nedskrivninger i perioden 14,227 7.929 19.463 41.619 41.619
Tilbagefgrte nedskrivninger i perioden -17.737 -8.071 -26.003 -51.811 -51.811
Andring af primonedskrivninger, over-
farsel til/fra stadie 1 -1.685 1.573 112 0 0
FAEndring af primonedskrivninger, over-
fgrsel til/fra stadie 2 2.484 -3.020 536 0 0
AEndring af primonedskrivninger, over-
fgrsel til/fra stadie 3 1.916 1.866 -3.782 0 0
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 0 -11 -10.856 -10.867 0
Andre bevagelser (rentekorrektion mv.) -14 0 2.091 2.077 0
Tab uden forudgdende nedskrivning 1.633
Indgédet pa tidligere afskrevne fordringer -2.152
Nedskrivninger 31.12.2021 18.386 11.146 66.151 95.683 -10.711
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2022 2021

1.000 kr. 1.000 kr.
Skat:
Aktuel skat 11.744 11.180
FEndring i udskudt skat som fglge af sendret skatteprocent -456 0
fEndring i udskudt skat indevaesrende ar -236 -63
Regulering vedr. tidligere ar 15 -351
I alt skat af drets resultat 11.067 10.766
Selskabskatteprocenten szettes gradvist op fra 22% til 26% over 2 &r.
Effekten af den gradvise stigning er indregnet fuldt ud i regnskabs8ret
2022 baseret pa forventede realisationstidspunkter for de skattemaessige
forskelsvaardier.
Resultat for skat
Beregnet skat ved skatteprocent 12.840 12.587
FAEndring i udskudt skat som fglge af sendret skatteprocent -456 0
Skattemaessig veerdi af ikke-fradragsberettigede omkostninger og
ikke skattepligtige indtaegter 44 12
Skattemeessig veerdi af ikke-skattepligtige gevinster -1.031 -1.414
Skat af vaerdiregulering ejendomme -28 92
Regulering vedr. tidligere &r 15 -351
Andet -317 -160
I alt skat af &rets resultat 11.067 10.766
Effektiv skatteprocent 19% 19%
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 12.831 27.726
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12.83_1_. 27.726
Fordelt efter restigbetid
Anfordring 12.524 9.488
Over 1 ar og til og med 5 &r 280 0
Over 5 ar 27 18.238
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12.831 27.726
Udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris:
Fordelt efter restigbetid:
Anfordring 74.765 30.089
Til og med 3 méneder 94.313 84.851
Over 3 maneder og til og med 1 &r 239.332 212.638
Over 1 r og til og med 5 &r 668.327 680.502
Over 5 &r 455.006 402.166
I alt udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.531.743 1.410.246
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2022 2021

1.000 kr. 1.000 kr.
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris (fortsat):
Udl3n og garantidebitorer fordelt pd sektorer og brancher
(efter nedskrivninger pd udldn og henszettelse pad garantier):
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 13% 13%
Industri og rastofindvinding 1% 1%
Bygge- og anleeg 4% 4%
Handel 6% 4%
Transport, hoteller og restauranter 2% 3%
Information og kommunikation 1% 0%
Finansiering og forsikring 6% 4%
Fast ejendom 10% 10%
@vrige erhverv 5% 6%
I alt erhverv 48% 45%
Private 52% 55%
I alt 100% 100%
Obligationer til dagsvaerdi:
Realkreditobligationer 226.662 318.144
Obligationer til dagsvaerdii alt 226.662 318.144
For yderligere oplysninger vedrgrende relaterede finansielle risici til
disse finansielle instrumenter henvises til note 3.
Aktier mv.:
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret p& OMX 1.688 0
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 127.819 118.535
I alt aktier 129.506 118.535
Aktiver tilknyttet puljeordninger:
Kontantindestdende 1.251 405
Investeringsforeningsandele 295.654 237.150
Andre tilgodehavender/forpligtelser 4.978 -3.195
Bogfgrt ultimo 301.883 234.360
Immaterielle aktiver:
Bogfart veerdi primo 104 141
Arets vaerdiregulering -38 -37
Bogfgrt ultimo 66 104
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1.000 kr. 1.000 kr.
Investeringsejendomme:
Dagsveerdi primo 820 8.114
Afgang i 8rets lgb 0 7.145
Arets veaerdiregulering til dagsvaerdi 0 -149
Dagsveerdi ultimo 820 820
Seneste offentlige ejendomsvurdering 820 820
Forrentningskrav anvendt ved opggrelse af dagsveerdi 4,0% 4,0%
Domicilejendomme:
Domicilejendomme, ekskl. leasing:
Anskaffelsespris primo 19.509 19.509
Tilgang i 8rets Ilgb, herunder forbedringer 134 0
Anskaffelsespris ultimo 19.643 19.509
Vaerdiregulering primo 9.790 9.645
Afskrivninger 145 145
Vaerdiregulering ultimo 9.935 9.790
Omvurderet veaerdi ultimo 9.708 9.719
Seneste offentlige ejendomsvurdering 20.900 20.900
Forrentningskrav anvendt ved opggrelse af omvurderet veerdi 7,5% 7,5%
Banken er leasingtager i en rackke leasingkontrakter, som er indregnet
i balancen som leasingaktiver med 15,0 mio.kr. under domicilejendomme.
Leasinggaelden er indregnet under Andre forpligtelser med 15,3 mio. kr.
Leasede domicilejendomme:
Indregnet veerdi primo 15.279 17.189
Tilgang i drets lgb 1.557 0
Genmaling af leasingforpligtelse 96 0
Arets afskrivninger 1.962 1.910
Indregnet vaerdi ultimo 14,970 15.279
Domicilejendomme i alt 24.678 24.998
@vrige materielle aktiver:
@vrige materielle aktiver, ekskl. leasing:
Kostpris primo uden af- og nedskrivninger 10.634 11.852
Tilgang i &rets Igb 325 433
Afgang i 8rets lgb 1.999 1.651
Kostpris ultimo 8.960 10.634
Ned- og afskrivninger primo 9.213 9.846
Arets afskrivninger 596 938
Tilbagefgrte af- og nedskrivninger 1.999 1.571
Af- og nedskrivninger ultimo 7.810 9.213
Bogfert beholdning ultimo 1.150 1.421
Leasede gvrige materielle aktiver (biler og IT):
Indregnet veerdi primo 224 371
Tilgang i &rets Igb 1.879 0
Afgang i drets Igb 356 0
Arets afskrivninger 514 147
Indregnet vaerdi ultimo 1.233 224
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1.000 kr. 1.000 kr.
Udskudte skatteaktiver/skatteforpligtelser:
Udskudt skat primo - skatteaktiv 2.365 2.302
AEndring i udskudt skat 691 63
Udskudte skatteaktiver i ait 3.056 2.365
Udskudte skatteaktiver
udlan 3.217 2.540
Veerdiregulering overtagen virksomhed 0 2
@vrige 126 8
Udskudte skatteaktiveri alt 3.343 2.550
Udskudte skatteforpligtelser
Materielle anlaegsaktiver 269 185
@vrige 18 0
Udskudte skatteforpligtelser i alt 287 185
Aktiver i midlertidig besiddelse:
Dagsveerdi primo 0 800
Afgang i arets lgb 0 800
Arets vaerdiregulering til dagsveerdi 0 0
Dagsveerdi ultimo 0 0
Gald til kreditinstitutter og centralbanker:
Geeld til centralbanker 82.434 75.180
Geeld til kreditinstitutter 1.011 24
Geaeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt 83.445 75.204
Fordeling pé restigbetid
Anfordring 83.445 75.204
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt 83.445 75.204
Indlan og anden gzlid:
Fordeling pé restigbetider
Anfordring 3.049.221 2.762.917
Til og med 3 méneder 3.242 7.901
Over 3 maneder og til og med 1 &r 11.847 23.515
Over 1 &r og til og med 5 &r 32.346 39.221
Over 5 &r 186.641 212.796
Indién og anden geaeld i alt 3.283.297 3.046.350
Fordeling p& indldnstyper
Anfordring 3.049.221 2.791.447
Med opsigelsesvarsel 47.862 61.447
Seerlige indl&nsformer 186.214 193.456
Indlidn og anden gzeld i alt 3.283.297 3.046.350
Indlan i puljeordninger 301.883 234.360
Indldn og anden gzld samt indldn i puljeordninger i alt 3.585.180 3.280.710

Indidn, der ikke er daekket via Garantiformuen, udger 22,1 % af indlanssaldoen.
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28

2022 2021
1.000 kr. 1.000 kr.
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Fordeling p& restigbetider
Over 1 3r og til og med 5 8r 34.821 34.768
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 34.821 34.768
Banken har d. 18. juni 2021 udstedt 35 mio.kr. Senior Non-prefered
obligationer (SNP) til kurs pari (100). SNP forfalder til fuld indfrielse d. 18.
juni 2026 med mulighed for fartidsindfrieise d. 18. juni 2025 og herefter
med varsel p8 mindst 30 kalenderdage og ikke mere end 60 kalender-
dage med Finanstilsynets forudgdende tilladelse.
SNP forrentes frem til 18. juni 2025 med en fast kuponrente p8 2,765 %
p.a., som er sammensat af den 4 8rige mid-swaprente pa prisnings-
tidspunktet med tillaeg af et kreditspaend pa 2,8 %-point.
Efter 18. juni 2025 forrentes SNP med den 1 &rige DKK mid-swaprente
med tillaeg af kreditspaendet og aldrig under 0% p.a.
SNP-kapital til deekning af NEP-krav 34.821 34.768
Aktiekapital:
Aktiekapital
Antal aktier (stk.) 2.000.000 2.000.000
Pdlydende vaerdi 40.000 40.000
Beholdning af egne kapitalandele:
Antallet af egne aktier primo (stk.) 0 10.349
Kab 373.832 292.680
Salg 373.832 303.029
Beholdning af egne aktier i alt (stk.) 0 0
Palydende vaerdi af egne aktier primo 0 207
Kab 7.477 5.854
Salg 7.477 6.061
Pilydende veerdi af egne aktier i alt 0 0
Egne aktiers andel af aktiekapitalen (%) 0,0% 0,5%
Kgb 18,7% 14,6%
Salg 18,7% 15,1%
_Egne aktiers andel af aktiekapitalen i alt (%) 0,0% 0,0%
Samlet kabssum 84.491 58.721
Samlet salgssum 84.489 60.342

Banken besidder ingen egne aktier
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2022 2021

1.000 kr. 1.000 kr.
Hybrid kernekapital:
Hybrid kernekapital i alt 40.000 40.000
I det den hybride kapital har en uendelig Igbetid og betaling af renter er
frivillig, skal den regnskabsmaessigt behandles som egenkapital.
Lanet er uopsigeligt, men kan med Finanstilsynets godkendelse fertidsind-
fries 5 8r efter udstedelsesdatoen, hvilket vil sige den 12. april 2024.
Lanet forrentes med en fast arlig kuponrente pd 7,0 % i en periode pa
5 &r. Efter 5-8rs perioden aendres renten til en variabel halvarlig kupon-
rente svarende til Cibor6-satsen med tilleeg af et kreditspaend.
Renten behandles regnskabsmaessigt som udbytte og fagres direkte over
egenkapitalen og pavirker sdledes ikke resultatopggrelsen. Palgbne renter
periodiseres frem mod betalingstidspunktet.
Indregning i kapitalgrundlaget
Hybrid kernekapital, der medregnes ved opggrelse af kapitalgrundlaget 40.000 40.000
Eventualforpligtelser:
Garantier m.v.:
Finansgarantier 158.897 247.200
Tabsgarantier realkredit 478.647 544,883
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 16.119 16.924
Pvrige eventualforpligtelser 140.808 224.905
Ialt 794.471 1.033.912
Andre forpligtelser:
Uudnyttede kredittilsagn 781.502 764.775

I lighed med de gvrige danske institutter haefter Mgns Bank for tab under Garantiformuen, andelen af de

samlede haeftelser udggr:
Afviklingsafdelingen 0,264 %.
Afviklingsformuen 0,010 %.

Banken er medlem af BEC (BEC Financial Technologies a.m.b.a.). Banken er ved en eventuel udtraedelse
forpligtet til at betale en udtreedelsesgodtgerelse til BEC svarende til fem gange foregdende 8rs betaling

for IT-ydelserne fra BEC.
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2022 2021

1.000 kr. 1.000 kr.
Vafviklede spotforretninger:
Nominel vardi
Valutaforretninger, kgb 37 489
Valutaforretninger, salg 3.171 0
Renteforretninger, kab 12.959 4.699
Renteforretninger, salg 12.959 4.699
Aktieforretninger, kgb 219 111
Aktieforretninger, salg 219 111
Positiv markedsveaerdi
Valutaforretninger, kgb 0 0
Valutaforretninger, salg 0 0
Renteforretninger, kgb 14 3
Renteforretninger, salg 18 8
Aktieforretninger, kgb 39 39
Aktieforretninger, salg 22 5
I alt 93 55
Negativ markedsvaerdi
Valutaforretninger, kab 0 0
Valutaforretninger, salg 2 0
Renteforretninger, kgb 9 1
Renteforretninger, salg 11 0
Aktieforretninger, kgb 22 3
Aktieforretninger, salg 39 39
Ialt 83 43
Netto markedsvaerdi
Valutaforretninger, kgb 0 0
Valutaforretninger, salg -2 0
Renteforretninger, kgb 5 2
Renteforretninger, salg 7 8
Aktieforretninger, kgb 17 36
Aktieforretninger, salg -17 -34
I alt 10 12
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Afledte finansielle instrumenter:

Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til afdaekning af bankens valuta- og renterisici.

Nominel Netto Positiv Negativ
vardi markeds- markeds- markeds-
Lebetidsfordeling efter restigbetid vardi vaerdi vaerdi
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
2022
Valutakontrakter, keb
Gennemshnitlig markedsveerdi i 8ret 0 0 0
Valutakontrakter, salg
Gennemsnitlig markedsvzerdi i dret 0 0 0
Rentekontrakter, kab
Til og med 3 maneder 70.877 127 365 238
Over 3 méneder og til og med 1 &r 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi i dret -711 386 1.097
Rentekontrakter, salg
Til og med 3 méneder 70.877 14 313 299
Over 3 méneder og til og med 1 &r 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsveerdi i dret 887 1.214 327
Swaps
Over 1 ar og til og med 5 ar 11.403 0 150 150
Over 5 &r 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi i dret (0] 8.468 8.468
2021
Valutakontrakter, kgb
Gennemsnitlig markedsveerdi i aret 13 13 0
Valutakontrakter, salg
Gennemsnitlig markedsvaerdi i aret -13 0 13
Rentekontrakter, kagb
Til og med 3 méneder 42.948 230 257 27
Over 3 méneder og til og med 1 &r 9.196 25 31 6
Gennemsnitlig markedsveerdi i dret -69 253 322
Rentekontrakter, salg
Til og med 3 maneder 42,948 -144 55 199
Over 3 méneder og til og med 1 &r 9.196 -7 16 23
Gennemsnitlig markedsveerdi i dret 173 376 203
Swaps
Over 1 8r og til og med 5 ar 0 0 0 0
Over 5 &r 63.909 0 17.233 17.233
Gennemsnitlig markedsvaerdi i dret 0 18.698 18.698

Banken har i f.m. med swaps stillet kontant sikkerhed for 280 t.kr. overfor bankens modpart.
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Nzrtstdende parter:

Alle transaktioner med naertstdende parter sker p8 markedsvilkar.

Der har i regnskabsaret ikke veaeret andre transaktioner med nzertstdende end dem, der udspringer af

engagementsforholdet.

MasterCard-eksponering er generelt ydet efter vilkarene til 0,00 % p.a.
Herudover er eksponeringerne ydet til rentesatser indenfor fglgende interval:
Bestyrelsen 2,4 - 8,2 % p.a.

Stgrrelsen af bruttoldn, pant, kautioner eller garantier stiftet for nedennaevnte ledelsesmedlemmer:

2022 2021
1.000 kr. 1.000 kr.

Lan til ledelsen

Direktion 50 350
Bestyrelse 49.583 44.089
Ialt 49.633 44.439
Modtagne sikkerheder

Direktion 0 0
Bestyrelse 28.184 28.018
Ialt 28.184 28.018

Herudover kan der for ledelsens lgnforhold henvises til note 11.
For ledelseshverv og henvisning til vederlagsrapport henvises til ledelsesberetningen.

Idet bankens repraesentantskab ikke anses for et snaevert ledelsesorgan undlades ovennavnte oplys-
ninger jf. Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mv.

§ 120, stk. 4.

Aktionaerforhold, jf. Selskabslovens § 55 og 56

Fplgende ejer mere end 5% af Mgns Banks aktiekapital enten direkte eller gennem selskaber, hvori de

har bestemmende indflydelse:

Asen Holding 1 ApS, Kabenhavn @ - ejerandel i alt 10,0 %
Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S, Holbaek - ejerandel i alt 9,1 %
Lisefo A/S Stege - ejerandel i alt 5,6 %

Bogholdergaarden A/S, Hvidovre - ejerandel i alt 5,5 %
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Oplysninger om dagsvaerdi af finansielle aktiver og forpligtelser:

Regnskabs- Dagsveerdi
maessig
vaerdi
1.000 kr. 1.000 kr.
2022
Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 2.053.997 2.053.997
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12.831 12.831
Udlan 1.531.743 1.543.041
Obligationer til dagsvaerdi 226.662 226.662
Aktier mv. 129.506 129.506
Aktiver i puljeordninger 301.883 301.883
Afledte finansielle instrumenter 921 921
Finansielle aktiver i alt 4.257.543 4.268.841
Finansielle forpligtelser
Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker 83.445 83.445
Indldn 3.283.297 3.282.065
Indidn i puljeordninger 301.883 301.883
Udstedte obligationer 34.821 35.340
Afledte finansielle instrumenter 770 770
Efterstillede kapitalindskud 0 0
Finansielle forpligtelser i alt 3.704.216 3.703.503
2021
Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.794.466 1.794.466
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 27.726 27.726
Udidn 1.410.246 1.420.870
Obligationer til dagsveerdi 318.144 318.144
Aktier mv. 118.535 118.535
Aktiver i puljeordninger 234.360 234.360
Afledte finansielle instrumenter 17.647 17.647
Finansielle aktiver i alt 3.921.124 3.931.748
Finansielle forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 75.204 75.204
Indl&n 3.046.350 3.045.785
Indi&n i puljeordninger 234.360 234.360
Udstedte obligationer 0 0
Afledte finansielle instrumenter 17.531 17.531
Efterstillede kapitalindskud 0 0
Finansielle forpligtelser i alt 3.373.445 3.372.880

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen til enten dagsveerdi eller amortiseret kostpris jf.

anvendt regnskabspraksis.

Dagsvaerdi er den pris, der vil blive modtaget ved salg af et aktiv eller som skal betales for at overdrage
en forpligtelse ved en normal transaktion mellem markedsdeltagere pa malingstidspunktet. For finansiel-
le aktiver og forpligtelser, der prisszettes pa aktive markeder, opggres dagsveerdien pa baggrund af
observerede markedspriser pa balancedagen. For finansielle instrumenter, der ikke prissaettes pd aktive
markeder, opggres dagsvaerdien pd baggrund af almindeligt anerkendte prisfastsaettelsesmetoder.
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Note
34 Oplysninger om dagsvardi af finansielle aktiver og forpligtelser (fortsat):

Aktier og afledte finansielle instrumenter er i regnskabet malt til dagsvaerdi sdledes, at indregnede vaer-
dier svarer til dagsveerdier.

For udl&n vurderes forskellen til dagsvaerdi at veere modtagne provisioner og tilgodehavende renter, som
farst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning samt for fastforrentede udlan tillige den rente-
niveauafhangige kursregulering, som udregnes ved at sammenholde den aktuelle markedsrente med
udldnenes palydende rente.

Dagsveerdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fastlaegges efter samme metode
som for udlan.

For variabelt forrentede finansielle forpligtelser, i form af indldn og gaeld til kreditinstitutter malt til amor-
tiseret kostpris, skgnnes forskellen til dagsvaerdi at veere skyldige renter, som fgrst forfalder til betaling
efter regnskabsdrets afslutning.

For fastforrentede finansielle forpligtelser, i form af indl8n, geeld til kreditinstitutter og udstedte obliga-
tioner malt til amortiseret kostpris, vurderes forskellen til dagsvaerdier at vaere skyldige renter, som
forst forfalder til betaling efter regnskabsdrets afslutning samt den renteniveauafhaengige kursregule-
ring.

Oplysninger om dagsveerdi
Ved opggrelse af dagsveerdi anvender banken veerdiansaettelseskategorier bestdende af tre niveauer.

Niveau 1 (officielle kurser):
Noterede priser i et aktivt marked for samme type instrumenter, dvs. uden aendring i form eller sammen-
saetning.

Niveau 2 (observerbare markedspriser):
Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre vardiansaettelses-

metoder, hvor alle veesentlige input er baseret pa observerbare markedsdata.

Niveau 3 (ikke observerbare markedspriser):
Vaerdiansaettelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret p8 observerbare markeds-

data.

Banken anvender sdledes i videst muligt omfang noterede priser, hvorved forstas prisen pé et aktivt
marked eller pa en officiel handelsplads (f.eks. en fondsbgrs). I tillfeelde, hvor et instrument ikke handles
pé et aktivt marked, baseres mélingen pa observerbare input.

Nogle markeder er over de senere 3r blevet inaktive og illikvide. Der bliver derfor foretaget sammenlig-
ning mellem priser pd inaktive og illikvide markeder med den pris, der vil fremkomme ved anvendelse
af relevante rentekurver og beregningsmodeller.

I de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at veerdiansaette et finansielt aktiv eller en forpligtelse til dagsvaerdi,
bliver mélingen foretaget med udgangspunkt i den faktiske handel korrigeret for forskelle i aktivets eller
forpligtelsens parameter. Denne méling er derved pdvirket af nogen usikkerhed. Banken har ingen i den-
ne kategori.
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34 Oplysninger om dagsveaerdi af finansielle aktiver og forpligtelser (fortsat):

Sektoraktier mv.:

Brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter (LOPI) anbefaler kvartalsvist dagsvaerdier af de sakaldte
sektoraktier, det vil sige de aktier, som bankerne ejer med henblik pd at deltage aktivt i den infrastruk-
tur og de produktudbud, som understgtter sektorens forretningsgrundlag. De af LOPI anbefalede kurser
tager udgangspunkt i aktioneeroverenskomster og gennemfgrte handler i sektoren. I nogle tilfeelde tager
dagsveerdien udgangspunkt i den regnskabsmaessige egenkapital (indre vaerdi) i den underliggende virk-
somhed, idet denne danner grundlag for handelskursen, safremt ejerne skal salge ejerne i mellem.

Banken foretager en selvstaendig vurdering af de anbefalede kurser og verificerer sammenhaeng til gen-

nemfgrte transaktioner og offentliggjorte regnskaber.

For de unoterede aktier i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne,
anses omfordelingen for at udggre det primaere marked for aktierne. Dagsveerdien fastszettes som om-
fordelingskursen, og aktierne indg@r som niveau 2.

For gvrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er til-
gaengelige, er vaerdiansaettelsen forbundet med sken, hvori oplysninger fra selskabernes regnskaber,
erfaringer fra handier med aktier i de pdgaeldende selskaber samt input fra kvalificeret ekstern part

indgar.
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
2022
Finansielle aktiver
Obligationer 226.662 0 0
Aktier mv. 1.688 96.073 31.745
Aktiver i puljeordninger 0 301.883 0
Afledte finansielle instrumenter 0 921 0
Finansielle aktiveri alt 228.350 398.877 31.745
Finansielle forpligtelser
Indl3n i puljeordninger 301.883 0
Afledte finansielle instrumenter 0 770 0
Finansielle forpligtelser i alt 0 302.653 0
2021
Finansielle aktiver
Obligationer 318.144 0 0
Aktier mv. 0 104.490 14.045
Aktiver i puljeordninger 0 234.360 0
Afledte finansielle instrumenter 0 17.647 0
Finansielle aktiveri alt 318.144 356.497 14.045
Finansielle forpligtelser
Indl&n i puljeordninger 0 234.360 0
Afledte finansielle instrumenter 0 17.531 0
Finansielle forpligtelser i alt 0 251.891 0

73



NOTER

Note 35:

Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde banken, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, n8r banken som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtel-
se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd banken, og forpligtelsens veerdi kan méles pélide-
ligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog méles immaterielle og materielle aktiver p8 tids-
punktet for fgrste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet under de enkelte regn-
skabsposter nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden 8rsregnskabet aflsegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes renter og lgbende provisioner i takt med at de indtjenes. @vrige indtaegter indregnes i
takt med at de indtaegtsfgres. Omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabséret. Dog indregnes veer-
distigninger i domicilejendomme direkte i totalindkomstopggrelsen.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklingsdagen, og indregningen ophgrer, ndr retten til at modta-
ge/afgive pengestrgmme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og banken i al
vaesentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Mellemveaerender i fremmed
valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer af monetaere
aktiver og forpligtelser, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa balancedagen indregnes i resuitatop-
ggrelsen som kursreguleringer.

Modregning
Banken modregner tilgodehavender og forpligtelser, ndr banken har en juridisk ret til at modregne de indregnede belgb
og samtidig har til hensigt at nettomodregne eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen samtidig.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer. Provisioner og gebyrer, der er
en integreret del af den effektive rente af et udldn (stiftelsesprovisioner og dokumentindtsegter), indregnes som en del
af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af det finansielle instrument (udidn) under renteindtaegter.

Behandlingen af negative renteindtaegter og positive renteudgifter adskiller sig ikke fra behandlingen af renteindtaegter
og renteudgifter. Negative renteindtaegter og positive renteudgifter er praesenteret p8 hver sin sarskilte linje i resultat-
opggrelsen.

Renteindtaegter pa udl&n, der kiassificeres som stadie 3, beregnes p& baggrund af nettobelgbet efter nedskrivninger. P3
gvrige udl8n beregnes renten baseret pd det kontraktmaessigt udestaende belgb.

Vederlag for formidling af realkreditldn for Totalkredit og DLR Kredit indregnes efter modregningsmodellen, Efter mod-
regningsmodellen indregnes vederlag pd tidspunktet for |8nets etablering, og vederlag for lgbende servicering af Ianta-
ger indregnes i takt med, at banken forestdr serviceringen, og dermed opnar ret til vederlaget. Totalkredit og DLR kan
modregne konstaterede tab i de Igbende provisionsindtaegter i hele realkreditl@nets Igbetid. Modregningen indregnes pé
tidspunktet for den tabsgivende begivenhed.

Bankens aktiviteter og geografiske markeder anses ikke for at afvige indbyrdes, hvorfor regnskabsposten ikke er fordelt
i henhold til regnskabsbekendtggrelsens §119.

Udbytte af aktier mv.
Udbytte af aktier mv. omfatter udbytte og lignende indtaegter fra kapitalandele.
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Kursreguleringer
Kursreguleringer omfatter veerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi samt vaerdireguleringer
af aktiver i hold-til-udigb investeringer.

Bankens aktiviteter og geografiske markeder anses ikke for at afvige indbyrdes, hvorfor regnskabsposten ikke er fordelt
i henhold til regnskabsbekendtggrelsens §119.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter driftsindteegter, der ikke kan kategoriseres som almindeligt forekommende indteegter
vedrgrende bankdriften.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og administration omfatter vederlag til direktion, bestyrelse og repraesentantskab samt personale-
udgifter og gvrige administrationsomkostninger.

Banken anvender ikke incitamentsprogrammer.

Banken har indgdet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af bankens personale. Indbetaling til pensi-
onsordningerne sker Igbende. Banken har ingen forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag.

Bankens nuveaerende direktion har intet pensionstilsagn.

Tidligere medlemmer af bankens direktion har en garanteret pension pa 37 % - 60 % af en inflationsreguleret lgn og
efterlevende @gtefaelle 18,5 % - 40 %. Forpligtelsen reguleres Igbende i regnskabet. Forpligtelser af denne type opgg-
res ved en aktuarmaessig tilbagediskontering af pensionsforpligtelser til nutidsvaerdi. Nutidsvaerdien beregnes pé grund-
lag af forudsaetninger om den fremtidige udvikling i rente, inflation og dgdelighed, hvor datagrundlaget bygger pa Fi-
nanstilsynets model herfor. Reguleringen sker over anden totalindkomst.

Bankens foretager opggrelse af feriepengeforpligtelse efter den Konkrete metode som tager udgangspunkt i den enkelte
medarbejders faktiske feriesaldo og overarbejde pr. balancedagen og med udgangspunkt i de forventede faktiske lgn-
omkostninger som banken afholder. Hertil lzegges lovpligtigt og overenskomstaftalt ferietillzeg.

I regnskabet afsaettes ligeledes en forpligtelse til jubilaeumsgratiale til personalet. Forpligtelsen afseettes, ndr der reste-
rer 5 3r til jubilzeet.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter omfatter driftsudgifter, der ikke kan kategoriseres som almindeligt forekommende udgifter vedrg-
rende bankdriften, herunder bidrag til sektorlgsninger.

Skat

Rrets skat, som best3r af 3rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til 8rets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af 8rets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i balan-
cen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller
som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag,
om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil
kunne udnyttes.
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Note 35 (fortsat):
Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker méles ved fgrste indregning til dagsveerdi og efter-
felgende til amortiseret kostpris.

Galdsbeviser, der kan refinansieres i centralbanker
Geeldsbeviser, der kan refinansieres i centralbanker, males ved farste indregning til dagsvaerdi og méles efterfglgende til
amortiseret kostpris.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt tids-
indskud i centralbanker. M3les ved farste indregning til dagsvaerdi og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Obligationer
For overordnet klassificering af obligationer henvises til note 1.

Obligationer indregnes p8 afregningsdagen.

Obligationer, der handles pd aktive markeder, indregnes sdvel ved fgrste indregning som efterfaigende til dagsveerdi.
Dagsveerdien opggres efter lukkekursen for det pagaeldende marked pd balancedagen. Udtrukne obligationer miles tit
nutidsvaerdien.

Realiserede sivel som urealiserede veaerdizendringer af obligationer indgér i resultatopggrelsen under kursreguleringer.

Aktier
Aktier indregnes pé afregningsdagen.

Aktier, der handles p& aktive markeder, indregnes s8vel ved farste indregning som efterfglgende til dagsveerdi. Dags-
veerdien opgeres efter lukkekursen for det pdgaeldende marked pé balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler og lignende
eller alternative kapitalvaerdiberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opggre
en pélidelig dagsvaerdi, méles til kostpris.

Realiserede sdvel som urealiserede vaerdisendringer af aktier indgr i resultatopggrelsen under kursreguleringer.

Puljeordninger
Aktiver, der indgér i puljeordninger, og kunders indldn i puljeordninger indgdr til dagsveerdi i separate balanceposter.
Afkast af puljeaktiver og -indskud preesenteres samlet under posten "Kursregulering”.

Immaterielle aktiver
Immaterielie aktiver bestdr af goodwill og gvrige aktiverede immaterielle aktiver.

@vrige immaterielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Disse immaterielle
aktiver afskrives linesert over 5 ar.

Goodwill afskrives ikke, men goodwill testes mindst en gang &rligt for vaerdiforringelse. Goodwill nedskrives over resul-
tatopgerelsen, safremt den regnskabsmaessige vaerdi af de overtagne aktiviteter og nettoaktiver overstiger nutidsvaer-
dien af forventede fremtidige pengestrsmme fra de overtagne aktiviteter og nettoaktiver.

Computersoftware afskrives som hovedregel fuldt ud i anskaffelsesdret.

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes for at opna lejeindtaegter og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme bliver ved fagrste indregning malt til kostpris, hvilket er anskaffelsesprisen tillagt de omkostnin-
ger, der er forbundet med anskaffelsen. Investeringsejendomme méles efter fgrste indregning til dagsvaerdi i overens-
stemmelse med bilag 9 i Regnskabsbekendtggrelsen (afkastmetoden). Forrentningskravet er fastsat fra 4,0 % henset til
det nuvaerende renteniveau.
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Der har i forbindelse med vaerdiansaettelsen ikke veeret anvendt eksterne eksperter, hvorfor veerdiansaettelsen er fore-
taget ud fra et internt kendskab til markedspriser i omrédet.

Regulering til markedsvaerdi indregnes i resultatopggrelsen under "Kursregulering”.

Domicilejendomme
Domicilejendomme er ejendomme, som banken selv benytter til administration, filial eller gvrig servicevirksomhed.

Domicilejendomme bliver ved farste indregning malt til kostpris, hvilket er anskaffelsesprisen tillagt de omkostninger,
der er forbundet med anskaffelsen. Domicilejendomme méles efter farste indregning til omvurderet vaerdi, som er
dagsveerdien opgjort ud fra afkastmetoden i overensstemmelse med bilag 9 i Regnskabsbekendtggrelsen, fratrukket
akkumulerede afskrivninger og eventuelle tab ved veerdiforringelse. Omvurderingen foretages sa hyppigt, at der ikke
forekommer vaesentlige forskelle til dagsveerdi.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdi indregnes i anden totalindkomst og overfgres til posten opskriv-
ningshenlaeggelser under egenkapitalen. Fald i vaerdien indregnes i resultatopggrelsen, medmindre der er tale om tilba-
gefgrsler af tidligere foretagne opskrivninger, i s fald skal veerdifaldet indregnes i anden totalindkomst og overfgres
som en reduktion af opskrivningshentaaggelsen under egenkapitalen. Afskrivninger foretages pa baggrund af den op-
skrevne vaerdi. Domicilejendomme afskrives over en periode pd 50 &r og der er fastsat en scrapvaerdi pd 50 % af an-
skaffelsesprisen.

Der indhentes ikke ekstern vurdering, hvorfor det alene er afkastmetoden i bilag 9, der danner baggrund for vaerdian-
seettelsen.

Leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme indregnes ved fgrste méling til nettovaerdien af leasingforpligtelsen
inklusiv omkostninger. Efter fgrste indregning méiles leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme p8 samme méde
som gvrige domicilejendomme.

@vrige materielle anlaegsaktiver (maskiner/inventar/ombyggede lokaler)

Maskiner og inventar mv. optages til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil tids-
punktet, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For leasede aktiver udggr kostprisen den laveste veerdi af dags-
veerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivninger foretages linezert:
T 38r
Maskiner og inventar i gvrigt 5ar

Ombygning af lejede lokaler aktiveres. Mindre projekter anses for vedligeholdelse. De 3rlige afskrivninger udger 20 % af
anskaffelsesvaerdien.

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for veerdiforringelse, og der
nedskrives til genindvindingsvaerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyttevaerdien.

Leasingkontrakter vedrgrende gvrige materielle anlaegsaktiver indregnes ved fgrste méling til nettovaerdien af leasing-
forpligtelsen inklusiv omkostninger. Efter fgrste indregning méles leasingkontrakter vedrgrende gvrige materielle an-
leegsaktiver pd samme made som gvrige materielle anlaegsaktier.

Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter materielle aktiver overtaget i forbindelse med kundeeksponeringer samt akti-

ver, som forventes solgt indenfor kort tid (12 maneder), og hvor salg er meget sandsynligt. Aktiverne méles til det

laveste belgb af den regnskabsmaessige vaerdi eller dagsvaerdi med fradrag af omkostninger ved salg. Der afskrives ikke
pd aktivet. Aktiver og dertil knyttede forpligtelser udskilles i saerskilte linjer i balancen.

Tab ved veerdiforringelse, som opstar ved den fgrste klassifikation som aktiver i midlertidig besiddelse, og gevinst eller
tab ved efterfglgende mdling indregnes i resultatopggrelsen under de poster, de vedrgrer.
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Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke henhgrer under andre aktivposter. Posten omfatter positiv markedsveerdi
af afledte finansielle instrumenter og indteegter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning, herunder
tilgodehavende renter og udbytte. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en positiv veerdi p& balancedagen
og som males til dagsvaerdi, méles regnskabsposten ved fgrste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret
kostpris.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgigende regn-
skabs3r. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker omfatter indskud fra andre kreditinstitutter samt bankens gaeld til centralban-
ker. Males ved farste indregning til dagsvaerdi og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Udstedte obligationer indregnes til amortiseret kostpris med amortisering af stiftelsesprovisioner over obligationernes
Igbetid.

Indldn og anden gaeld
Indl3n og anden geeld omfatter indldn med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker. Indidn og anden
geeld méles ved farste indregning til dagsvaerdi, og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke henhgrer under andre passivposter. Posten omfatter negativ mar-
kedsveerdi af afledte finansielle instrumenter og udgifter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning,
herunder skyldige renter. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har en negativ vaerdi p& balancedagen og som
méles til dagsvaerdi, males regnskabsposten ved fgrste indregning til kostpris og efterfgigende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indtaegter, der er modtaget fgr balancetidspunktet, men
som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og provision. Periodeafgransningsposter
males til kostpris.

Hensatte forpligtelser
Under hensatte forpligtelser indregnes forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse og/eller tidspunkt for afvik-
ling, ndr det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfgre et traek pd virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Det skal bemaerkes at:
e Hensatte pensionsforpligtelser til tidligere mediemmer af direktionen er baseret pé en aktuarberegning.
e Forpligtelser til jubileeumsgratiale til personalet er tilbagediskonteret til nutidsvaerdi.

Garantier males dog ikke lavere end den provision, som er modtaget for garantien periodiseret over garantiperioden.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris. Omkostninger, herunder stiftelsesprovision der er direkte
forbundet med efterstillede kapitalindskud, fradrages i den initiale dagsveerdi og amortiseres ud over Igbetiden (ledel-
sens bedste skgn over Igbetid) ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Egenkapital

Egne aktier
Anskaffelses- og afst3elsessummer samt udbytte fra egne aktier indregnes direkte i overfgrt resultat under egenkapita-

len.

Foresl3et udbytte
Udbytte indregnes som geeldsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen. Det foresldede udbytte

for regnskabs&ret vises som en szerskilt post under egenkapitalen.
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Hybrid kernekapital
Hybrid kernekapital med uendelig Igbetid, og hvor banken har en ubetinget ret til at undlade at betale renter, klassifice-

res som egenkapital, og betaling af renter afseettes direkte pa egenkapitalen som udbytte frem til afregningstidspunk-
tet.

Regnskabsmaessig sikring
Banken anvender ikke reglerne for regnskabsmaessig sikring.
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Note 36:

Anvendt regnskabspraksis hoved- og nggletal

Officielle nggletal

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

UdI&n i forhold til indi8n
Overdeaekning i forhoid til lovkrav
om likviditet (LCR)

Net Stable Funding (NSFR)
Summen af store eksponeringer

(Tilsynsdiamanten)

Andel af tilgodehavender med
nedsat rente

Akkumuleret nedskrivningsprocent
Rrets nedskrivningsprocent

Arets udldnsvaekst

Udi&n i forhold til egenkapital

Afkastningsgrad

Kapitalgrundlag X 100

Samlet risikoeksponering

Kernekapital X 100

Samlet risikoeksponering

Resultat far skat X 100

Egenkapital (gns.)

Arets resultat X 100

Egenkapital (gns.)

Indteegter

Omkostninger (ekskl. skat)

Renterisiko X 100

Kernekapital

Valutaindikator 1 X 100

Kernekapital

Valutaindikator 2 X 100

Kernekapital

(Udl&n + nedskrivninger) X 100

Indlan

Beholdning af likvide aktiver af hgj kvalitet (HQLA) X 100

Netto cash outflow over de naaste 30 kalenderdage

Tilgaengelig stabil funding X 100

Nedvendig stabil funding

Sum af de 20 stgrste eksponeringer efter fradrag X 100

Den egentlige kernekapital (CET 1)

Tilgodehavender med nedsat rente X 100

Udlan + garantier + nedskrivninger

Akkumulerede nedskrivninger X 100

UdIdn + garantier + nedskrivninger

Arets nedskrivninger (udi8n og garantier) X 100

UdI&n + garantier + nedskrivninger

(Udlan ultimo - UdI&n primo) X 100

Udidn primo

udlan

Egenkapital

Arets resultat X 100

Aktiver i alt

80



NOTER

Note 36 (fortsat):

Anvendt regnskabspraksis hoved- og nggletal

Nggletal for borsnoterede aktieselskaber

Arets resultat pr. aktie

Indre veerdi pr. aktie

Udbytte pr. aktie

Barskurs i forhold til rets resultat
pr. aktie

Barskurs i forhold til indre vaerdi
pr. aktie

Supplerende nggletal

Basisindtjening pr. omkostningskrone

Resultat efter skat X 20

Gns. antal aktier

Egenkapital X 20 (fgr indehavere af hybrid kernekapital)

Aktiekapital (korrigeret for beholdning af egne aktier)

Foresldet udbytte X 20

Aktiekapital

Bgrskurs

Arets resultat pr. aktie

Barskurs

Indre vaerdi pr. Aktie 1)

Netto rente- og gebyrindtaegter + andre driftsindteegter

Samlede driftsudgifter 2)

1) Indre veerdi beregnet pd baggrund af egenkapitalen eksklusiv "Indehavere af hybrid kernekapital".
2) Udgifter til personale og administration, afskrivninger og andre driftsudgifter.
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