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LEDELSESPATEGNING

Selskabets bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017
- 30. september 2018 for Balticfinance Scandinavia A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vianser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, séledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold beretningen omhandler.

Padborg, den 14. marts 2019

Direktion:
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Balticfinance Scandinavia A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Balticfinance Scandinavia A/S for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p4& disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

®  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

®  Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hvidovre, den 14. marts 2019

Haamann A/S

Statsautoriserede revisorer
CVR.nr. 24 2569 95
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LEDELELSESBERETNING

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at saelge finansielle produkter udenfor Danmark.

Usadvanlige forhold

Der er for regnskabsaret ingen usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er for regnskabsaret ikke usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret opnaet et resultat pa kr. -283.881, hvilket selskabets ledelse ikke finder
tilfredsstillende.

Kapitalberedskab

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen. Egenkapitalen udger pr. 30. september 2018 kr. -
1.675.223. Det er selskabets ledelses forventning at selskabets selskabskapital vil kunne reetableres som
folge af fremtidige positive resultater.

| overensstemmelse med Selskabslovens § 119 vil selskabets ledelse pa den ordinzere generalforsamling
redegere for selskabets gkonomiske stilling samt fremlaegge en handlingsplan til reetablering af
selskabskapitalen.

Selskabets ledelse har givet tilsagn om at daekke et eventuelt finansieringsbehov, indtil egenkapitalen
er reetableret. Finansieringstilsagnet bestar i, at kortfristet gaeld til selskabets ultimative moderselskab
konverteres til egenkapital, safremt der ikke kan opnas finansiering pa anden vis.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE
1. oktober 2017 - 30. september 2018
2017/18 2016/17
Note kr. tkr.
Bruttoresultat 139.335 369
Resultat af primzer drift 139.335 369
Finansielle indteegter 1 6.806 13
Finansielle omkostninger 2 -510.091 -64
Resultat for skat -363.950 318
Skat af arets resultat 3 80.069 -26
Arets resultat -283.881 292
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -283.881 292

-283.881 292
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BALANCE 30. september 2018
AKTIVER
2017/18 2016/17
Note kr. tkr.
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 161.966 328
Selskabsskat 53.678 0
Andre tilgodehavender 40.119 207
255.763 535
Likvide beholdninger 21.613 74
Omsatningsaktiver i alt 277.376 609

Aktiver i alt 277.376 609
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BALANCE 30. september 2018
PASSIVER
2017/18 2016/17
Note kr. tkr.
Egenkapital 4
Aktiekapital 500.000 500
Overfort resultat -2.175.223 -1.890
Egenkapital i alt -1.675.223 -1.390
Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 139.394 15
Geeld il tilknyttede virksomheder 1.719.605 1.653
Geeld til associerede virksomheder 0 216
Selskabsskat 0 25
Anden geeld 93.600 90
1.952.599 1.999
Galdsforpligtelser i alt 1.952.599 1.999
Passiver i alt 277.376 609

Eventualposter m.v. 5
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Going concern 7

»
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NOTER
2017/18 2016/17
kr. tkr.
1. FEinansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder 6.806 13
6.806 13
2. Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder 69.739 64
Andre finansielle omkostninger 440.352 0
510.091 64
3. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -80.069 26
-80.069 26
4. Egenkapital
Foreslaet
udbytte for
Overfert  regnskabs-
Aktiekapital resultat aret | alt
Egenkapital 1. oktober 2017 500.000  -1.891.342 0 -1.391.342
Overfart af arets resultat -283.881 0 -283.881
Egenkapital 30. september 2018 500.000 -2.175.223 0 -1.675.223

Selskabets egenkapital udger pr. 30. september 2018 kr. -1.675.223 og selskabet har dermed tabt mere
end 50% af selskabskapitalen. Det er ledelsens vurdering, at selskabskapitalen vil kunne reetableres ved
egen drift over de kommende ar.
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NOTER

5. Eventualposter m.v.
Selskabet indgar i et sambeskatningsforhold. Selskabet haefter ubegrzenset og solidarisk med
moderselskabet Baltic Finance Danmark ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter
0g royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte, renter og royalties vil kunne medfare, at selskabets
heeftelse udger et starre belgb.

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

7. Going concern

Selskabet har tabt sin egenkapital. Selskabets ledelse har givet tilsagn om at daekke et eventuelt
finansieringsbehov, indtil egenkapitalen er reetableret.

Finansieringstilsagnet bestar i, at kortfristet gaeld til selskabets ultimative moderselskab konverteres
til egenkapital, safremt der ikke kan opnas finansiering pa anden vis.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Balticfinance Scandinavia A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttoresultat

Bruttoresultat udgeres af nettoomsaetning med fradrag af det til nettoomszetningen direkte henfgrbare
vareforbrug og med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetningen ved salg af forsikringsydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang. Nettoomszetning indregnes ekskI.
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegé&else af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundiag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i udskudt skat som fglge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Galdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vzerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdi-
reguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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