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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2013 -
31. maj 2014 for Conarma Invest I A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. juni 2013 - 31. maj

2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Give, den 12. august 2014

Direktion

Torben Jorgensen
direkter

Bestyrelse

Carsten Risvig Pedersen Jens Risvig Pedersen Torben Jorgensen
formand
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til ledelsen i Conarma Invest I A/S
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Conarma Invest I A/S for regnskabséret 1. juni 2013 - 31. maj 2014, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. maj 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juni 2013 - 31.
maj 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Conarma Invest I A/S

Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 12. august 2014

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Seren Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Aktiviteten 1 selskabet bestar hovedsageligt i besiddelse af kapitalandele i tilknyttet selskab og hermed
beslaegtet virksomhed.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2013/14 udviser et overskud pa kr. 42.942.701, og selskabets balance pr. 31.
maj 2014 udviser en egenkapital pa kr. 58.528.120.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Conarma Invest I A/S for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posterne ’Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af éarets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets danske virksomheder. Den aktuelle
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmessige andel af virksomhedernes indre verdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger
til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil. S&fremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retslig eller faktisk
forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
athandelsessummen og den regnskabsmeessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kob af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pé erhvervelsestidspunktet.
Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forpligtel-
ser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r, og er leengst for strate-
gisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfel-
de, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed
eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til i-
medegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pé
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveer-
dien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anven-
delse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 24,5%.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser 1 gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veardi.
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Resultatopgerelse 1. juni 2013 - 31. maj 2014

Andre eksterne omkostninger

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte
Overfort resultat

Note 2013/14 2012/13
kr. t.kr.

(27.000) (23)
1 42.967.334 4.576
245.259 273

3 (242.892) (255)
42.942.701 4.571

4 0 (D)
42.942.701 4.570
45.000.000 0
(2.057.299) 4.570
42.942.701 4.570
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Balance pr. 31. maj 2014

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2014 2013
kr. t.kr

5 14.768.721 19.584
14.768.721 19.584
14.768.721 19.584
0 445
9.900 0
9.900 445
48.470.051 54
48.479.951 499
63.248.672 20.083
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Balance pr. 31. maj 2014

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantseatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2014 2013
kr. t.kr
3.500.000 3.500
10.028.120 12.085
45.000.000 0
6 58.528.120 15.585
4.705.552 4.490
0 1
15.000 7
4.720.552 4.498
4.720.552 4.498
63.248.672 20.083
7
8
9
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Egenkapitalopgerelse
Foresldet ud-
bytte for
Selskabs- Overfort regnskabs-
kapital resultat aret I alt
Egenkapital 1. juni 2013 3.500.000 12.085.419 0 15.585.419
Arets resultat 0 (2.057.299) 45.000.000 42.942.701
Egenkapital 31. maj 2014 3.500.000 10.028.120 45.000.000 58.528.120
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Noter til Arsrapporten

2013/14 2012/13
kr. tkr.
1 Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Conarma Ejendomme A/S (897.761) (731)
Conarma Invest I A/S 43.185.478 4.637
Minoritetsandel af egenkapitalposteringer 0 156
Negativ egenkapital, der ikke indregnes, primo (11.993.770) (11.480)
Negativ egenkapital, der ikke indregnes, ultimo 12.673.387 11.994
42.967.334 4.576
2 Finansielle indtegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 218.145 228
Andre finansielle indtegter 27.114 45
245.259 273
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 242.892 255
242.892 255

4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 1
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Noter til Arsrapporten

2014 2013
kr. t.kr
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 2013 12.840.000 12.840
Kostpris 31. maj 2014 12.840.000 12.840
Verdireguleringer 1. juni 2013 6.743.243 2.731
Minoritetsandel af egenkapitalposteringer 0 156
Valutakursregulering 0 (780)
Arets resultat 42.287.717 3.906
Udbytte til moderselskabet (48.000.000) 0
Resterende negativ egenkapital, der ikke indregnes 679.617 513
Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over tilgodehavender 218.144 218
Veardireguleringer 31. maj 2014 1.928.721 6.744
Regnskabsmeessig veerdi 31. maj 2014 14.768.721 19.584
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Conarma Ejendomme A/S Vejle 100 % (21.715.327) (897.761)

Conarma Invest II A/S Vejle 80 % 14.768.721 43.185.478
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Noter til Arsrapporten

2014 2014
kr. kr.
6 Egenkapital
Selskabskapitalen specificerer sig séledes:
550.000 A-aktier 4 kr. 1 550.000
2.950.000 B-aktier a kr. 1 2.950.000
3.500.000
Selskabskapitalen har udviklet sig séledes:
2014 2013 2012
kr. k. kr.
Selskabskapital 1. juni 2013 3.500.000 3.500.000 900.000
Tilgang i aret 0 0 2.600.000
Selskabskapital 31. maj 2014 3.500.000 3.500.000 3.500.000

Eventualposter mv.

Datterselskabet Conarma Invest IT A/S har pr. 01.05.2014 athandet selskabets kapitalandele. I forbindelse
med salget har Conarma Invest I A/S stillet en garanti pé 40.000 t.kr. over for keber.

Selskabet har et udskudt skatteaktiv som felge af fremfort underskud i skattepligtig indkomst pa maksimalt
6 t.kr. Aktivet er ikke indregnet i balancen pa grund af usikkerhed om tidshorisonten for udnyttelsen heraf.

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hefter ubegranset
og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte inden for sambeskatningskredsen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet Armacon A/S pant i kapitalandele i tilknyttede virksomheder med en regnskabsmeessig
veerdi pa 0 t.kr. og for tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder med en regnskabsmaessig vaerdi pé 0
tkr.

Nezertstiende parter og ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Armacon A/S, Vejlevej 270, 7323 Give, 90 %
Headcap A/S, Vejlevej 270, 7323 Give, 10 %
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