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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 for Jens Konrad A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 3. november 2021

Direktion:

Jesper Hoppe Ngrskov Jespersen Jens Christian Beck

Bestyrelse:

Poul Erik Beck Niels Jacob Jacobsen Jens Christian Beck
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Jens Konrad A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jens Konrad A/S for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



|IBDO "

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 3. november 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27705
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i serviceydelser i form af
lastvognskarsel og containerudlejning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i indevaerende regnskabsar foretaget andring i anvendt regnskabspraksis, idet man er
overgaet til indregning af materielle anlaegsaktiver til kostpris med fradrag af akkumelerede
afskrivninger mod tidligere indregning til dagsvaerdi med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

/Zndringen er gennemfart for at give et mere retvisende billede af selskabets drifts- og kapitalforhold.

Sammenligningstal for sidste ar er tilpasset den nye regnskabspraksis, ligesom den akkumulerede effekt
heraf er indregnet direkte pa egenkapitalen primo.

Den belgbsmaessige effekt af andringen er anfert under afsnittet for "Anvendt regnskabspraksis”.

Det skal bemaerkes, at det associerede selskab, Silo Trans Bulktransporte GmbH, har et regnskabsar,
der har regnskabsafslutning pr. 31. december, hvorfor savel resultatperioden som balancevaerdien er 6
maneder bagud, i forhold til indevaerende regnskabsar. Der er ikke i perioden efter balancedagen, ind-
truffet begivenheder af vaesentlig betydning for det associerede selskabs finansielle stilling.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiia

DistributionsomKkoStNINGer.....covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeieeaans
AdministrationsomKoStNiNGer.....coovvviiiiriiiiieeiiiiereneenennnns

DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiereeneeneeneeneeneeneeneeneeeenes
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder..........
Indtaegter af andre vaerdipapirer......ccccoeviiiiiiiiiiiiiiiieninn...
Finansielle indtagter.....covviiiiiiiiiiiiiii e enes
Finansielle omKoStNiNger......ccovvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeans
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiieeieiereieieeieeneeneeneaaes

SKat af Arets FESUILAL. . .eue ettt eeneeneeeeeeeeeeneeneaneens

ARETS RESULTAT....uiiniiiiiniiineiieeiieeieeietieeineeieeneeannes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

A= =] (6 1 E 1 1] ¥ T [
Overfart resultat......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiicirrrree e

Note

w N

2020/21
kr.

5.386.827

-277.509
-5.642.223

-532.905
18.122
88.561

150.669
-522.440
-797.993
171.756

-626.237

18.122
-644.359

-626.237

2019/20
kr.

9.259.728

-238.966
-5.854.880

3.165.882
5.413
-19.363
96.286
-558.626
2.689.592
-579.200

2.110.392

5.413
2.104.979

2.110.392
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeeans

ANdre Vaerdipapirer...c.o.uiieii i
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiienieniniiieneneennns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

2021
kr.

o o

32.990.017
32.990.017

427.645
952
428.597
33.418.614

638.747
638.747

4.818.842
8.143.141
117.392
769.861
13.849.236
14.629
14.502.612

47.921.226

2020
kr.

25.197
25.197

33.961.970
33.961.970

410.428
163.512
573.940
34.561.107

499.055
499.055

7.543.329
2.599.259
174.347
1.845.267
12.162.202
1.972.714
14.633.971

49.195.078
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital

Overfart OVerskud........oeeevereiiieiiieiiiiiiiii e eeieeeneeeneannes
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode..........

EGENKAPITAL ..ot

Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiinininenes

Leasingforpligtelser. ...o.uuieereiiiiiiiiiiiiiiieireeirreneeeenaees

Selskabsskat.

Feriepengeindefrysning...cooueieereiiiiieiiiiiiriiieiieereneeeennees
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Leasingforpligtelser.....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e,

Geeld til pen
Leverandere

geinNStitULTer. .
r af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiiinnn..

Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns

Selskabsskat.
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER...

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

2021
kr.

600.000
9.459.890
181.012

10.240.902

1.507.028

1.507.028

19.975.763
4.494
1.673.715
21.653.972

4.197.932
2.013.813
3.749.558
1.018.611
131.989
3.407.421
14.519.324

36.173.296

47.921.226

10

2020
kr.

600.000
10.182.990
163.795

10.946.785

1.688.032

1.688.032

21.089.447
669.611
1.425.789
23.184.847

3.573.456
0

5.875.041

0

0

3.926.917
13.375.414

36.560.261

49.195.078
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 30. juni 2020..
Praksiseendring..............
Korrigeret egenkapital 1.

juli 2020......

Forslag til resultatdisponering..............

Andre lovpligtige bindinger

Valutakursreguleringer.....

Egenkapital 30. juni 2021

Reserve for

Aktiekapital opskrivninger

600.000

600.000

600.000

461.115
-461.115
0

11
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veaerdis Overfort
metode overskud | alt

163.795 10.104.249 11.329.159
-461.115
163.795 10.104.249 10.868.044

18.122  -644.359  -626.237

-905 -905

181.012 9.459.890 10.240.902
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NOTER
2020/21
kr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 36
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 128.589
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaaee, 22.080
150.669
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 18.611
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiniiinnnenennnns 503.829
522.440
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 9.248
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovvevivienenennnnns 0
Regulering af udskudt skat........ccevvieiiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns -181.004
-171.756

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2020........cevveeennnnne.
Kostpris 30. juni 2021.....................
Afskrivninger 1. juli 2020..................
Arets afskrivninger ..........ccccevunneen.

Afskrivninger 30. juni 2021..............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021

2019/20
kr.

37

48.040
48.246

96.286

0
558.626

558.626

675.191
-633
-95.358

579.200

Goodwill

730.000
730.000

704.803
25.197
730.000

0

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
Ce T v o L I 1V 172070 N 72.338.775
B I (o 1o T PP 6.943.550
F N T L o= S PP PP -5.576.015
Kostpris 30. juni 2021 ... ..iintiitiiitiirtieiteenteenteeteenteeneeaeeaneeanneaneeannenn 73.706.310
Opskrivninger 1. JULi 2020 ... cciineiiiiitiii ittt e et ieeeeeeiaeeeenaeeeanaeenns 590.725
[ U 1Y <] o To | = A PP -590.725
Opskrivninger 30. Juni 20271.......ciiiiiiitiiiieiieieeieereeneeeaeeeneeanaeaneaannes 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020.....cccuiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeieeaaaas 38.376.806
[ U 1Y <] o To | = A PP 78.741
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveviveiienininenen.. -3.670.081
Arets afsKIVIINGEr ..ovnie it e e eaee 5.930.827
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021 .......coiitiiiiiiiiiiiiiiiieireneeneeeneeeeaans 40.716.293
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021........ccevitiiiiiiiniiieiiieeieeneeeneeaneens 32.990.017
Finansielle 1easingaktiVer. . ..cvuiiiiiiiiiii i e e i ei e eeiaeeaanas 23.859.125
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
associerede virk- Andre veerdi-
somheder papirer
Kostpris 1. Juli 2020 ...cuuerneireiriinieeieereeneerneeenneenneannenn 246.633 151.193
LI 1T T PP 0 200.560
F i ot Lo T T PP 0 -351.401
Kostpris 30. juni 2021.......couiiiiiiiiiiiiiiiiii i 246.633 352
Vaerdireguleringer 1. juli 2020......cccoutiiiiiiiiiiniiiineerenneenennn, 163.795 12.319
Valutakursregulering. ....o.vviiieiiiiiiiiiiiiiiiic e e, -905 0
Arets op- 0g NedsKMVNINGET ......vvivnieeiieiiieieeieeeeeenan, 18.122 42
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede aktiver........... 0 -11.761
Vaerdireguleringer 30. juni 2021........ccciiiiiiiiiiiiiniiinnennn, 181.012 600
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........cccceviiiinnnnnnn., 427.645 952
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Silo Trans Bulktransporte GmbH, Handewitt,
Tyskland.....oeneiiniiiiiii e 855.289 36.244 50 %

Regnskabsmaessige oplysninger er i henhold til seneste arsregnskab pr. 31. december 2020.

13

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2021 Afdrag Restgeeld 30/6 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Leasingforpligtelser.........ccovviiiiiiiininnen.. 24.173.695 4.197.932 5.377.767 24.662.903
Selskabsskat.....coveieirniiriineinineerenneenennnns 4.494 0 0 669.611
Feriepengeindefrysning.........cccvvveeiiinnnn.. 1.673.715 0 1.673.715 1.425.789

25.851.904 4.197.932 7.051.482 26.758.303

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet kontrakt om leje af bygninger beliggende Granhgjvej 3-11 i Silkeborg.
Den arlige husleje udgar 410 tkr. ekskl. moms. Lejemalet kan opsiges af begge parter med 3
maneders varsel.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JC Beck
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Af den samlede vaerdi af andre anlaeg, driftsmateriel og inventar udger den regnskabsmaessige
vaerdi pr. 30. juni 2021 for finansielt leasede driftsmidler 23.859 tkr. Den tilbagediskonterede
vaerdi af de samlede leasingforpligtelser pr. 30. juni 2021 er opgjort til 24.174 tkr.

14

Note

10



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Jens Konrad A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

. Maling af materielle anlaegsaktiver aendres fra opskreven vardi (dagsvaerdi) til kostpris.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser er sammenligningstal vedrerende
praksisaendringerne tilrettet for 2019/20. Praksiseendringerne er indregnet direkte pa egenkapitalen
primo, jf. egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisandringerne udgar for indevaerende regnskabsar:

. Arets resultat efter skat er uaendret.
. Balancesummen formindskes med 512 tkr.
. Egenkapitalen formindskes med 382 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger samt afskrivninger, der afholdes
for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte omkostninger til braendstof, reparationer og
vedligeholdelse, lan, leje af fremmede vognmaend samt afskrivninger pa andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfgrte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til reklame- og
udstillingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillaeag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Afskrivningsperiodens laengde pa 7 ar er fastsat pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader, og er begrundet med selskabets staerke markedsposition og den beregnede
indtjeningsprofil for hvert tilkab.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages ekstraordinaere nedskrivninger i kegbsaret til daekning af almindelige 1. gangs vaerditab
ved ibrugtagning af nyt materiel. Nedskrivningerne udger mellem 5 og 15% af anskaffelsespriser.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-15ar 0-15 %
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden "Andre veerdipapirer”, der bestar af barsnoterede aktier,
der ikke forventes afhaendet. Disse aktier males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



