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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Ib Dyhr Ngrholm Holding ApS
Tjgrnevej 14
8240 Risskov

CVR-nr.: 29799318
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 01.01.2022 - 31.12.2022

Direktion
Ib Dyhr Ngrholm

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2022 for Ib
Dyhr Nerholm Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 -

31.12.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Risskov, den 29.06.2023

Direktion

Ib Dyhr Nerholm
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Ib Dyhr Nerholm Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ib Dyhr Nerholm Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 29.06.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mads Fauerskov Rasmus Villadsen Madsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne35428 MNE-nr. mne45822
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje drive handels- og servicevirksomhed og anden beslagtet virksomhed, samt
vaere holdingselskab for et eller flere selskaber, der driver handels- og servicevirksomhed og anden dermed
beslaegtet virksomhed. Selskabets formal er endvidere at kgbe, besidde og salge fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har i aret realiseret et underskud pa 9.332 t.kr, hvilket ledelsen anser som utilfredsstillende.

Ledelsen anser arets resultat for vaerende tilfredsstillende med udgangspunkt i ovenstaende.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Indregning og maling af selskabets kapitalandele i associerede virksomheder sker til dagsvaerdi og er forbundet
med usikkerhed. Der henvises til neermere omtale herom jf. arsregnskabets note 1.

Ledelsen har veaerdiansat kapitalandelene i associerede virksomheder ud fra seneste handler mellem
uafhaengige parter og med input fra den daglige ledelse i hver virksomhed. Veerdiansaettelserne har ikke
medfart binding pa egenkapitalen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgoerelse for 2022
2022 2021
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (974.196) (1.308.660)
Personaleomkostninger 2 (260.569) 0
Af- og nedskrivninger 3 (15.604) (15.604)
Driftsresultat (1.250.369) (1.324.264)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.484 0
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder (9.298.323) 13.858.033
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver 8.788.828 0
Andre finansielle indteegter 4 889.873 633.323
Nedskrivning af finansielle aktiver (5.399.873) (1.369.419)
Andre finansielle omkostninger 5 (3.063.822) (352.668)
Arets resultat (9.332.202) 11.445.005
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 0 5.000.000
Ekstraordinzert udbytte udloddet i regnskabsaret 20.550.000 0
Overfert resultat (29.882.202) 6.445.005
Resultatdisponering (9.332.202) 11.445.005
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Balance pr. 31.12.2022

Aktiver
2022 2021
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 1.783.445 1.799.049
Materielle aktiver 6 1.783.445 1.799.049
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.132 6.647
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.973.631 10.991.458
Kapitalandele i associerede virksomheder 10.637.231 14.365.341
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 180.000 5.547.707
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 240.782.649 258.971.690
Deposita 116.447 0
Andre tilgodehavender 5.020.283 4.999.766
Finansielle aktiver 7 273.718.373 294.882.609
Anlaegsaktiver 275.501.818 296.681.658
Fremstillede varer og handelsvarer 60.000
Varebeholdninger 0 60.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 41.027 39.548
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.400.000 3.160.833
Andre tilgodehavender 1.575.477 2.932.483
Tilgodehavender 4.016.504 6.132.864
Likvide beholdninger 952.660 3.295.234
Omsaetningsaktiver 4.969.164 9.488.098
Aktiver 280.470.982 306.169.756
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Passiver
2022 2021
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 0 1.442.272
Overfort overskud eller underskud 270.861.377 294.301.307
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 5.000.000
Egenkapital 270.986.377 300.868.579
Geeld til realkreditinstitutter 906.115 956.357
Langfristede geeldsforpligtelser 8 906.115 956.357
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 8 51.763 55.079
Bankgeeld 7.170.025 3.949.859
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 63.916 110.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.255.541 227.957
Anden geeld 37.245 1.925
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.578.490 4.344.820
Gaeldsforpligtelser 9.484.605 5.301.177
Passiver 280.470.982 306.169.756

Usikkerhed ved indregning og maling
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

10
11
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Egenkapitalopgerelse for 2022

Foreslaet
Overfort ekstra- Forslag til
Virksomheds-  Reserve for overskud eller ordinaert udbytte for
kapital opskrivninger underskud udbytte regnskabsaret
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 1.442.272 294.301.307 0 5.000.000
Udbetalt ekstraordineert 0 0 0 (20.550.000) 0
udbytte
@vrige 0 0 5.000.000 0 (5.000.000)
egenkapitalposteringer
Overfert til reserver 0 (1.442.272) 1.442.272 0
Arets resultat 0 (29.882.202) 20.550.000
Egenkapital ultimo 125.000 270.861.377 0
lalt
kr.
Egenkapital primo 300.868.579
Udbetalt ekstraordinaert udbytte (20.550.000)
@vrige egenkapitalposteringer 0
Overfort til reserver 0
Arets resultat (9.332.202)
Egenkapital ultimo 270.986.377
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets kapitalandele i associerede virksomhed males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres som den veerdi,
der kan konstateres pa et aktivt marked, safremt dette forefindes. Dagsvaerdien er pr. 31.12.2022 fastsat ud fra
konkrete vurderinger, samt ud fra foretagne handler mellem uafhaengige parter.

Fastseettelsen af dagsvaerdien er falsom overfor andringer i forudsaetningerne, hvorfor dagsveerdierne er
behaeftet med usikkerhed.

Det er ledelsens opfattelse, at de indregnede dagsvaerdier repraesenterer ledelsens bedste skan over
dagsveerdien pa kapitalandele i associerede selskaber.

2 Personaleomkostninger

2022 2021
kr. kr.
Gager og lgnninger 260.569
260.569 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 0
3 Af- og nedskrivninger
2022 2021
kr. kr.
Afskrivninger pd materielle aktiver 15.604 15.604

15.604 15.604
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4 Andre finansielle indtaegter
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2022 2021
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 56.333 225.288
Renteindtaegter i gvrigt 0 14.080
Valutakursreguleringer 144.190 213.866
Dagsveerdireguleringer 269.740 0
@vrige finansielle indteegter 419.610 180.089
889.873 633.323

5 Andre finansielle omkostninger
2022 2021
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 2.467.354 0
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 104.202 0
Renteomkostninger i gvrigt 327.161 276.011
Valutakursreguleringer 0 657
@vrige finansielle omkostninger 165.105 76.000
3.063.822 352.668

6 Materielle aktiver

Grunde
og bygninger
kr.
Kostpris primo 1.820.505
Kostpris ultimo 1.820.505
Af- og nedskrivninger primo (21.456)
Arets afskrivninger (15.604)
Af- og nedskrivninger ultimo (37.060)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.783.445
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7 Finansielle aktiver
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Tilgode-
havender hos Tilgode- Andre
Kapitalandele tilknyttede Kapitalandele havender hos vaerdipapirer
i tilknyttede virksom- iassocierede associerede og kapital-
virksomheder heder virksomheder virksomheder andele
kr. kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 9.000 10.991.458 12.923.069 5.687.707 260.341.109
Overfgrsler 20.000 150.000 2.843.142 0 (2.863.142)
Tilgange 1 8.177.701 2.707.071 3.096.333 0
Afgange 0 0 (180.500) (3.064.167) (16.695.318)
Kostpris ultimo 29.001 19.319.159 18.292.782 5.719.873 240.782.649
Opskrivninger primo (2.353) 0 1.442.272 (140.000) (1.369.419)
Overfearsler (20.000) 0 20.000 0 0
Andel af arets resultat 1.484 0 0 0 0
Arets nedskrivninger 0 0 0 (5.399.873) 1.369.419
Dagsveerdireguleringer 0 0 (9.118.323) 0 0
Tilbagefersel ved afgange 0 0 500 0 0
Opskrivninger ultimo (20.869) 0 (7.655.551) (5.539.873) 0
Arets nedskrivninger 0 (2.345.528) 0 0 0
Nedskrivninger ultimo 0 (2.345.528) 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 8.132 16.973.631 10.637.231 180.000 240.782.649

ultimo
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Andre

tilgode-

Deposita havender

kr. kr.

Kostpris primo 0 5.118.868
Overfgrsler 0 0
Tilgange 116.447 187.475
Afgange 0 (286.060)
Kostpris ultimo 116.447 5.020.283
Opskrivninger primo 0 (119.102)
Overfersler 0 0
Andel af arets resultat 0 0
Arets nedskrivninger 0 0
Dagsveerdireguleringer 0 0
Tilbagefersel ved afgange 0 119.102
Opskrivninger ultimo 0 0
Arets nedskrivninger 0 0
Nedskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 116.447 5.020.283
Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Dyhr-Ngrholm Invest ApS Aarhus ApS 10,00
Over Haekken 14 ApS Aarhus ApS 10,00
Coffee Esperance company S.A. DE CV El Salvador S.A.DECV 80,00
Hurry Curry ApS Aarhus ApS 66,67

Over Haekken 14 ApS vurderes at vaere en tilknyttet virksomhed, hvori Ib Dyhr Ngrholm Holding ApS besidder
bestemmende indfyldelse. Selskabets avrige anpartshavere er kapitalklasse B, mens Ib Dyhr Ngrholm Holding
ApS andele er i kapitalklasse A. Ligeledes besidder Ib Dyhr Ngrholm Holding 100% af stemmerettighederne i Over
Haekken 14 ApS. Over Haekken 14 ApS daglige ledelse bestar ligeledes af Ib Dyhr Na@rholm, som ejer 100% af Ib
Dyhr Nerholm Holding ApS. Baseret pa disse oplysninger vurderes Ib Dyhr Ngrholm Holding ApS at have

bestemmende indflydelse hos Over Haekken 14 ApS.

Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
PXZ ApS Aarhus ApS 43,10
Viin ApS Aarhus ApS 50
Coffee Pal ApS Aarhus ApS 34,21
Ejendomsselskabet GBV6 ApS Aarhus ApS 50,00
Friis Appliances ApS Kolding ApS 30,00
Venue Manager A/S Aalborg A/S 25,68
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8 Langfristede forpligtelser
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Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2022 2021 2022 2022
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 51.763 55.079 906.115 647.299
51.763 55.079 906.115 647.299
9 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2022 2021
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 145.000 0

10 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til

selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld i PXZ ApS har selskabet overfor Sparekassen Kronjylland stillet ubegraenset
selvskyldnerkaution. samt pant i anparter for 1.904 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld i Pixizoo ApS har selskabet overfor Sparekassen Kronjylland stillet solidarisk
selvskyldnerkaution pa 3.000 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld i Ejendomsselskabet GBV6 ApS er der stillet ubegraenset selvskyldnerkaution over for
Sparekassen Kronjylland. Bankgaeld udger pr. 31.12.2022 2.193 t.kr.

Selskabet har stillet tilbagetraedelseserkleering til banken for alt mellemveaerende med Friis Appliances ApS.
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme med nom. 1.074 t.kr.
Selskabet har desuden stillet anden sikkerhed i ejendomme nom. 5 t.kr. til Grundejerforeninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 1.783 t.kr. pr. 31.12.2022
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilhgrende den selvsteendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte i reserve for valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i den pagaeldende dattervirksomhed, indregnes direkte i reserve for
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valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes moneteere aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa
anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfalgende op- eller nedskrivninger.
Resultatopggrelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt
af ikke-monetaere aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser gaeldende for de pagaeldende ikke-
monetaere poster.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved udlejning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til lejer har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive momes, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter reguleringen til dagsvaerdi for de enkelte
associerede virksomheders samt modtagne udbytter.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte, nedskrivning af
tilgodehavender o.l. af finansielle anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede
virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lebende males til
dagsveerdi.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Balancen
Materielle aktiver

Grunde og bygninger males til kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Bygninger 30 ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til dagsvaerdi.

Dagsveaerdien opgeres som den veerdi, der kan konstateres pa et aktivt marked. Opskrivningen indregnes
direkte pa egenkapitalen som en sarskilt reserve.
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Kan salgsvaerdien ikke umiddelbart konstateres, males de ud fra markedets salgsveaerdier pa kapitalandelene.

Eksisterer der heller ikke et aktivt marked for kapitalandelene, skal dagsveerdien sa vidt muligt males til en
tilneermet salgsveerdi ved hjzelp af den for kapitalandelen relevante kapitalvaerdi, hvis denne kan beregnes
ved hjaelp af almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller og -teknikker.

Kan en tilnaermet salgsvaerdi ikke beregnes, skal kapitalandelen males til kostpris.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i drsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere pracist beskriver virksomhedens involvering i de pageeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



