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Direktion Frank Borkfelt
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2011 - 30. april 2012 for
Borkfelt Bolig ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2011 - 30. april 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 21. september 2012

Direktion

Frank Borkfelt
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Borkfelt Bolig ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Borkfelt Bolig ApS for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2011 - 30. april 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 21. september 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Flemming Kaehne
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter har bestaet af radgivende ingenigrvirksomhed indenfor byggeri- og
anlaegsarbejde.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Herom henvises til efterfolgende resultatopgerelse, balance og noter, der efter ledelsens mening
indeholder tilstraekkelige oplysninger til bedemmelse af selskabets finansielle stilling og resultat af
virksomhedens drift i det forlgbende ar.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Borkfelt Bolig ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen Bestar af arets udferte opgaver og indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, lokaler og administration.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
vasentligste aktiviteter.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt amortisering af realkreditlan.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.



|IBDO ’

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
pa baggrund af en individuel vudering af hvert enkelt aktiv:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5-7 ar

Aktiver med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet og
indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ 2011 - 30. APRIL 2012

Note 2011/12 2010/11
kr. tkr.
BRUTTORESULTAT ...ttt eeen 173.054 273
Personaleudgifter....oooiiiiiiiiiiiiiiii i 1 -96.852 -129
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e 76.202 144
ReNtEINAtaEGLEr i e 2 145 0
ReNtEUdGIfter. . vt i er e ere e e e 3 -3.018 -2
RESULTAT FOR SKAT ...ouviniiniiiiiiiiieeceeceeceeeeee 73.329 142
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 4 -18.332 -34
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees 54.997 108
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......cooceveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 54.997 108

FALT o 54.997 108
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Tilgodehavender fra salg .....cveveeiriieiiiiiiiiiieiieiieeneneeeennens
Tilgodehavender........cooviiiiiiiiiiiiiii e

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2012
kr.

42.897
42.897

327.510

370.407

370.407

2011
tkr.

51
51

347

398

398



|IBDO

BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Anpartskapital.....coeeveiiiiiiiiiiiiniiiiieiiiiiein e
Overfart resultat.......oeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn.

EGENKAPITAL ...

Mellemregning med koncernselskaber....................
Selskabsskat.......ooveiiiiiiiiiiiiiiiii
18| 0)Y4 4 (TP PP
Anden gaeld...cooneiiiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........................

GALDSFORPLIGTELSER.......ccoiiiiiiiiiiiiiins

PASSIVER.... .o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Ejerforhold

Note

10

2012
kr.

125.000
55.069

180.069
68.391
18.332
0
103.615
190.338

190.338

370.407

10

2011
tkr.

125

125

35
21
64
153
273

273

398
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NOTER
2011/12
kr.
Personaleudgifter
Gennemsnitligt antal medarbejdere..........ccovviiiiiiiiiiiiiiin 1
BN 08 QO et iiiittttiieiiieeeeeeeeiineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseeannns 50.000
o] 1Y o] 1 = 46.852
96.852
Renteindtaegter
Renteindtaegter i @Vrigt...ooviiiiiiiiii i rcrre e eaees 145
145
Renteudgifter
Mellemregning koncernselskaber.........cccovvveiiiiiiiiiiiiinennnn.. 3.018
3.018
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 18.332
Regulering af eventualskat........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinann., 0
18.332

Materielle anlagsaktiver

Afskrivninger 1. maj 2011...................
Afskrivninger solgte aktiver................
Afskrivninger 30. april 2012..............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2012

2010/11
tkr.

114
15

129

21
13

34

17.695
-17.695

17.695
-17.695

11

Note
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NOTER
Egenkapital

Anpartskapital
Egenkapital 1. maj 2011 ...ceiinriiiiiiiiireiieeneennnn, 125.000
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen.,
Egenkapital 30. april 2012.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiennnene, 125.000

Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Der er ikke stillet arbejdsgarantier udover normale branchegarantier.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Overfort
resultat

72
54.997

55.069

Der er ikke af selskabet afgivet pant eller stillet sikkerhed i selskabets aktiver.

Neaertstaende parter
Borkfelt Bolig ApSs naerstaende parter omfatter falgende:

Ejerforhold

Felgende anpartshaver er noteret i selskabets anpartsfortegnelse som ejende minimum 5% af

stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:
BCI Holding ApS
Allestedvej 101, 5260 Odense S.

| alt

125.072
54.997

180.069

12

Note

10



