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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for Den
erhvervsdrivende fond Museum Tusculanums Forlag.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resulta-
tet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Charlottenlund, den 30. november 2021

Direktion

Marianne Alenius
adm. direktgr, ph.d.

Bestyrelse

Lars Boje Mortensen Bente Rosenbeck Niels lvan Boserup

Professor, ph.d, formand Professor em., lic.phil. et dr.phil fhv. overarkivar ved det Kongelige Bibliotek,
cand. mag.

Marianne Alenius Patrick Steffen Kragelund

adm. direktgr, ph.d. fhv. direktgr, ph.d. et dr.phil.

Den erhvervsdrivende fond Museum Tusculanums Forlag - Arsrapport for 2020/21 1

Penneo dokumentnagle: KTNOD-FYB3T-EYIQP-2BE6Q-MWXMJ-Y1M5Z



Redmark

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Den erhvervsdrivende fond Museum Tusculanums Forlag

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Den erhvervsdrivende fond Museum Tusculanums Forlag for regn-
skabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 -
30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengi-
ge af fonden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivli om fondens
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at fondens
fortsatte drift er betinget af at det fortsat lykkes at balancere fremtidige omkostninger med det
faldende indtaegtsgrundlag. Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen forudsat, at finansieringen af
fondens omkostninger kan ske via de fremtidige aktiviteter, som primaert vil relatere sig til
bogproduktion og salg af eksisterende bgger. Ledelsen har derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for
gje.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at fonden ikke laengere kan fortseette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30. november 2021

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Henrik Juul Thomsen
statsautoriseret revisor
mne33734
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Fondsoplysninger

Redmark

Fonden

Bestyrelse

Direktion

Revision

Den erhvervsdrivende fond Museum Tusculanums Forlag
Radhusvej 19
2920 Charlottenlund

Telefon: 32341414
Telefax: 32581488

CVR-nr.: 88768418
Stiftet: 19. oktober 1999
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Lars Boje Mortensen, Professor, ph.d, formand

Bente Rosenbeck, Professor em., lic.phil. et dr.phil

Niels Ivan Boserup, fhv. overarkivar ved det Kongelige Bibliotek, cand.

mag.
Marianne Alenius, adm. direktgr, ph.d.

Patrick Steffen Kragelund, fhv. direktgr, ph.d. et dr.phil.

Marianne Alenius, adm. direktgr, ph.d.

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76

2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Fondens vaesentligste aktiviteter

Fonden har til formal at tilvejebringe og formidle publikationer (bgger, tidsskrifter o.l.) af faglig hgj
kvalitet inden for humanvidenskaberne.

Klassisk filologi i dettes videste betydning kan tilgodeses, herunder den klassiske oldtids sprog,
litteratur, arkaeologi, historie samt oldtidskulturernes eftervirkninger i senere tider, graesk og latinsk
middelalderfilologi, nylatinsk filologi, nygreaesk filologi og den klassiske tradition i europaeisk kultur.

Den erhvervsdrivende fond Museum Tusculanums Forlags vaesentligste aktiviteter i det forlgbne
regnskabsar har bestaet i kvalitetskontrol af indsendte manuskripter samt redaktion, produktion,
markedsfgring, distribution og salg af bgger og tidsskrifter. Der er tale om primaert human-videnskablig
litteratur pa dansk savel som pa udenlandske sprog. Knap halvdelen af forlagets udgivelser er pa
engelsk. Bggernes genrer er hovedsageligt videnskabelige monografier, artikelsamlinger, tekstudgaver,
oversaettelser, kommenterede veerker og disputatser. Adskillige af veerkerne er rigt illustrerede.
Ordentligt og smukt boghandveerk laegges der stor vaegt pa. Der er udover de trykte bgger ogsa
produceret et mindre antal e-bgger samt digitale tidsskriftbind og -artikler i Open Access.
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Ledelsesberetning

God fondsledelse

Bestyrelsen skal redeggre for god fondsledelse i overensstemmelse med "Anbefalingerne om god
Fondsledelse". Dette dakker over en redeggrelse om bestyrelsens abenhed og kommunikation,
opgaver og vederlag. Redeggrelsen indgar ikke i ledelsesberetningen, men er i stedet offentliggjort pa
fondens hjemmeside .

Fondens bestyrelse bestar pt. af fem medlemmer, hvoraf tre er uafhaengige, som defineret i
"Anbefalinger for god fondsledelse". Ud af fem medlemmer er to kvinder. Et medlem af bestyrelsen skal
normalt fratraede bestyrelsen efter udlgbet af den maned, hvor den pagaldende fylder 75 ar. Museum
Tusculanums Forlags direktgr, modtager siden 1.1.2020 i henhold til aftale truffet pa bestyrelsesmgde
(indtil andet bestemmes) et arligt vederlag pa kr. 0. Bestyrelsesarbejdet er ulgnnet.

2020/2021:
Bestyrelsens sammensaetning: https://www.mtp.dk/board/2020.pdf
Anbefalingerne for god fondsledelse:https://www.mtp.dk/board/2020_fondsledelse.pdf

2019/2020:
Bestyrelsens sammensaetning:https://www.mtp.dk/board/2019.pdf
Anbefalingerne for god fondsledelse:https://www.mtp.dk/board/2019_fondsledelse.pdf

2018/2019:
Bestyrelsens sammensaetning:https://www.mtp.dk/board/2018.pdf
Anbefalingerne for god fondsledelse:https://www.mtp.dk/board/2018_fondsledelse.pdf

2017/2018:
Bestyrelsens sammensaetning:https://www.mtp.dk/board/2017.pdf
Anbefalingerne for god fondsledelse:https://www.mtp.dk/board/2017_fondsledelse.pdf

Fondens uddelingspolitik

Fondens formal er at kunne deekke omkostninger til ufinansierede bogproduktioner, herunder
genoptryk.

Fondens overskud anvendes til fondens formal. Bestyrelsen er dog berettiget til at overfgre arets
overskud til naeste ar til konsolidering af formuen eller til anvendelse til fondens formal i senere ar.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets nettoomsaetning udggr 904.022 kr. mod 1.113.289 kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat
udggr 251.985 kr. mod -977.246 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Redmark

Ledelsesberetning

Kapitalberedskab

Fonden har pr. 30. juni 2021 en positiv egenkapital pa kr. 309.914 inkl. disponeringsfond pa kr. 164.210.
Grundkapitalen er endnu ikke helt reetableret. Ledelsen har i forbindelse med regnskabsudarbejdelsen
drgftet den igangveerende reetableringsplan for fondens grundkapital og forudsaetninger for fortsat
drift. Reetableringen af selskabets grundkapital er primaert drevet af kapitalindskud og frivilligt arbejde
fra fondens direktgr og bestyrelse. Ledelsen er meget opmaerksom pa, at der ikke igangsaettes
bogproduktioner i det kommende regnskabsar, som ikke fuld ud er finansieret, ligesom en stram
likviditetsopfelgning er afggrende for fondens fortsatte drift. Ledelsen forventer at kunne fortsaette
reetableringen via overskudsgivende bogproduktioner i 2021/22. Baseret herpa aflaegger ledelsen
arsregnskabet for 2020/21 efter principperne for fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke fondens
finansielle stilling veesentligt.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2020/21 2019/20
Nettoomszetning 904.022 1.113.289
Andre driftsindteegter 856.902 709.924
Vareforbrug/produktionstilskud -250.220 -703.871
Andre eksterne omkostninger -1.267.471 -1.062.149
Bruttoresultat 243.233 57.193

2 Personaleomkostninger 0 -1.064.386
Driftsresultat 243.233 -1.007.193
Andre finansielle indtaegter 0 6.745

3 @vrige finansielle omkostninger -1.228 -22
Resultat fgr skat 242.005 -1.000.470

4 Skat af arets resultat 9.980 23.224
Arets resultat 251.985 -977.246
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 244.880 0
Overfgres til sikringsfond 7.105 12.198
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -989.444
Disponeret i alt 251.985 -977.246
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2021 2020

Anlzegsaktiver

Deposita 50.648 49.531
Finansielle anlaegsaktiver i alt 50.648 49.531
Anlzegsaktiver i alt 50.648 49.531

Omsatningsaktiver

Varer under fremstilling 48.471 19.471
Fremstillede varer og handelsvarer 96.194 138.090
Varebeholdninger i alt 144.665 157.561
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 130.294 196.785
Tilgodehavende selskabsskat 0 14.007
Andre tilgodehavender 643.419 193.817
Periodeafgraensningsposter 0 9.166
Tilgodehavender i alt 773.713 413.775
Likvide beholdninger 122.693 126.929
Omsaetningsaktiver i alt 1.041.071 698.265
Aktiver i alt 1.091.719 747.796
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2021 2020
Egenkapital
Grundkapital 300.000 624.245
Ej anmeldt kapital 0 200.000
Dispositionsfond 164.210 157.105
Overfgrt resultat -154.296 -1.023.421
Egenkapital i alt 309.914 -42.071
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 0 9.980
Hensatte forpligtelser i alt 0 9.980
Geaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder 667.892 634.892
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 109.000 139.782
Anden geeld 4913 5.213
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 781.805 779.887
Geaeldsforpligtelser i alt 781.805 779.887
Passiver i alt 1.091.719 747.796

1 Usikkerhed om going concern
5 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Redmark

Virksomheds-

Ikke indbetalt
virksomhedska-

Overfort resul-

kapital pital Sikringsfond tat lalt

Egenkapital 1. juli 2020 624.245 200.000 157.105 -1.023.421 -42.071

Kontant kapitaludvidelse 300.000 0 0 0 300.000

Henlagt af arets resultat 0 0 7.105 244.880 251.985
Arets indbetalte

virksomhedskapital 0 -200.000 0 0 -200.000

Overfgrt til frie reserver -624.245 0 0 624.245 0

300.000 0 164.210 -154.296 309.914
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Noter

Usikkerhed om going concern

Fonden har pr. 30. juni 2021 en positiv egenkapital pa kr. 309.914 inkl. disponeringsfond pa kr.
164.210. Grundkapitalen er endnu ikke helt reetableret. Ledelsen har i forbindelse med
regnskabsudarbejdelsen drgftet den igangvaerende reetableringsplan for fondens grundkapital og
forudseetninger for fortsat drift. Reetableringen af selskabets grundkapital er primaert drevet af
kapitalindskud og frivilligt arbejde fra fondens direktgr og bestyrelse. Ledelsen er meget
opmaerksom p3, at der ikke igangsaettes bogproduktioner i det kommende regnskabsar, som ikke
fuld ud er finansieret, ligesom en stram likviditetsopfglgning er afggrende for fondens fortsatte
drift. Ledelsen forventer at kunne fortseette reetableringen via overskudsgivende
bogproduktioner i 2021/22. Baseret herpa afleegger ledelsen arsregnskabet for 2020/21 efter
principperne for fortsat drift.

2020/21 2019/20
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 0 976.897
Pensioner 0 41.400
Andre omkostninger til social sikring 0 46.089
0 1.064.386
Direktion 0 330.000
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 4
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.228 22
1.228 22
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -9.980 -23.224
-9.980 -23.224
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Noter

5. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Lejeforpligtelser:

Fonden har en lejeaftale som tidligst kan fraflyttes i april 2022. Kontrakten svarer til en
forpligtelse pa 64.259 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Den erhvervsdrivende fond Museum Tusculanums Forlag er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed med de tilpasninger, der fglger af, at
der er tale om en fond. Herudover har fonden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning, ved produktion og salg af bgger, indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til produktion, kommissioner og kgb til videresalg.
Produktionstilskud fradrages i produktionsomkostningerne i det ar det enkelte veerk udgives. Endvidere
er indregnet varelagerregulering primo/ultimo.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til fondens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtg@relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Uddelinger

Uddelingerne fgres direkte over disponibel kapital, og omfatter de i aret foretagne udbetalinger samt
hensaettelser til senere uddeling.

Fondsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acon-toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer samt anden gzeld, males til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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