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Ecomentor

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 for |.
Valentin's Administrationsselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2022/23 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbek, den 18. december 2023

Direktion

Christian la Cour Valentin

Bestyrelse

Vibeke la Cour Heggov Christian la Cour Valentin Karina la Cour Winther
Formand
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til aktionaeren i J. Valentin's Administrationsselskab A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for J. Valentin's Administrationsselskab A/S for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni
2023 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og International
Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code),

herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af &rs-

regnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forplig-
tet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille
arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgs. Lyngby, den 18. december 2023

Ecomentor
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 32 21

Anders Lund
statsautoriseret revisor
mne47811
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Selskabsoplysninger
Selskabet J. Valentin's Administrationsselskab A/S
Olesvej 16
2950 Vedbaek
CVR-nr.: 3794 0518
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Vibeke la Cour Heggov, Formand
Christian la Cour Valentin
Karina la Cour Winther
Direktion Christian la Cour Valentin
Revisor Ecomentor Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Engelsborgvej 31
2800 Kgs. Lyngby
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er administration, investering og finansiering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -253 mod -62.878 sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat udger 2.973.721 mod 1.042.751

sidste ar.
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udlgb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets

finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2022/23 2021/22
Bruttotab -253 -62.878
Veerdiregulering af investeringsejendomme 730.000 0

1 Personaleomkostninger 0 0
Driftsresultat 729.747 -62.878
Indtaegter af kapitalinteresser 376.336 -109.450
Andre finansielle indtaegter 3.054.128 2.594.221
@vrige finansielle omkostninger -298.319 -1.104.263
Resultat for skat 3.861.892 1.317.630

2 Skat af drets resultat -888.171 -274.879
Arets resultat 2.973.721 1.042.751
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 376.336 -109.450
Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 400.000
Overfores til overfert resultat 597.385 752.201
Disponeret i alt 2.973.721 1.042.751
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Balance 30. juni

Ecomentor

Aktiver
Note 2023 2022
Anlaegsaktiver
3 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt lignen-
de rettigheder
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 0 0
4 Investeringsejendomme 2.230.000 1.500.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.230.000 1.500.000
5 Kapitalinteresser 784.126 954.082
Finansielle anlaegsaktiver i alt 784.126 954.082
Anlaegsaktiver i alt 3.014.126 2.454.082
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 1174 11.580
Tilgodehavender i alt 1174 11.580
Andre veerdipapirer og kapitalandele 26.659.839 27.521.608
Veerdipapirer i alt 26.659.839 27.521.608
Likvide beholdninger 871.484 169.574
Omsatningsaktiver i alt 27.532.497 27.702.762
Aktiver i alt 30.546.623 30.156.844
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Balance 30. juni

Ecomentor

Passiver
2023 2022

Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.030.476 654.140
Overfert resultat 25.327.745 24.730.360
Foresldet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 400.000
Egenkapital i alt 28.858.221 26.284.500
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 607.280 446.031
Hensatte forpligtelser i alt 607.280 446.031
Galdsforpligtelser
Deposita 37.500 37.500
Selskabsskat 298.958 298.958
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 336.458 336.458
Kortfristet del af langfristet gaeld 0 3.067.590
Geeld til pengeinstitutter 0 330
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.001 20.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.215 1.935
Selskabsskat 723.448 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 744.664 3.089.855
Gealdsforpligtelser i alt 1.081.122 3.426.313
Passiver i alt 30.546.623 30.156.844
Oplysninger om dagsveerdi
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds- indre veerdis Overfert resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2022 500.000 654.140 24.730.360 400.000  26.284.500
Udloddet udbytte 0 0 0 -400.000 -400.000
Resultatandel 0 376.336 597.385 2.000.000 2.973.721

500.000 1.030.476  25.327.745 2.000.000 28.858.221
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Noter
2022/23 2021/22
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
2. Skat af arets resultat
Skat af drets resultat 723.448 298.958
Arets regulering af udskudt skat 161.249 -24.079
Regulering af tidligere ars skat 3.474 0
888.171 274.879
3. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt lig-
nende rettigheder
Kostpris 1. juli 2022 32.142 32.142
Kostpris 30. juni 2023 32.142 32.142
Af- og nedskrivninger 1. juli 2022 -32.142 -32.142
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023 -32.142 -32.142
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023 0 0
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Noter
30/6 2023 30/6 2022
4. Investeringsejendomme
Kostpris 1. juli 2022 180.228 180.228
Kostpris 30. juni 2023 180.228 180.228
Regulering til dagsvaerdi 1. juli 2022 1.319.772 1.319.772
Arets regulering til dagsveerdi 730.000 0
Regulering til dagsvaerdi 30. juni 2023 2.049.772 1.319.772
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023 2.230.000 1.500.000

Ved opgerelsen af afkastet tages udgangspunkt i forventede lejeindtaegter ved fuld udlejning af ejendomme.
Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede
veerdi korigeres for indregnet tomgangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til

indretning og sterre vedligeholdelsesarbejde.

Ved markedsvurderingen pr. 30. juni 2023 er der anvendt et afkastkrav pad 4 %, som skennes at veere

markedsniveauet for ejendommen. Der er ikke indhentet ekstern vurdering.

Andringer i sken over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede veerdi af

investeringsejendomme i balancen samt veaerdireguleringen i resultatopgerelsen.

Grundet usikkerhed pa markedet er der i sagens natur en vis usikkerhed ved veerdiansattelsen af selskabets

investeringsejendom.

Andringer i sken over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede veerdi af

investeringsejendomme i balancen samt vaerdireguleringen i resultatopgerelsen.

Felsomhedsanalyse

Dagsveerdien af investeringsejendommene udger kr. 2.230 t.kr. pr. 30. juni 2023. Den opgjorte dagsvaerdi er
et skon foretaget af ledelsen pa basis af tilgaengelige oplysninger og aktuelle forventninger til fremtiden. Fal-
somheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en stigning i afkastprocenten pa 0,5
%-point pr. ejendom vil dagsvaerdien falde med kr. 247 t.kr. Et fald i afkastprocenten pa 0,5 %-point pr. ejen-
dom vil medfere en stigning i dagsveerdien pa 318 t.kr.
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Noter
30/6 2023 30/6 2022
5. Kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2022 299.942 299.942
Kostpris 30. juni 2023 299.942 299.942
Opskrivninger 1. juli 2022 654.140 763.590
Arets resultat fer afskrivninger pa goodwill 508.260 -109.450
Kapitaludlodning -546.292 0
Arets regulering af ejendom -131.924 0
Opskrivninger 30. juni 2023 484.184 654.140
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023 784.126 954.082
6. Galdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Gealdialt del af lang- geeld Restgaeld
30/6 2023 fristet geeld 30/6 2023 efter 5 ar
Deposita 37.500 0 37.500 0
Selskabsskat 298.958 0 298.958 0
336.458 0 336.458 0
7. Oplysninger om dagsvaerdi
Bersnoterede Investerings-
aktier ejendomme
Dagsveerdi 30. juni 2023 26.659.839 2.230.000
Arets urealiserede aendringer af dagsvaerdi indregnet i
resultatopgerelsen 2.863.135 730.000
8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerpant til sikkerhed for ejerforening Slotsgarden kr. 20.000 samt ejerpant til sikkerhed for ejerforening
Tholuni pa kr. 47.000.

Selskabet har derudover ikke pataget sig kautions-, garanti-, eller andre eventualforpligtelser, udover hvad

der i gvrigt fremgar af regnskab, arsberetning og noter.
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Noter

9.

Neertstdende parter

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Grethe Valentin, 2980 Kokkedal

CLV Holding ApS, 2950 Vedbaek

Birgitte la Cour Paludan, 3480 Fredensborg

Vibeke la Cour Heggov, 2960 Rungsted Kyst

Elena la Cour Holm, 2980 Kokkedal

Karina la Cour Winther, 2970 Hgrsholm

J. Valentin's Administrationsselskab A/S - Arsrapport for 2022/23
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ). Valentin's Administrationsselskab A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-

somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen
Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsazetning, andre eksterne omkostninger samt veerdiregulering af

investeringsejendomme.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen males til
dagsveerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-

get.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Veerdiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder vzerdireguleringer af ejendomme til dagsveerdi samt ge

vinst/tab ved afhaendelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realise-
rede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdipapirer samt tilleeg og godtgarelser under aconto-

skatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalinteresser
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter elimine-
ring af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af negativ

goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer

direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som omkostninger i an-

skaffelsesaret.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives line-

art over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-

regnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og eventuel-

le direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi, der svarer til det be-
leb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhaengig keber. Dagsvaer-
dien opggres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede nettoindtjening for det
kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle af-
kastkrav for tilsvarende ejendomme. Vaerdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks.
faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l. Den anvendte veerdiansaettelsesmodel er uzendret i forhold til sids-

te regnskabsar.

Ombkostninger, der tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestids-
punktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en forbedring. Omkost-
ninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen un-

der "omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som evrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset levetid. Den
veerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom forzeldes, afspejles i investeringsejen-
dommens lobende méling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejen-

dommens brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopgarelsen under posten "Veaerdireguleringer af investeringsejendomme”.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalinteresser
Kapitalinteresser indregnes og males efter den indre veerdis metode. Indre veerdis metode anvendes som en

konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalinteresser til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre
vaerdi. Denne opgeres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrerer den
negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne
er afviklet eller bortfaldet.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i kapitalinteresser, men ikke findes i ejervirksomheden, er

folgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos dis
se virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang ejervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resteren

de belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overferes under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre

egenkapitalbevaegelser i kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller af-

viklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlaegningsmetoden eller bogfert vaerdi metoden,

jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i

kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessi-

ge veerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af akti-

vet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har valgt at
anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at
der skal foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv in-

dikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestér af barsnoterede aktier og obliga-
tioner, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til kostpris. Der foretages

nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.
Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige skan.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-

holdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapita-
len.
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Ecomentor

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteakti-

ver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, ledelse samt anden gaeld, méles til amortiseret kost-

pris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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