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Carletti A/S
Arsrapport 2024

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Carletti A/S for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2024.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet
af koncernens og virksomhedens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles_til generalforsamlingens godkendelse.

iels Petersen

Bestyrelse:
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Erling Eskilc{sen Allan Christiansen VJe)rn Ankar Thomsen
formand
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Kenneth Eskildsen ?n Frost Claus Frost
edarbejdervalgt : medarbejdervalgt
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Carletti A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Carletti A/S for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgereise og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopgerelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsret 1. januar -

31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. '

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, og om der pa grundlag af det opnede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlagger og udferer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrerende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen
som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vier
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde til brug for
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesheretningen.

| tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 1. april 2025

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

-

Claus Hammer-Pedersen
statsaut. revisor
mne21334 .
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

Carletti A/S

Arsrapport 2024

[ mio. DKK 2024 2023 2022 2021 2020 |

Hovedtal

Nettoomsaetning 739 707 662 567 489
Bruttoresultat 178 165 139 141 111
Resultat af primeer drift 57 48 26 37 28
Resultat af finansielle poster -10 -6 -7 -5 =3
Arets resultat 35 32 15 24 19
Anlagsaktiver 376 351 322 335 271
Omsatningsaktiver 267 225 229 195 138
Balancesum 643 576 551 530 409
Investeringer i materielle anlagsaktiver 57 54 21 29 66
Egenkapital 276 239 203 190 164
Pengestrem fra driftsaktivitet 66 64 9 38 =
Pengestram til investeringsaktivitet -58 -56 -22 91 =
Pengestrem fra finansieringsaktivitet 8 -10 8 55 =
Pengestrom i alt 16 2 5 2 =
Nggletal

Overskudsgrad 7.7% 6,8 % 3,9% 6,5% 57%
Bruttomargin 24,1% 23.3% 21,0% 24,9 % 22,7 %
Afkastningsgrad 9,4% 8,5% 4,8% 79% 7,0%
Soliditetsgrad 42,9% 41,5% 36,9 % 35,8% 40,1 %
Egenkapitalforrentning 13,7% 14,6 % 7.5% 13,4% 11,6%

[ Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede 435 471 488 477 406 |

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Resultat af primaert drift (EBIT) x 100

Nettoomsaetning
Bruttoresultat x 100

Nettoomsatning

Resultat af primeaer drift

Gennemsnitlige aktiver i alt

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.
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Ledelsesberetning

Beretning

Indledning

Carletti Gruppen opererer fra fabrikker i Skadstrup, Vejle, Warszawa, Polen og Porvoo, Finland samt et
salgsselskab i Jyvaskuld. Herudover ejes gennem datterselskabet Carletti Fastigheter AB, Sverige, en
fuldt udlejet industriejendom i Mjolby, Sverige.

Gruppen driver virksomhed med produktion og salg af chokolade og konfekture produkter til
dagligvarehandlen, grossister og eksportmarkeder.

Aret der gik

Resultatet for aret er tilfredsstillende og hgjere end det i drsrapporten for 2023 forventede resultat for
2024. Der har i 2024 mélt i veerdi vaeret en tilfredsstillende salgsvaekst med sarligt en solid fremgang
pa eksportmarkedet, mens vi pa det danske marked opndede en marginal stigning i markedsandelen.
Omsaetningen pa 739 mio. kr. er lidt under det forventede niveau pa 750 - 800 mio. kr. Generelt
bevirkede de rekordhgje priser pa kakaobenner, at koncernens tonnage pa chokoladeprodukter gik
tilbage.

Resultatet er pavirket af salgsvaekst i det finske selskab Makua Foods QY. Fokus pa produktivitet har
sikret en forbedret effektivitet og dermed lgnsomhed i koncernens fabrikker. Resultatet efter skat pa
35,5 mio. kr, er som folge heraf markant bedre end det forventede resultat pa 10-15 mio. kr.

| 2024 har vi fortsat et stgrre investeringsprojekt i Polen, samt haft fokus pa at forberede
investeringsprojekter til 2025. Desuden har fokus veeret pa at forbedre kapitalberedskabet til de
fremtidige investeringer.

| 2025 forventes en hgjere omsatning i niveauet 800 - 850 mio. kr. Der forventes et markbart lavere
resultat fer skat i niveauet 15 - 20 mio. kr. for 2025 sammenlignet med resultatet i 2024, som fglge af
de meget markante stigninger i prisen pd kakaobgnner, der forventes at f& en negativ pavirkning pa
efterspergslen.

Koncernens pengestrem fra driftsaktivitet fer renter og skat i 2024 udgjorde 84,9 mio. kr. Der er i 2024
foretaget investeringer for 58,5 mio. kr.

Egenkapitalen pr. 31. december 2024 udger 275,5 mio. kr. Soliditeten ultimo 2024 udger 42,9%.

Valuta- og renterisici m.v.

Hovedparten af omsatningen foregar i danske kroner og euro. De vigtigste valutaer herudover er PLN
og SEK. Det vurderes ikke, at valutapositioner udger en vaesentlig risiko, idet selskabet lgbende vurderer
valutarisici og efter konkret vurdering tager stilling til, om og i givet fald hvordan eventuelle
valutasikringer skal foretages. ‘

Geeld til realkreditinstitutter og banker er variabelt forrentet og har en renterisiko svarende til ssedvanlig
risiko for korte renter.

Det er selskabets generelle politik at afdaekke risici i relation til udsving i de vaesentligste ravarepriser
ved at afdaekke sddanne ravarer i en vis fremtidig periode.

Produktudvikling

Produktudvikling er af stor vigtighed for gruppen, og i 2024 lanceredes en rakke nye produkter. Der er
over arene opbygget stor viden om og ekspertise inden for produkter og processer. 1 2024 blev der
investeret yderligere i udvikling af nye produkter herunder produkter fra koncernens fabrik i Finland.
Der planlaegges at blive lanceret yderfigere nye produkter i labet af 2025 og kommende ar.
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Ledelsesberetning

Beretning
Redeggrelse for samfundsansvar, jf. drsregnskabslovens § 99a

Forretningsmodel

Carletti-koncernen udvikler og producerer en bred vifte af chokolade- og slikprodukter, som
markedsferes og seelges via detailhandlen - primaert i Danmark og Nordeuropa. Samtidig udferer Carletti
lenproduktioner for andre akterer pa markedet, ligesom selskabet star bag forskellige private labels.

Carletti-koncernen bestar af moderselskabet Carletti A/S, der har fabrikker bade i Skedstrup og Vejle,
samt datterselskaberne Carletti Polska Sp. z 0. 0. i Polen og Makua Foods QY i Finland samt Carletti
Fastigheter AB i Mjélby, Sverige. Koncernens hovedkvarter ligger i Skedstrup ved Aarhus. Carletti-
koncernen er 100% dansk ejet af Givesco A/S.

Carletti har den overordnede politik, at koncernens virksomheder som minimum skal leve op til de
relevante love og regler i de lande, hvor virksomhederne opererer. En af Carletti A/S’ vasentligste
vardier er ansvarlighed, og det er pa baggrund heraf virksomhedens hensigt at udvise ansvarlighed i
stgrst muligt omfang.

Carletti A/S’ vaesentligste samfundspavirkning relaterer sig til indkgb af révarer, herunder sociale
forhold og arbejdsforhold hos leverandgrer, samt mifjg- og klimarelaterede pavirkninger. Endvidere
udger sociale forhold og medarbejderforhold blandt Carletti A/S' egne medarbejdere et vaesentligt
omrade.

Sociale forhold og medarbejderforhold

Politik: Carletti leegger vaegt pd at skabe gode arbejdsforhold og et sundt arbejdsmiljg for selskabets
medarbejdere.

Risici, handlinger og resultater: Carlettis vaesentligste risici pd omradet for sociale forhold og
medarbejderforhold vurderes at relatere sig til sikkerhed i produktionen og sundhed pa arbejdspladsen
generelt. For at minimere disse risici opererer selskabet med sikkerhedsudvalg og APV og felger ngje
antallet af arbejdsulykker pa fabrikkerne. | 2024 blev der i Carletti koncernen registreret 6
arbejdsulykker med fravaer. Det er et klart mal at reducere antallet af arbejdsulykker i 2025.

| 2024 har Carletti A/S fortsat fokus p&@ medarbejderne, hvor selskabet fortsat har tilbudt 4
sundhedsforsikringer og frugtordninger. Endvidere har Selskabet fortsat samarbejdet med kommunen
om at antage medarbejdere i arbejdsprgvning, ligesom selskabet beskeeftiger medarbejdere med
Igntilskud fra kommunen. Selskabet tilbyder i samarbejde med en lokal teknisk skole, at ufagleerte
medarbejdere kan gennemfgre en uddannelse til industrioperater. Bade larlinge og praktikanter er
ansat i selskabet. Endelig har selskabet et formaliseret "“skole/virksomhedssamarbejde” med en lokal
folkeskole.

1 2017 indledtes et samarbejde med Danske Hospitalsklovne, som Carletti A/S stotter gkonomisk. For
2024 udbetalte selskabet 182.000 kr. til Danske Hospitalskiovne.
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Ledelsesberetning

Beretning

Menneskerettigheder

Politik: Carletti anerkender sit sociale ansvar ikke alene i relation til egne medarbejdere, men ogs i
relation til leveranderers medarbejdere. Carletti stgtter op om og respekterer de internationalt
anerkendte menneskerettigheder som formuleret i FN's Menneskerettighedserklaering samt den
internationale arbejdsorganisations (ILO) kernekonventioner.

Risici, handlinger og resultater: De vasentligste risici for kraenkelse af menneskerettigheder findes i
Carlettis leveranderkaede. For at minimere disse risici fortsatte Carletti i 2024 sin praksis med at
anmode ravare- og emballageleveranderer om at underskrive selskabets Code of Conduct. Denne Code
of Conduct indeholder grundlaeggende krav og forventninger til leverandegrer i relation til
menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder.

Virksomheden indkagber chokolade og vekao fra Barry Callebaut, Belgien, som hvert &r anvender
betydelige ressourcer i at forbedre forholdene for mennesker, som dyrker kakaobgnner i Vestafrika. Nar
selskabet indkgber chokolade fra Barry Callebaut er der i prisen indregnet den sakaldte "Living Income
Differential” pa USD 400/ton kakaobgnner, som medvirker til at kakaodyrkerne i Vestafrika far bedre
priser for deres varer.

Carletti A/S er fortsat medlem af World Cocoa Foundation, hvis formal bl.a. er at arbejde for at forbedre
arbejdsvilkarene for arbejdere i kakaoplantager i den tredje verden. Endvidere producerer Carletti A/S
en rakke produkter under anvendelse af Fairtrade og sarligt Rainforest Alliance certificerede '
chokolader. Dette er bl.a. med til at sikre ordentlige forhold for medarbejdere i leverandgrkaeden.

Miljg- og kiimaforhold

Politik: Carletti A/S’ méal er at reducere koncernens negative klima- og miljgpavirkning mest muligt, dog
saledes at beslutninger truffet under klima- & miljgstrategien ngdvendigvis ogsa skal vaere kommercielt,
pkonomisk og kvalitetsmaessigt beeredygtige.

Risici, handlinger og resultater: Carletti har vurderet, at de vaesentligste risici for negativ pavirkning af
miljget er relateret til udledning af CO2 og andre gasarter, madspild, spildevand, lugt og stgj. Carletti
A/S yder derfor en saerlig indsats for at reducere madspild og var i 2018 medinitiativtager til "Danmark
mod madspild”. Som fglge heraf har Carletti A/S forpligtet sig til at arbejde for at halvere sit madspild
hen imod 2030 og at offentliggere tal for selskabets madspild hvert ar. | 2024 blev Carletti A/S’
madspild opgjort til 379 tons, hvilket er en markant reduktion pad 11,4% i forhold til det foregaende &r. |
2025 vil der vaeret gget fokus pd madspild ogsa i den gvrige del af koncernen.

Selskabet er derudover medlem af RSPO, og selskabets produkter indeholder udelukkende RSPO
certificeret palmeolie. Bade medlemskab af RSPO og en reduktion af selskabets madspild vil medvirke til
at reducere klimabelastningen fra selskabets produktion.

Som en del af Carletti A/S’ klima- og milj(astratetji er det selskabets mal at reducere emballageforbruget
og minimere brugen af plastik, samtidig med at gaeldende [ovgivning overholdes, hgj kvalitet og
fedevaresikkerhed sikres, samt madspild og svrigt spild undgas.

| overensstemmelse med de nye EU-regler for emballage og emballageaffald (PPWR) er selskabet
engageret i arbejdet med emballageminimering, genanvendelighed og beaeredygtige materialevalg.

Derudover felger Carletti A/S principperne i det danske system for udvidet producentansvar (EPR),
hvilket indebaerer gkonomisk ansvar for den emballage, der bringes i omlgb, herunder genanvendelse og
affaldshandtering.
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Ledelsesberetning

Beretning .

For sa vidt angar pap- og papiremballage anvender selskabet FSC®-certificerede materialer, hvor det er
muligt, for at understette ansvarligt skovbrug. Emballage i direkte kontakt med fgedevarer produceres af
primaere fibre for at opretholde fadevaresikkerheden, men hvor det er forsvarligt, integreres
genanvendt materiale.

Carletti fplger de kommende EU-krav om gget brug af genanvendt plast og arbejder strategisk for at
sikre, at vores emballager lever op til bade nuvaerende og fremtidige miljgstandarder.

Disse tiltag understgtter Carletti A/S’ overordnede baeredygtighedsstrategi og vores engagement i at
reducere emballageaffald samt fremme en mere cirkulaer gkonomi. Link til vores Miljg og -klimastrategi:
https://carletti.dk/baeredygtighed/.

Som en del af sin baeredygtighedsstrategi har Carletti igennem flere ar kbt vindcertifikater (RECS) i
Danmark. Dette vil vii 2025 ligeledes ggre i Polen. Disse certifikater dokumenterer, at en tilsvarende
meaengde strem er produceret fra vindkraft, men det betyder ikke, at den elektricitet, Carletti anvender,
ngdvendigvis stammer fra vedvarende kilder. Gennem k@b af vindcertifikater bidrager Carletti indirekte
til efterspergslen pa gren energi og understetter udbredelsen af vedvarende energikilder.

Selskabet arbejder kontinuerligt pa at optimere energiforbruget og undersgger lgbende muligheder for
at integrere mere vedvarende energi direkte i driften.

Carletti er tilsluttet principperne for Science Based Target Initiative, hvor det er malsat at direkte
udledninger af CO2, defineret i scope 1 og 2 skal reduceres med 42% inden 2030. Reduktionen er
baseret pad en udledning i basisaret 2022 pa 8.512 ton CO2. Der har i 2023 vaeret en reduktion pa 13%.

I lgbet af 2025 vil Carletti fortsatte arbejdet med forbedringsinitiativer, der kan reducere selskabets
direkte udledning, sdledes at vi efterlever kravene under Sciene Based Target Initiative.

Anti-korruption
Politik: Carletti tolererer ingen former for korruption eller bestikkelse.

Risici, handlinger og resultater: Da Carletti arbejder pa tveers af landegranser og kulturer, er der risiko
for, at vores medarbejdere vil blive udsat for situationer med korruption, bestikkelse eller gaver uden
legitim arsag. Der er i 2024 ikke blevet rapporteret tilfaelde af brud med forretningsetisk adfzerd og
korruptionstilfaelde.

| 2025 vil Carletti @ge sit fokus p4, at alle nye medarbejdere ved ansatteisen bliver introduceret til
virksomhedens forretningsetik.

Dataetik
Carletti A/S vurderer, at det ikke er relevant at udarbejde en politik for dataetik. Virksomheden lagger i

den forbindelse vaegt pd, at virksomheden alene i begraenset omfang indsamler og behandler data og
ikke anvender nye teknologier som led i virksomhedens hovedaktivitet, og ikke selv eller via eksterne
leverandgrer foretager specifikke davtaanalyser, evalueringer eller segmenteringer. Carletti A/S
henholder sig til persondataforordningen, hvor lovgivningen overholdes.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Carletti A/S
Arsrapport 2024

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Koncern Modervirksomhed

Note t.DKK 2024 2023 2024 2023

2 Nettoomsatning 739.008 707.353 501.235 480.509

3,4 Produktionsomkostninger -561.215 -542.630 -371.044 -365.772

Bruttoresultat 177.793 164.723 130.191 114.737

3,4 Salgs- og distributionsomkostninger -68.017 -67.696 -51.981 -52.902

3.4 Administrationsomkostninger -59.155 -54.518 -25.706 -24.328

Andre driftsindtaegter 7.898 7.222 909 1.793

Andre driftsomkostninger -1.451 -1.619 0 0

Resultat af primaer drift 57.068 48.112 53.413 39.300

11 Resultat i tilknyttede virksomheder 0 0 -1.940 6.306

6 Finansielle indtaegter 2.794 6.352 3.029 1.796

7 Finansielle omkostninger -12.880 -12.533 -8.205 -8.020

Resultat for skat 46.982 41,931 46.297 39.382

8 Skat af drets resultat -11.495 -9.959 -10.818 -7.424

Arets resultat 35.487 31.972 35.479 31.958

Koncernens resultat fordeler sig sdledes:

Aktionzerer i Carletti A/S 35.479 31.958
Minoritetsinteresser 8 14
Arets resultat 35.487 31.972
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note  t.DKK
AKTIVER

10

11

12

13

14

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Software

Varemaerker

Andre immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Tekniske anfeeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og varer under fremstilling
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

Carletti A/S

Arsrapport 2024

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
13.516 16.333 2.783 3.896
3.537 1.120 2.616 0
500 700 500 700
12.293 14,741 5.183 7.257
29.846 32.894 11.082 11.853
170.961 175.249 73.784 76.607
84.475 85.024 54.222 52.844
4,960 5.574 3.137 2.983
85.670 52.495 4,138 12.621
346.066 318.342 135.281 145.055
0 0 89.450 90.619
0 0 89.450 90.619
375.912 351.236 235.813 247.527
68.427 61.886 33.817 30.156
44,882 42.121 37.281 34.761
113.309 104.007 71.098 64.917
117.417 100.532 106.431 88.897
371 264 65.982 67.957
261 1.380 0 (0]
4.579 4,063 0 0]
5.068 5.103 925 1.870
3.687 3.209 2.759 2.707
131.383 114.551 176.097 161.431
22.526 6.239 50 50
267.218 224.797 247.245 226.398
643.130 576.033 483.058 473.925
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Carletti A/S

Arsrapport 2024

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.DKK 2024 2023 2024 2023
PASSIVER
Egenkapital
15 Selskabskapital 4.000 4.000 4.000 4.000
Nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 0 0 39.753 40.921
Reserve for sikringstransaktioner 102 0 0 0
Reserve for valutakursrequleringer 2.761 2.091 0 0
Overfgrt resultat 246.762 231.283 209.872 192.453
Foresldet udbytte 20.000 0 20.000 0
" Aktionarer i Carletti A/S' andel af egenka-
pitalen 273.625 237.374 273.625 237.374
Minoritetsinteresser 1.907 1.899 0 0
Egenkapital i alt 275.532 239.273 273.625 237.374
Hensatte forpligtelser
16 Hensattelse til udskudt skat 12.169 10.976 8.052 7.541
Andre hensatte forpligtelser 465 285 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 12.634 11.261 8.052 7.541
Gealdsforpligtelser
17 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter 8.209 12.357 8.209 12.357
Anden gald 8.876 9.012 8.876 9.012
17.085 21.369 17.085 21.369
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede geeldsforplig-
telser 4.141 3.929 4.141 3.929
Bankgeeld 212.895 200.580 89.174 121.644
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 73.425 55.481 48.306 40.607
Geeld til tilknyttede virksomheder 224 0 6.318 5.534
Skyldig selskabsskat 5.287 4.055 5.278 4.055
Anden gald 40.944 39.647 30.936 31.434
18 Periodeafgraensningsposter 963 438 143 438
337.879 304.130 184.296 207.641
Geeldsforpligtelseri alt 354.964 325.499 201.381 229.010
PASSIVER | ALT . 643.130 576.033 483.058 473.925
1 Anvendt regnskabspraksis
2 Segmentoplysninger
5 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
19 Sikkerhedsstillelser og gvrige pkonomiske forpligtelser
20 Naertstdende parter
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31

Egenkapitalopggrelse

Note

21

t.DKK

Egenkapital 1. januar 2023
Valutakursregulering vedrgrende selv-
stendige udenlandske enheder
Regulering af finansielle instrumenter

til dagsveerdi
Overfort af arets resultat

Egenkapital 1. januar 2024
Valutakursregulering vedrgrende selv-
steendige udenlandske enheder
Regulering af finansielle instrumenter

til dagsveerdi
Overfort af arets resultat

Egenkapital 31. december 2024

Carletti A/S
Arsrapport 2024

. december
Modervirksomhed

Nettoop-

skrivning

efter indre

Selskabs- verdis Overfort Foreslaet

kapital metode resultat udbytte | alt
4.000 30.604 166.801 0] 201.405
0 4,339 0 4] 4,339
0 -328 0 0 -328
0 6.306 25.652 O_ 31.958
4.000 40.921 192.453 0 237.374
0 670 0 0 670
0 102 0 ; 0 102
0 -1.940 17.419 20.000 35.479
4.000 39.753 209.872 20.000 273.625
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

22

23

t.DKK

Arets resultat
Afskrivninger
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter

Pengestregm fra primaer drift fer &endring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestrem fra primeer drift
Finansielle poster, betalt

Pengestromme fra driftsaktivitet for skat

_Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlaegsaktiver
Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag pa gaeld hos tilknyttede virksomheder
Zndring af gaeld pa driftskreditter -

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider, primo

I_.ikvider, ultimo

Carletti A/S
Arsrapport 2024

Koncern
2024 2023
35.487 31.972
36.189 35.565
19.916 11.411
91.592 78.948
-6.645 -3.349
84.947 75.599
-10.086 -6.255
74.861 69.344
-8.467 -5.394
66.394 63.950
-4.316 -1.562
-54.188 -54.334
154 0
-58.350 -55.896
-4.072 -3.815
0 -15.000
12.315 8.978
8.243 -9.837
16.287 -1.783
6.239 8.022
22.526 6.239

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.
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Carletti A/S
Arsrapport 2024

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Carletti A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse C-virksomheder (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (tDKK).

Koncernregnskab

Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Carletti A/S og de tilknyttede virksomheder, hvori
Carletti A/S har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en tilknyttet virksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et gkonomisk afkast af investerin-
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte tilknyttede
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder og kapitalinteresser elimineres i forhold til kon-
cernens ejerandel i virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortje-
nester, medmindre de ikke er udtryk for veerdiforringelse.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteresser-
nes andel af rets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i
koncernens resultat og egenkapital, men prasenteres separat.

Keb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenka-
pitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Eksterne Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fré overtagelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstelsestidspunktet. Sammenlignings-
tal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrende aktiviteter praesenteres saerskilt, jf. ne-
denfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Ved keb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kgbte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkebte virksomheders identificerede aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser méles til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle an-
leegsaktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes ud-
skudt skat af de foretagne omvurderinger.
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Carletti A/S
Arsrapport 2024

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kgbsvederlaget, vaerdien af minoritetsinteres-

ser i den overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere erhvervedé kapitalandele, og pa
den anden side dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goddwill under immaterielle anlagsaktiver. Goodwill afskrives lineaert i resultatopge-
relsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelsb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henferes goodwil! til de pengestremsfrembringende enheder, der efterfelgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsvardireguleringer i forbindelse med overtageise af
en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens prasentationsvaluta behandles
som aktiver og forpligtelser, tilhgrende den udenlandske enhed, og omregnes ved ferste indregning til
den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Kebsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kebsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kpbsve-
derlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betingede kgbsvederlag
indregnes i resultatopgerelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskeb, indregnes i resultatopggrelsen i afholdelses-
aret.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser, eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kgbsvederlaget, sker fgrste indregning p& bag-
grund af forelgbigt opgjorte veerdier. Hvis det efterfolgende viser sig, at identifikation eller maling af
kebsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved forste
indregning, reguleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter
overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

Ved afhandelse af tilknyttede virksomheder, hvor den bestemmende indflydelse ikke leengere oprethol-
des, opgeres fortjeneste og tab som forskellen mellem nettosalgsprisen pa den ene side og den forholds-
maessige andel af den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa den anden side. Hvis virksomheden
fortsat besidder kapitalandele i den afhandede tilknyttede virksomhed, udger den resterende forholds-
maessige andel af regnskabsmaessig veaerdi udgangspunkt for maling af kapitalandele i associerede virk-
somheder, kapitalinteresser eller vaerdipapirer og kapitalandele.

Minoritetsinteresser

Ved ferste indregning males minoritetsinteresser til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejerandel.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfgrt pa er-
hvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og
den overtagne virksomheds regnskabsmeessige vaerdi indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved lodrette og omvendt lodrette koncerninterne fusioner anvendes koncernmetoden til sammenlaeg-
ning af virksomhederne. Herved sammeniagges virksomhederne til den omvurderingsvaerdi, der er op-
gjort i koncernregnskabet eller der ville vaere opgjort i koncernregnskabet for den modervirksomhed,
som indgar i fusionen. Koncernmetoden gennemfgres, som om virksomhederne har varet sammenlagt
fra tidspunktet, hvor modervirksomheden erhvervede kapitalandele i de af fusionen omfattede virksom-
heder, og der er derfor sket tilretning af sammenligningstal.
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Carletti A/S
Arsrapport 2024

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fbrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Udenlandske tilknyttede virksomheder anses for at vaere selvstandige enheder. Resultatopggrelserne
omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Kursdifferencer, opstéet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egen-
kapital ved rets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter praesenteres som saer-
skilte regnskabsposter i balancen.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
-erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med andringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er kiassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes som sarskilte regnskabsposter i ba-
lancen og i reserven for sikringstransaktioner under egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transak- .
tion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet p& egenkapita-
len, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-
taegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopge-
relsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes a&ndringer i dagsveerdi Igbende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning
Virksomheden har valgt IAS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Nettoomsaetningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2020.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd arets nettoomsaetning. Han-
delsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de producerende virksomheder indregner produktions-
omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgér direkte og indirekte om-

kostninger til ravarer og hjeelpematerialer, len og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produkti-
onsanlag.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger og udviklingsomkostninger,
der ikke opfylder kriterierne for aktivering, og afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt tii distribution af varer solgt i arets

iob og til rets gennemfarte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger. Salgs- og markedsfgringsomkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen, nar virksomheden opndr kontrol med salgs- eller markedsferingsproduktet.

Administration'somkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet, herunder lejeindtaegter fra midlertidig udleje af produktionsfaciliteter, forsikringserstatnin-
ger, offentlige tilskud, Ignrefusioner, fortjeneste ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver m.v. Er-
statninger og tilskud indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at de modtages, og at betingelserne
er opfyldt.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved afhandelse af immaterielle og-materielle anlaeegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de underliggende virksomheders resultat
efter eliminering af intern avance/tab og efter skat. | tilknyttede virksomheder foretages fuld elimine-
ring af intern avance og tab uden hensyntagen til ejerandele.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder
fra tilknyttede, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende andre vaerdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser, samt tillaag og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.
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Skat af arets resuftat

Carletti A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med moderselskabet Givesco
A/S og danske tilknyttede virksomheder. Tilknyttede virksomheder indgér i sambeskatningen fra det
tidspunkt, hvor de indgdr i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar
fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
" vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og eendring i udskudt
skat - herunder som fglge af &ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris.

Der afskrives over den estimerede gkonomiske levetid uden fastsaettelse af en restveerdi.

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaeegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden,
der er 10 &r. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og
er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil.

Software, varemaerker og andre immaterielle anlsegsaktiver

Software, varemaerker og andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og n‘edskrivninger og afskrives lineaert over den forventede levetid, der er fastsat til 3-10 &r.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. : '

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ipn samt [aneomkostninger fra specifik
og generel [antagning, der direkte vedrerer opferelsen af det enkelte aktiv og som palgber i fremstil-
lingsperioden.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.
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Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
eert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 5-25 ar
Produktionsaniaeg og maskiner 3-10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  3-5 ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle ned-
skrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes ar-
ligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger. '

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab °
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for kiassifikation 0g indregning af leasingkon-
trakter. :

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vaerdi af dags-
vardi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes lea-
singkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt lea-
sede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedre-
rende operationelle leasing- og lejekontrakter oplyses under eventualposter m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i selskabsregnskabet

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i modervirksomhedens &rsregnskab efter den indre vaer-
dis metode. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som en konsolideringsmetode.

Ved forste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og ka-
pitalinteresser til kostpris. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. an-
vendt regnskabspraksis ovenfor vedrgrende koncernregnskabet.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis i koncernregnska-
bet. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav
om, at der foretages nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.
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Nettoopskrivning af kapitalandele overferes under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem netto-
salgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af afhaendende nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Verdiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anizegsaktiver samt kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder vurderes &rligt for indikationer p& verdiforringelse, ud over det som udtrykkes gen-
nem de foretagne afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages en nedskrivningstest af hver enkelt aktiv hen-
holdsvis pengestrgmsgenererende enhed. Der nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er la-
vere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, ndr begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af eventuelle rabatter, faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for
at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forven-
tet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger og andre omkostninger direkte forbundet med kebet.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpe-
materialer, direkte i¢n og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse p4 individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens og kon-
cernens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat ba-
seret pad historiske tabserfaringer.
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Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Indestdende pa virksomhedens skattekonto er klassificeret under "Andre tilgodehavender™.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder i forhold til kostprisen, der bl.a. bestér af indregnede resultatandele, valutakursregulerin-
ger og med fradrag af udbytte.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige
. sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for valutaomregning

Reserve for valutaomregning omfatter andel af valutakursdifferencer, opstaet ved omregning af regn-
skaber for enheder med en anden funktionel valuta end danske kroner, kursreguleringer vedrerende ak-
tiver og forpligtelser, der udger en del af virksomhedens nettoinvesteringer i sddanne enheder, og kurs-
reguleringer vedrorende sikringstransaktioner, der valutakurssikrer virksomhedens nettoinvesteringer i
sddanne enheder. Reserven oplgses ved afhaendelse af udenlandske enheder, eller hvis betingelserne
for effektiv sikring ikke laengere er til stede. Nar kapitalandele i tilknyttede virksomheder i modervirk-
somhedens regnskab er omfattet af bindingskravet i reserven for nettoopskrivning efter den indre vaer-
dis metode, vil valutakursreguleringer i stedet indgad i denne egenkapitalreserve. :

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoaendring efter skat i dagsvaerdien
af sikringstransaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstromme, og hvor den
sikrede transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion realiseres,
hvis de sikrede pengestromme ikke laengere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke laengere er
effektivt. Reserven for sikringstransaktioner repraesenterer ikke en selskabsretlig binding og kan derfor
udggre et negativt belgb. ‘

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under
egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere begivenhed pé balancedagen
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et
forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Galdsforpligtelser

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og méling af galdsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterflgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s3 forskellen
mellem provenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

27



Carletti A/S
Arsrapport 2024

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for &ret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets. begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestrsmme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestrsmme vedrgrende kebte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resuitatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, eendring i driftskapital, rente ind- og udbetalinger vedrgrende driften og betalt sel-
skabsskat. Modtagne renter klassificeres som pengestramme fra dr|ftsakt|V|tet Endvidere klassificeres
modtagne udbytteindtaegter som driftsaktivitet.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.
Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter a&endringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag p rentebaerende
geld og betaling af udbytte til aktionaererne.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en restigbetid under 3 mane-
der, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici
for vaerdigendringer.

Segmentoplysninger
Selskabet og koncernen har kun et segment, der vedrerer salg af konfektureprodukter.

Der gives oplysninger om omszetningens fordeling pa geografiske markeder. Oplysningerne fglger kon-
cernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Segmentoplysninger-

) Koncern Modervirksomhed
t.DKK 2024 2023 2024 2023
Norden og Tyskland 556.114 536.089 413.531 397.784
@vrige verden ' 182.894 171.264 87.704 82.725
739.008 707.353 501.235 480.509
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

t.DKK

Lgnninger og vederlag
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger indregnes saledes i
koncernregnskabet og arsregnskabet:

Produktion
Distribution
Administration

Gennemsnitligt antal heltidsbeskeaeftigede
Vederlag til bestyrelse og direktion:

t.DKK

Lagnninger og vederlag
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til social sikring

Carletti A/S
Arsrapport 2024

Koncern . Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
154.944 148.982 96.832 96.381
16.443 14.559 9.247 8.819
5.422 5.723 2.207 2.341
176.809 169.264 108.286 107.541
117.792 114.367 69.580 69.934
35.445 34.601 25.872 26.370
23.572 20.296 12.834 11.237
176.809 169.264 108.286 107.541
435 471 172 182
K;)ncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
2.570 2.539 2.570 2.539
156 156 156 156
3 3 3 3
1 2.729 2.698 2.729 2.698

| henhold til Arsregnskabsloven & 98 b, stk. 3, nr. 1, er ledelsesvederlag oplyst samlet for direktion og

bestyrelse.
Af- og nedskrivninger

t.DKK

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger indregnes saledes i
koncernregnskabet og arsregnskabet:

Produktion
Distribution
Administration

Koncern Modervirksomhed

2024 2023 2024 2023
7.390 6.628 3.910 3.386
28.799 28.603 18.625 19.203
36.189 35.231 22.535 22.589
25.081 25.129 16.867 17.645
5.161 4.563 4.508 3.875
5.947 5.539 1.160 1.069
36.189 35.231 22.535 22.589
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

t.DKK

Honorar vedrgrende lovpligtig revision
Skattemaessig rddgivning
Erkleeringsopgaver med sikkerhed
Andre ydelser

t.DKK

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursgevinster

@vrige finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Valutakurstab

@vrige finansielle omkostninger

Skat af &rets resultat

t.DKK

Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering skat tidligere ar

Specificeres saledes:

Skat af arets resuitat _
Skat af egenkapitaltransaktioner

Carletti A/S
Arsrapport 2024

Koncern
2024 2023
746 539
37 111
20 0
52 99
855 749

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
o} 0 2.369 1.758
1.691 6.195 15 0
1.103 157 645 38
2.794 6.352 3.029 1.796
1.376 1.160 1.023 756
0] 0 0 14
11.504 11.373 7.182 7.250
12.880 12.533 8.205 8.020

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
10.787 8.061 10.278 7.056
660 1.925 510 368
48 -27 30 0
11.495 9.959 10.818 7.424
11.495 9.959 10.818 7.424
0 0 0 0
11.495 9.959 10.818 7.424
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Immaterielle anleegsaktiver

t.DKK

Kostpris 1. januar 2024

Kursregulering
Overfersler
Afgang
Tilgang

Kostpris 31. december 2024
Ned- og afskrivninger 1. januar 2024

Kursregulering

Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel af akkumuierede af- og
nedskrivninger

Ned- og afskrivninger
31. december 2024

Regnskabsmaessig vardi
31. december 2024

Afskrives over

t.DKK

Kostpris 1. januar 2024

Overfgrsier
Tilgang

Kostpris 31. december 2024

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
31. december 2024

Regnskabémaessig vaerdi
31. december 2024

Afskrives over

Carletti A/S

Arsrapport 2024

Koncern

Andre

immaterielle

anlags-
Goodwill Software Varemeaerker aktiver lalt
28.858 2.470 12.034 31.248 74.610
27 21 . 0 10 58
0 2.461 0 0 2.461
0 0 0 0 0]
0 968 0 887 1.855
28.885 5._920 12.034 32.145 78.984
12.525 1.350 11.334 16.507 41.716
15 14 0 3 32
2.829 1.019 200 3.342 7.390
0 0 0 0 0
15.369 2.383 11.534 19.852 49.138
13.516 3.537 500 12.293 29.846

10&r 3ar 5-10 &r 5-10a&r

Modervirksomhed

Andre

immaterielle

anlaegs-
Goodwill Software Varemarker aktiver 1 alt
11.125 604 12.034 20.739 44,502
0 2.461 0 0 2.461
0 678 0 0 678
11.125 3.743 12.034 20.739 47.641
7.229 604 11.334 13.482 32.649
1.113 523 200 2.074 3.910
8.342 1.127 11.534 15.556 - 36.559
2.783 2.616 500 5.183 11.082

10 ar 3ar 5-10 &r 5-10 ar
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Carletti A/S
Arsrapport 2024

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anleegsaktiver

Koncern
Andre an- Materielle an-
Tekniske laeg, drifts- laegsaktiver
Grunde og anlaeg og materiel og under
t.DKK bygninger maskiner inventar udfgrelse I alt
Kostpris 1. januar 2024 303.582 340.042 35.795 52.495 731914
Kursregulering 1.538 1.120 150 967 3.775
Overfersler 1.376 8.497 1.019 -13.353 -2.461
Afgang 0 -2.793 -1.091 0 -3.884
Tilgang 1.837 8.354 897 45.561 56.649
Kostpris 31. december 2024 308.333 355.220 36.770 85.670 785.993
Ned- og afskrivninger 1. januar 2024 128.333 255.018 30.221 0 413.572
Kursregulering 433 741 112 0 1.286
Arets nedskrivninger 0 0 0 0 0
Arets afskrivninger 8.606 17.625 2.568 0 28.799
Tilbagefarsel af akkumulerede af- og
nedskrivninger 0 -2.639 -1.091 0 -3.730
Ned- og afskrivninger 31. december
2024 137.372 270.745 31.810 0 439.927
Regnskabsmeaessig veerdi
31. december 2024 170.961 84.475 4.960 85.670 346.066
Afskrives over 5-25 ar 3-104r 3-538r
| &rets tilgange indgar aktiverede renteomkostninger med 750 t.DKK.
Modervirksomhed
7 Andre an- Materielle an-
Tekniske laeg, drifts- legsaktiver
Grunde og aniag og materiel og under
t.DKK bygninger maskiner inventar udfgrelse 1 alt
Kostpris 1. januar 2024 154.153 241.967 27.072 12.621 435.813
Overforsler ‘1.175 7.721 1.018 -12.375 -2.461
Afgang 0 .-1.404 0 0 -1.404
Tilgang 1.439 5.374 607 3.892 11.312
Kostpris 31. december 2024 156.767 253.658 28.697 4,138 443.260
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 77.546 189.123 24.089 0 290.758
Arets nedskrivninger 0] 0 0 0 0
Arets afskrivninger 5.437 11.717 1.471 0 18.625
Tilbageforsel af akkumulerede af-og
nedskrivninger 0 -1.404 0 0 -1.404
Af- og nedskrivninger 31. december
2024 82.983 199.436 25.560 0 307.979
Regnskabsmaessig vaerdi _
31. december 2024 73.784 54.222 3.137 4,138 135.281
Afskrives over 5-25 ar 3-104ar 3-5&r o
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Carletti A/S

Arsrapport 2024

Modervirksomhed

t.DKK 2024 2023
Kostpris 1. januar 49.698 49.698
Tilgang 0 [¢]
Kostpris 31. december 49.698 49.698
Veerdireguleringer 1. januar 40.921 30.604
Valutakursregulering 670 4,339
Regqulering af finansielle instrumenter til dagsvaerdi 102 -328
Arets resultat for skat -1.263 8.868
Skat af arets resultat -678 -2.562
Veerdireguleringer 31. december 39.752 40.921
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 89.450 90.619
Der henvises i gvrigt til koncernoversigten pé side 7.

Stemme- og
Navn og hjemsted ejerandel
Carletti Polska Sp. Z 0.0., Pruszkow, Polen 100,0 %
Carletti Fastigheter AB, Sverige 100,0 %
Makua Foods Oy, Finland 100.0 %

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Moderselskabet har pr. 31. december 2024 tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 65.982

t.DKK. Heraf forfalder 55.106 t.DKK mere end 1 &r fra balancedagen.

Udskudte skatteaktiver

Koncernen har pr. 31. december 2024 indregnet et skatteaktiv p& i alt 4.579 t.DKK. Skatteaktivet
vedrorer i hovedsagen fremferbare skattemaessige underskud, der forventes anvendt inden for 5 3r.

PeriodeafgraensningspoSter

Periodeafgraensningsposter omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar og
udgeres fortrinsvis af forudbetalte omkostninger vedrerende forsikringer, softwarelicenser 0og

abonnementer.

Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

1 aktie a 2.000 t.DKK 2.000
1 aktie a 1.000 t.DKK 1.000
10 aktier a 100 t.DKK 1.000

4.000

Selskabskapitalen har vaeret uaendret i de sidste 5 ar.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Udskudt skat

t.DKK

Udskudt skat 1. januar
Kursregulering

Arets regulering af udskudt skat
Regulering udskudt skat tidligere ar

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat
Skatteaktiv

Langfristede geeldsforpligteiser

Carletti A/S

Arsrapport 2024

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
6.913 6.124 7.541 8.377
17 68 0 0
660 1.925 511 368
0 -1.204 0 -1.204
7.590 6913 8.052 7.541
12.169 10.976 8.052 7.541
-4,579 -4.063 0 0
7.590 6.913 8.052 7.541

Geeldsforpligtelser vedrerer gaeld til kreditinstitutter og anden gaeld. Geeldsforpligtelserne forfalder séle-

des:

t.DKK

Gaeld til kreditinstitutter
Indenfor 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Efter 5 ar

* Anden gaeld

Indenfor 1 &r
Mellem 1 og 5 ar
Efter 5 ar

Langfristede galdsforpligtelser i alt

Periodeafgraensningsposter

Koncern Modervirksomhed
2024 2023 2024 2023
4.141 3.929 4.141 3.929
8.209 12.357 8.209 12.357
0 0 0 0
12.350 16.286 12.350 16.286
0 0 0 [¢]
0 0 0 [¢]
8.876 9.012 8.876 9.012
8.876 1 9.012 8.876 9.012

21.226 25.298 21.226

25.298

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede geldsforpligtelser, omfatter modtagne offent-
lige tilskud og huslejeindtaegter vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Carletti A/S
Arsrapport 2024

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstillelser og gvrige gkonomiske forpligtelser

Koncernen

Grunde og bygninger med en regnskabsmeessig vaerdi pad 73,8 mio. kr. er stillet til sikkerhed for
prioritetsgeeld pa i alt 12,4 mio. kr.

Carletti A/S er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder i Givesco-koncernen. Som kon-
cernvirksomhed heefter selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets &rsregnskab (Givesco A/S, CVR-
nr. 89 38 17 11). Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst m.v. vil kunne medfere, at
selskabets haftelse udger et starre belgb.

Koncernens selskaber har indgaet operationelle leasingkontrakter med en samlet restleasingforpligtelse
pa 3,5 mio. kr. ;

Koncernens selskaber har indgaet saedvanlige rdvarekontrakter til daekning af keb i 2025 for i alt
54,3 mio. kr.
Moderselskab

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi pa 73,8 mio. kr. er stillet tif sikkerhed for .
prioritetsgaeld pd i alt 12,4 mio. kr.

Carletti A/S har afgivet hensigtserklaering om fortsat finansiel statte over for Carletti Polska Sp. z 0.0.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med @vrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter inden
for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for
SKAT fremgar af administrationsselskabets drsregnskab (Givesco A/S, CVR-nr. 89 38 17 11). Eventuelle ‘
senere korrektioner af sambeskatningsindkomst m.v. vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et
starre belgb.

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter med en samlet restleasingforpligtelse pa 2,7 mio.
DKK, hvoraf 1,4 mio. DKK forfalder i 2025.

Selskabet har indgdet sadvanlige rdvarekontrakter til daekning af kgb i 2025 for i alt 49,5 mio. DKK.

35



20

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Neaertstdende parter

Carletti A/S' naertstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse
Givesco A/S, Give.

Ejerforhold
Felgende aktionaerer ejer hver 50 % af selskabskapitalen:

Givesco A/S, Give
Danish Industrial Equipment A/S, Give.

Carletti A/S

Arsrapport 2024

Selskabet indgar sammen med dattervirksomhederne i koncernregnskabet for Givesco A/S, Give (CVR-
nr. 89 38 17 11) og koncernregnskabet for Jens Eskildsen og hustru Mary Antonie Eskildsens Minde-

fond, Give (CVR-nr. 11 64 08 77).

Transaktioner med naertstdende parter

t.DKK

Koncern

Salg af varer, tilknyttede virksomheder

Kb af varer, tilknyttede virksomheder

Salg af serviceydelser, tilknyttede virksomheder
Kab af serviceydelser, tilknyttede virksomheder

" Keb af anlaegsaktiver, tilknyttede virksomheder

Salg af anlaegsaktiver, tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender, tilknyttede virksomheder

Geeld, tilknyttede virksomheder

Salg af varer, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse

Kab af varer, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse

Salg af serviceydelser, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse
Kab af serviceydelser, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse
Tilgodehavende, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse
Geeld, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse

Modervirksomhed

Salg af varer, tilknyttede virksomheder

Kab af varer, tilknyttede virksomheder

Salg af serviceydelser, tilknyttede virksomheder

Kab af serviceydelser, tilknyttede virksomheder

Kgb af anlaegsaktiver, tilknyttede virksomheder

Salg af anlaegsaktiver, tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter, tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender, tilknyttede virksomheder

Geeld, tilknyttede virksomheder

Salg af varer, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse

Kgb af varer, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse

Salg af serviceydelser, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse
Kgb af serviceydelser, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse
Tilgodehavende, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse
Geeld, virksomheder, hvor moderselskabet har betydelig indflydelse

Oplysninger om ledelsesvederlag fremgar af note 3.

2024 2023
711 187
874 729
1.497 1.176
2.065 1.380
30 0
10 0
1.364 1.182
371 264
224 o
13.671 5.592
528 218
134 16
62 56
2.419 606
104 3
609 342
36.844 40.122
1.053 1.154.
1.266 1.159
0 0
130 0
2.370 1.758
1.023 755
65.982 67.957
6.318 5.534
7.733 3.379
52 4
0 16

5
2.240 606
3 3
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Resultatdisponering

t.DKK

Overfgrsel til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Andre requleringer af ikke-likvide driftsposter

t.DKK

Finansielle poster netto
Andring i hensaettelser
Skat af drets resultat

Kurs- og @vrige reguleringer

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Andring i leveranderer og anden gaid
A&ndring i geeld til tilknyttede virksomheder

Dagsvaerdireguleringer af sikringsinstrumenter indregnet via egenkapitalen

Carletti A/S
Arsrapport 2024

Modervirksomhed

2024 2023
-1.940 6.306
17.419 25.652
20.000 0
35.479 31.958

Koncern

2024 2023 .

10.086 6.181

180 40
11.495 9.959
-1.845 -4.769
19.916 11.411
-9.302 -11.456
-17.435 13.223
19.766 -4.555
224 -233
102 -328
-6.645 -3.349
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