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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for Ostehylden Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2012 samt af resulta

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2011 - 31. maj 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hegrsholm, den 11. januar 2013

Direktion

Carsten Funch

Bestyrelse

Carsten Funch Erling Funch Susanne Funch
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til anpartshaverne i Ostehylden Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Ostehylden Holding ApS for regnskabsaret 1. juni 2011 - 31. maj 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. maj 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2011
- 31. maj 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 11. januar 2013

AP | Statsautoriserede Revisorer

Anders Ladegaard

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ostehylden Holding ApS
c/o Carsten Funch
Christianshusvej 55
2970 Hgrsholm

CVR-nr.: 56 23 75 18

Hjemsted: Hgrsholm

Regnskabsar: 1. juni - 31. maj
Bestyrelse Carsten Funch

Erling Funch

Susanne Funch
Direktion Carsten Funch
Revision AP | Statsautoriserede Revisorer

Ngrre Farimagsgade 11
1364 Kgbenhavn K
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ostehylden Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleeg og rentegodtggrelser ved skattebeta-
ling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwiill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestéar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge her-
af alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsom-
kostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar 20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0-20 %

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-
sultatopgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggares efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesveaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveerdien
af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager Ostehylden Holding ApS som administrationsselskab haeftelsen
for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomheder-
nes betaling af sambeskatningsbidrag. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i ba-
lancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandearer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgearelse 1. juni - 31. maj

Note 2011/12 2010/11
Bruttotab -287.711 -169.686
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -3.400 -16.600
Nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 0 -22.000
Andre driftsomkostninger -27.214 0
Resultat for finansielle poster -318.325 -208.286
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat -247.921 -221.227
Andre finansielle indtaegter 83.640 449.515
Andre finansielle omkostninger -4.665 -5.100
Resultat for skat -487.271 14.902
Skat af arets resultat 39 153
Arets resultat -487.232 15.055

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 1.311.000 923.105
Disponeret fra overfart resultat -1.798.232 -908.050
Disponeret i alt -487.232 15.055
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Balance 31. maj

Aktiver
Note 2012 2011

Anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 0 605.000
2 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 567 3.967
Materielle anlaegsaktiver i alt 567 608.967
3 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 42.416
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 42.416
Anlagsaktiver i alt 567 651.383

Omsatningsaktiver

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 23.438 23.438
Varebeholdninger i alt 23.438 23.438
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 178.389 114.659
Tilgodehavende selskabsskat 2.834 6.009
Andre tilgodehavender 78.487 78.487
4 Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 406.246 186.837
Tilgodehavender i alt 665.956 385.992
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.494.199 2.560.165
Veerdipapirer i alt 1.494.199 2.560.165
Likvide beholdninger 116.116 89.635
Omsatningsaktiver i alt 2.299.709 3.059.230
Aktiver i alt 2.300.276 3.710.613
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Balance 31. maj

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
Anpartskapital 200.000 200.000
6 Overfort resultat 739.276 2.537.508
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.311.000 923.105
Egenkapital i alt 2.250.276 3.660.613
Galdsforpligtelser
Anden geeld 50.000 50.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 50.000 50.000
Galdsforpligtelser i alt 50.000 50.000
Passiver i alt 2.300.276 3.710.613

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2011/12

2010/11

1. Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten bestar i at eje anparterne i Casu ApS samt anden passiv formueanbringelse.

2. Materielle anleegsaktiver
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. juni 2011 660.000 41.375
Afgang -660.000 0
Kostpris 31. maj 2012 0 41.375
Af- og nedskrivninger 1. juni 2011 55.000 37.408
Arets af- og nedskrivninger 0 3.400
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver -55.000 0
Af- og nedskrivninger 31. maj 2012 0 40.808
Regnskabsmaessig vardi 31. maj 2012 0 567
3. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juni 2011 291.000 291.000
Afgang i arets lgb -166.000 0
Kostpris 31. maj 2012 125.000 291.000
Opskrivninger 1. juni 2011 -248.584 -237.054
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 0 -11.530
Arets tilbagefersler pa afgang 123.584 0
Opskrivninger 31. maj 2012 -125.000 -248.584
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2012 0 42.416
Dattervirksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Casu ApS Hgrsholm 100 %
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Noter

4. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

31/5 2012

31/5 2011

Tilgodehavende hos ledelsen kan 31. maj 2012 specificeres saledes:

Rentefod
10%

Kategori
Direktion

5. Anpartskapital
Anpartskapital 1. juni 2011

6. Overfort resultat

Overfgrt resultat 1. juni 2011
Arets overfarte overskud eller underskud

7. Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. juni 2011
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Tilbagebetalte

Tilgodehaven-

belgb i regn- de i alt 31. maj
skabsaret 2012
595.274 406.246
200.000 200.000
200.000 200.000
2.537.508 3.445.558
-1.798.232 -908.050
739.276 2.537.508
923.105 270.000
-923.105 -270.000
1.311.000 923.105
1.311.000 923.105

Selskabet har afgivet indestaelseserkleering om at finansiere driften i den tilknyttede virksomhed,

Casu ApS, de kommende 12 maneder.
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