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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2013 - 31. maj 2014 for
Ostehylden Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2014 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2013 - 31. maj 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Harsholm, den 18. november 2014

Direktion

Carsten Funch

Bestyrelse

Carsten Funch Erling Funch
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til i Ostehylden Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Ostehylden Holding ApS for regnskabsaret 1. juni 2013 - 31. maj 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. maj 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2013
- 31. maj 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 4, som omtaler at regnskabet er aflagt med
fortsat drift for gje. Den fortsatte drift forudsaetter, at de tilkendegivelser om reduktion af selskabets faste
omkostninger samt pabegyndelse af indteegtsgivende aktivitet, som star omtalt i note 4 faktisk bliver

gennemfart.

Kgbenhavn, den 18. november 2014

AP | Statsautoriserede Revisorer

Anders Ladegaard

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ostehylden Holding ApS
c/o Carsten Funch
Christianshusvej 55
2970 Hgrsholm

CVR-nr.: 56 23 75 18
Regnskabsar: 1. juni - 31. maj
Bestyrelse Carsten Funch
Erling Funch
Direktion Carsten Funch
Revision AP | Statsautoriserede Revisorer P/S

Ngrre Farimagsgade 11
1364 Kgbenhavn K
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ostehylden Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, og eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwiill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som faglge her-
af alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeaessige indre veaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Ostehylden Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegreenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag ind-
regnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i
perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgearelse 1. juni - 31. maj

Note 2013/14 2012/13
Bruttotab -367.421 -344.570
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 -567
Driftsresultat -367.421 -345.137
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -230.646 -276.409
Andre finansielle indtaegter 23.426 979.250
Andre finansielle omkostninger -16.318 -388
Resultat for skat -590.959 357.316
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -590.959 357.316

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 0 520.000
Disponeret fra overfart resultat -590.959 -162.684
Disponeret i alt -590.959 357.316
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Balance 31. maj

Aktiver
Note 2014 2013

Anlaegsaktiver

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt 0 0

Omsatningsaktiver

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 23.438 23.438
Varebeholdninger i alt 23.438 23.438
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 100.651 131.280
Andre tilgodehavender 53.033 78.000
Periodeafgransningsposter 2.286 2.286
Tilgodehavender i alt 155.970 211.566
Andre veerdipapirer og kapitalandele 424.148 1.026.802
Veerdipapirer i alt 424.148 1.026.802
Likvide beholdninger 133.943 716.114
Omsatningsaktiver i alt 737.499 1.977.920
Aktiver i alt 737.499 1.977.920

Ostehylden Holding ApS - Arsrapport for 2013/14 9



Balance 31. maj

Passiver
Note 2014 2013
Egenkapital
3 Anpartskapital 200.000 200.000
4 Overfgrt resultat -14.368 576.591
5 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 520.000
Egenkapital i alt 185.632 1.296.591
Galdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 7.982 0
Anden geeld 543.885 681.329
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 551.867 681.329
Galdsforpligtelser i alt 551.867 681.329
Passiver i alt 737.499 1.977.920
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2013/14

2012/13

1. Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten bestar i at eje anparterne i Casu ApS samt anden passiv formueanbringelse.

2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 2013

Kostpris 31. maj 2014

Opskrivninger 1. juni 2013
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill

Overfgrt til nedskrivning af tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder

Opskrivninger 31. maj 2014

Regnskabsmassig veerdi 31. maj 2014

Tilknyttede virksomheder:

Casu ApS

125.000 125.000
125.000 125.000
-125.000 -125.000
-227.560 -276.409
227.560 276.409
-125.000 -125.000
0 0
Hjemsted Ejerandel
Harsholm 100 %
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Noter

31/5 2014 31/5 2013
3. Anpartskapital

Anpartskapital 1. juni 2013 200.000 200.000
200.000 200.000

4, Overfort resultat
Overfart resultat 1. juni 2013 576.592 739.275
Arets overfgrte overskud eller underskud -590.960 -162.684
-14.368 576.591

Fortsat drift

Regnskabet er aflagt med fortsat drift for gje, da ledelsen efter regnskabséaret har reduceret

selskabets faste omkostninger vaesentligt og forventer at kunne reducere omkostninger yderligere

samt fa pabegyndt indtaegtsgivende aktivitet.

Det er en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at det lykkedes selskabet at reducere sine

omkostninger samt far pabegyndt indtaegtsgivende aktivitet.

5. Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. juni 2013 520.000 1.311.000
Udloddet udbytte -520.000 -1.311.000
Udbytte for regnskabsaret 0 520.000
0 520.000

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet statteerklaering om at finansiere driften i den tilknyttede virksomhed, Casu

ApS, de kommende 12 maneder.
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