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Forord

Bestyrelse og direktion har i 2025 arbejdet malrettet med at sikre en stabil, ansvarlig og langsigtet
forvaltning af medlemmernes pensionsmidler. Aret har vaeret praeget af mere afdeempede finan-
sielle markeder sammenlignet med 2024, hvor seerligt aktiemarkederne leverede ekstraordinzert
hgje afkast. Pa trods heraf har 2025 resulteret i tilfredsstillende og positive afkast pa tveers af alle
afdelinger.

CS Pension har fortsat fokus pa lave omkostninger, gennemsigtighed og en robust kapitalstruktur.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med gaeldende lovgivning, herunder firmapensions-
kasselovgivningen, samt den for firmapensionskassens fastlagte regnskabspraksis.

Ledelsesberetning

Overordnede forhold

Firmapensionskassens formal og virke har i 2025 veeret uaendret. Der arbejdes fortsat ud fra en
langsigtet investeringsstrategi baseret pa en kab-og-behold-tilgang, hvor fokus er pa enkelhed,
bred risikospredning og robuste afkast over tid.

Bestyrelsen vurderer, at denne tilgang fortsat er hensigtsmaessig for medlemmerne og understatter
pensionskassens malsaetning om stabile pensionsudbetalinger og begraensede udsving i risiko.

Udviklingen pa de finansielle markeder i 2025

De globale finansielle markeder udviklede sig i 2025 mere moderat end i 2024. Inflationen faldt
yderligere i flere starre gkonomier, og renteniveauerne stabiliserede sig i Iebet af aret. Dette med-
forte mere afdeempede afkast pa aktiemarkederne, mens obligationsmarkederne leverede stabile,
men begraensede positive afkast. Bankrenterne faldt i 2025 yderligere i forhold til 2024.

Denne markedsudvikling har haft direkte betydning for CS Pensions afkast, som dog samlet set
vurderes som tilfredsstillende i forhold til den valgte risikoprofil.

Forventninger til 2026

Bestyrelsen forventer, at der i 2026 fortsat vil veere (relativ) stor usikkerhed knyttet til geopolitik,
den makrogkonomisk udvikling og centralbankernes pengepolitik, hvilket kan medfare periodiske
udsving pa de finansielle markeder.

Pa denne baggrund forventes CS Pensions langsigtede investeringsstrategi fastholdt, dvs. strate-
gien baseres pa bred risikospredning og en kgb-og-behold-tilgang. Strategien vurderes fortsat at

veere robust og velegnet til at skabe stabile, langsigtede afkast for medlemmerne — ogsa i et mar-
ked preeget af @get volatilitet (hyppige kursudsving).

For 2026 forventes der fortsat fokus pa:

« opretholdelse af et lavt og konkurrencedygtigt omkostningsniveau

* lgbende overvagning og tilpasning af risikorammer inden for geeldende lovgivning
o fastholdelse af et solidt kapitalgrundlag og tilstraekkelig basiskapital

e hgj grad af gennemsigtighed i informationen til medlemmerne

Bestyrelsen forventer desuden, at medlemsudviklingen i 2026 vil veere stabil, og pensionskassen
fortsat vil kunne varetage medlemmernes interesser pa en betryggende og ansvarlig made.



Eventuelle justeringer i investeringsrammer eller administrative forhold vil ske under hensyntagen

til bade medlemmernes langsigtede interesser og de regulatoriske krav.

Resultat og afkast

Investeringsafkast

Afkastene afspejler de forskellige risikoprofiler og aktivklasser. Aktieafdelingen har fortsat bidraget
vaesentligt til det samlede afkast, mens Obligations- og Kontantafdelingerne har bidraget med sta-

bilitet og risikodeempning.

Arets afkast for investeringerne i 2025 fremgar nedenfor:

Noter til skema ovenfor.

2025 Aktieafdelingen Obligationsafdelingen Kontantafdelingen
i 1.000 kr. Pct. i 1.000 kr. Pct. i 1.000 kr. Pct.
Rente og udbytte 17.593| 0,38 81.125 2,26 1.160| 1,26
Kursresultat 395.824| 8,49 -32.296 -0,90 0| 0,00
Resultat fgr omkostninger * 413.417 | 8,87 48.829 1,36 1.160| 1,26
Administrationsudgifter ** -10.543| -0,23 -5.752 -0,16 -149| -0,16
Resultat 402.873 | 8,64 43.076 1,20 1.011| 1,10
PAL-SKAT *** -61.690| -1,32 -6.628 -0,19 -156| -0,17
Resultat efter PAL-SKAT 341.183| 7,32 36.448 1,01 855 0,93
Fgr omkost- | Efter om- | Efter PAL-
ninger kostninger | SKAT
1. Investeringsprofil 8,87 8,64 7,32
2. Investeringsprofil 6,99 6,78 5,75
3. Investeringsprofil 5,11 4,92 4,17
4. Investeringsprofil 3,23 3,06 2,59
5. Investeringsprofil 1,26 1,10 0,93

*) Den anfgrte pensionsafkastprocent er gennemsnit for pdgaeldende afdeling. De enkelte medlemmer har deres egen

saldo og indbetalinger samt investeringsprofilvalg. Afkastet er derfor beregnet pG kontoudtoget specifikt for den en-

kelte konto.

**) 12025 er der bl.a. tilfgrt 300.000 kr., sG den opbyggede basiskapital udggr 5.722.170,13 kr. pr. 31.12.2025. Udover
administrationsomkostningsprocenten er der opkreevet et kontogebyr pa 138,00 kr., et administrationsgebyr pd 1.500
kr. for ordninger over 50.000 kr. overflyttet til andre pensionsinstitutter og banker samt et forsikringsadministrations-

bidrag pd i alt 500.000 kr. CS Pensions samlede AOP var i 2025 p& 0,26 % inkl. midler tilfgrt basiskapitalen.

***) Af resultatet beregnes og betales skat med udgangspunkt i en brutto PAL-skattesats pG 15,3%. De enkelte med-

lemmer kan have deres egen friholdelsesbrgk (1982-saldo), og PAL-beregningen sker for hvert enkelt medlem, hvorved
det sikres, at afgiftsreduktionen netop kommer de berettigede medlemmer til gode.

Omkostninger og administration
Der er i 2025 fortsat betydeligt fokus pa omkostningskontrol og effektiv administration. Administrati-

onsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med de fastlagte regnskabsprincipper for 2025, og
omkostningerne fordeles pa afdelingerne i henhold til godkendte fordelingsnggler, herunder afde-

lingerne feellesomkostninger og respektive seeromkostninger.




Resultater for perioden 2021-2025 (efter administrationsomkostninger i procent)

) | Obligati - T - = - e - TS - ~RIREE -
A (8) (100% A) (75% A og 25% B) (50% A og 50% B) (25% A og 75% B) (100% Kontant)
Netto PAL Netto PAL Netto PAL Netto PAL Netto PAL Netto PAL Netto PAL

2021 2597% | 398% | 3,89% | 060% | 2597% | 398% | 1851% | 2,83% 11,04% | 1,69% 3,58% 055% | 063% | -0,10%

2022 | -12,73% | -1,95% | 2024% | -310% | -12,73% | -1,95% | -1461% [ -223% | -1649% | -252% | -1836% | -2,81% | -054% | -0,08%

2023 | 1833% | 2,80% | 614% 0,94% 18,33% | 280% | 1528% | 2,34% 1224% | 1,87% 9,19% 141% | 1,49% 0,23%

2024 | 2460% | 377% | 598% 0,92% 24,60% | 377% | 19,95% | 3,05% 1529% | 2,34% 10,64% | 1,63% | 253% 0,39%

2025 |  864% 132% | 1,20% 0,19% 864% | 132% | 678% 1,04% 4,92% 0,75% 3,06% 047% | 110% 0,17%

Det gennemsnitlige afkast for 5-ars perioden 2021-2025 henholdsvis fer PAL-SKAT og efter
PAL-SKAT

Gennemsnitligt arligt

1. Investeringsprofil

2. Investeringsprofil

3. Investeringsprofil

4. Investeringsprofil

5. Investeringsprofil

afkasti5 ar
For PAL-skat 11,98% 8,36% 4,71% 1,03% 0,78%
Efter PAL-skat 10,27% 7,19% 4,09% 0,96% 0,66%

Centrale nggletal 2025

Pensionshensaettelser mv

CS Pensions samlede pensionshensaettelser udgjorde pr. 31.12.2025 8.728 mio. kr. svarende til
en stigning pa 372 mio. kr. i forhold til de samlede pensionshensaettelser mv. pr. 31.12.2024 pa
mio. 8.356 kr.

Aktiver og passiver fremgar af arsregnskabets (bilag 1) side 11 og 12.

Arlige omkostninger i procent (AOP)

Den samlede AOP for 2025 udgjorde 0,26 % inkl. midler tilfart basiskapital. AOP opggres pé tveers
af pensionskassens samlede formue og en AOP pa 0,26 % er fortsat et meget lavt omkostningsni-
veau sammenlignet med gvrige pensionsudbydere.

Det lave omkostningsniveau vurderes fortsat at vaere et vaesentligt konkurrenceparameter og bi-
drager direkte til medlemmernes langsigtede opsparing.

035 Arlige omkostninger i procent (AOP) 2021-2025
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Figur: Udvikling i AOP (2021-2025)



Bestyrelsen vurderer, at pensionskassen fortsat drives omkostningseffektivt, uden at dette sker pa
bekostning af kvalitet, risikostyring eller compliance.

Medlemsudvikling

| 2025 har medlemskredsen veeret praeget af stabilitet. Til- og afgange af medlemmer har samlet
set ligget pa et moderat niveau, og den samlede medlemsbase vurderes som robust.

Ved udgangen af 2025 var der i alt 20.641 medlemmer fordelt p3;

- aktive medlemmer 8.176

- hvilende medlemmer 12.012

- udbetalende medlemmer 453

Medlemmernes pensionsopsparinger er fortsat fordelt pa investeringsprofiler med forskellige risiko-
profiler. Afkastene i 2025 afspejler tydeligt forskellene i risiko, hvor profiler med hgjere aktieandel
har opnaet hgjere afkast hen over aret.

Kapitalgrundlag og basiskapital

Pensionskassens kapitalgrundlag er et centralt element i den samlede risikostyring. | 2025 blev
300.000 kr. tilfart til basiskapitalen. Den samlede basiskapital udgjorde herefter 5.722.170,13 kr.
pr. 31. december 2025.

Bestyrelsen vurderer, at kapitalgrundlaget er tilstraekkeligt og i overensstemmelse med geeldende
kapitalkrav. Kapitalgrundlaget giver et solidt fundament for den fortsatte drift og handtering af bade
finansielle og operationelle risici.

Solvens og risikostyring
CS Pensions solvenssituation vurderes som solid.

Investeringspolitikken har i 2025 ogsa veeret baseret pa en langsigtet k@b og behold-strategi med
fokus pa risikospredning, enkelhed og robuste afkast. Investeringerne sker i overensstemmelse
med prudent person-princippet og inden for rammerne af firmapensionskasselovgivningen.

Der anvendes ikke gearing bortset fra kortvarige tekniske udsving i forbindelse med rebalancering.
Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer for risikostyringen, mens direktionen Igbende
overvager de finansielle, operationelle og regulatoriske risici, og forestar den Igbende overvagning
og rapportering.

Der blev d. 02.12.2025 igangsat en uanmeldt revision af de registrerede aktiver i henhold til §13 i
Bekendtggrelsen om registrering af aktiver i livsforsikringsselskaber, tvaergdende pensionskasser
og firmapensionskasser. Revisionen havde til formal at kontrollere, at veerdien af de registrerede
aktiver mindst svarer til veerdien af de forsikringsmaessige hensaettelser jf. bekendtggrelsens krav.
Konklusionen pa den uanmeldte revision var, at gennemgangen ikke gav anledning til veesentlige
bemeerkninger.

IT-, cyber- og complianceforhold

| 2025 har CS Pension ogsa haft stor fokus pa IT-sikkerhed, databeskyttelse og compliance. CS
Pension felger Finanstilsynets krav og har Isbende behandlet og ved behov opdateret politikker og
procedurer vedrgrende risikostyring, operationelle risici og IT-beredskab.



Den samlede operationelle risiko vurderes som lav, og der har ikke veeret veesentlige haendelser i
aret.

Organisation og ledelse

Bestyrelse og direktion

Bestyrelsens sammenszetning og direktionens ansvar har i 2025 vaeret uaendret. | Igbet af aret har
bestyrelsen afholdt ordinaere bestyrelsesmgder samt seminarer med fokus pa strategi, investerin-
ger, risici, regulatoriske forhold og pensionskassens langsigtede udvikling.

Derudover flyttede CS Pension til en ny lokation — Codanhus, Gl. Kongevej 60, 1850 Frederiks-
berg.

Organisationsdiagram (dateret d. 1. januar 2026)

Generalforsamling

Bestyrelse
Formand Jesper Korsgaard Hansen
Naestformand Thorbjern L. Dahl
Bestyrelsesmedlem Ulrik Mosekjaar
Bestyrelsesmedlem Ronni Pedersen
Bestyrelsesmedlem Lars Dalsgaard
Bestyrelsesmedlem Esben Keisig
Bestyrelsesmedlem Ken L. Bechmann

Ansvarshavende aktuar
Steen Ravn
Direktion
Direkter Rune Kjslby Larsen
Vicedirekter Michael Bygholm Executive Assistant
Intern audit Lena H. Pedersen
Anders Thorh
ncers Thorhauge IT-administrator

Bjarne C. Skov

Pensionsradgiver
Charlotte Clausen

Pensionsradgiver
Tina Karlsson

Pensionsradgiver
Helle Andersen

Compliance specialist
Mathias Eckell

CS3 Pensions medlemskreds




Arsregnskab 2025

Arsregnskabet for 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven samt relevant
speciallovgivning.

Arsregnskabet for 2025 omfatter resultatopgerelse, balance og noter. Regnskabet viser et positivt
resultat og en fortsat solid, skonomisk stilling for CS Pension.

Regnskabsprincipper

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med gaeldende lovgivning for firmapensionskas-
ser. Afkast, omkostninger og skat er opgjort efter ensartede og konsistente regnskabsprincipper for
alle afdelinger.

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2025.

Regnskabet giver efter ledelsens opfattelse et retvisende billede af pensionskassens aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og arets resultat.

Revisionspategning

Arsrapporten er forsynet med revisionspategning fra CS Pensions generalforsamlingsvalgte stats-
autoriseret revisor (PwC).

Bilag

1. CS Pensions arsregnskab 2025
2. Revisionsprotokollat til arsrapporten 2025
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsregnskabet for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2025 for CS Pension (Firmapensionskasse).

Arsregnskabet og ledelsesberetningen aflaegges i overensstemmelse med Lov om Firmapensionskasser.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af firmapensionskassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2025, samt af resultatet af firmapensionskassens aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for udviklingen i firma-
pensionskassens aktiviteter og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usik-
kerhedsfaktorer, som firmapensionskassen kan pavirkes af.

Arsregnskabet indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 16. marts 2026

Direktion

Rune K. Larsen

Direktor
Bestyrelse
Jesper Korsgaard Hansen Thorbjern Lundholm Dahl Ulrik Mosekjeer
Formand Nestformand
Esben Keisig Ronnie Pedersen Lars Peter Dalsgaard

Ken Lamdahl Bechmann

CS-Pension
(Firmapensionskasse)



Den uafthangige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen for CS Pension (Firmapensionskasse)
Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af CS Pensions aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af CS Pensions aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med Lov om firmapensionskasser.

Vi har revideret drsregnskabet for CS Pension (Firmapensionskasse) for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathaengige af CS-
Pension i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion medsikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til Lov om Firmapensionskasser.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Firmapensionskasser. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

CS-Pension
(Firmapensionskasse)



Den uafthangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med Lov om Firmapensionskasser. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere CS Pension evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere CS
Pension, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsti som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af CS Pensions interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmzssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der p grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om CS Pensions evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéteg-
ning gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sdidanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at CS Pension ikke leengere kan fortsette driften.

CS-Pension
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Den uafthangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 16. marts 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Jens Olsson Nikolaj Bo Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne19908 mne47264
CS-Pension
(Firmapensionskasse)



Kritiske revisorer

I henhold til vedtagternes § 17, stk. 2 har vi foretaget en gennemgang af CS Pensions administrations-
regnskab.

Vores gennemgang har ikke givet anledning til bemarkninger.

Kobenhavn, den 16. marts 2026

Kell Lythje Andersen Ole Skjodt

CS-Pension
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Hoved- og nogletal

Belob 1'000

Bidrag
Pensoinsydelser
Investeringsafkast
Administrationsomkostninger
Pensionsteknisk resultat
Arets nettoresultat

Egenkapital i alt

Aktiver 1 alt

Afkast for pensionsafkastskat
Afkast efter pensionsafkastskat
Omkostningsprocent af bidrag
Omk af I
Omkostninger pr. medlem
Solvensdakning

Afkast for
pensionsafkastskat 1 %:

Afkast efter
pensionsafkastskat 1 %:

Omkostningsprocent af
bidrag

Omkostningsprocent af
hensattelse

Omkostningsprocent af
medlemmer

Solvensdzkning
CS-Pension (Firmapensionskasse)

nuar 2025. CS-Pension har pa den
Solvensdzkningen” fra drene 2024

2025 2024 2023 2022 2021
293.813 262.158 234.028 227305 239.812
-296.747 -287.954 -257.592 -160.858 -118.510
447.629 1.184.269 834.177 -1.223.563 831.190
21.641 19.862 17.901 17.097 15.867
-291 861 1.350 327 13
199 1454 1.806 797 487
8.727.830 8.355.528 7.328.642 6.523.758 7.687.204
6.044 5.844 4.390 2.584 1.787
8.840.064 8.521.894 7.369.594 6.550.371 7.840.949
54% 16,1% 12,8% -15.9% 12.1%
4.6% 14.5% 12.8% -15.9% 10.3%
7.4% 6.9% 7.6% 7.5% 6.6%
0.2% 0.2% 02% 0.3% 0.2%

1.0484 9844 N/A N/A N/A

105.0% N/A N/A N/A N/A

Afkast for pensionsafkastskat X 100
Nettoaktiver primo

Afkast efter pensionsafkastskat X 100
Nettoaktiver primo

Administationsomkostninger
Arets bidrag

Administationsomkostninger
Pensionsmassige hensattelse ultimo

Administationsomkostninger
Gens. Antal medlemmer

Basiskapital X 100
Kapitalkrav

er forst overgaet til underlagt Lov om Firmapensionskasser fra 1. ja-
baggrund ikke medtaget nogletallet “omkostninger pr. medlem eller
, 2023, 2022 0g 2021 i hoved- og negletalsoversigten
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Ledelsesberetning

Formal

Det er CS Pensions formél at drive pensionskassevirksomhed, herunder at sikre medlemmerne pension i
overensstemmelse med pensionsregulativet.

Medlemsudvikling

Primo 2025 var der 20.177 medlemmer i pensionskassen, heraf 7.705 aktive. I ultimo 2025 var antallet af
medlemmer steget til 20.641, heraf 8.176 aktive.

Bidrag i dret

CS Pension har i dret modtaget 297.681 TDKK i bidrag, heraf er 248.202 TDKK indskud pa ratepensions-
ordninger og 49.479 TDKK indskud p4 aldersopsparingsordninger.

Investeringsafkast

Arets afkast for investeringerne blev i 2025 folgende:

Aktieafdelingen gav et positivt afkast pa 8,87% for administrationsomkostninger og pensionsafkastskat
(2024: 24,86%). Efter pensionsafkastskat og administrationsomkostninger blev afkastet i Aktieafdelingen
7,32% (2024: 20,83%).

Obligationsafdelingen gav et positivt afkast pé 1,36% for administrationsomkostninger og pensionsafkast-
skat (2024: 6,16%). Efter pensionsafkastskat og administrationsomkostninger blev afkastet i Obligations-
afdelingen 1,01% (2024: 5,06%).

Kontantafdelingen gav et positivt afkast pa 1,26% for administrationsomkostninger og pensionsafkastskat
(2024: 2,71%). Efter pensionsafkastskat og administrationsomkostninger blev afkastet i Kontantafdelingen
0,93% (2024: 2,14%).

Administrationsomkostninger indeholder midler til opbygning af den af Finanstilsynet pékreaevede basis-
kapital (25% af nettoadministrationsomkostninger i det foregdende regnskabsér). I 2025 blev der siledes
overfort 300.000 kr. til CS Pensions basiskapital. Basiskapitalen blev i alt reguleret med 592.170 kr. i
2025. Herudover er der opkravet et kontogebyr pé 138,00 kr. pr. medlemskonti, et forsikringsadministra-
tionsbidrag pd i alt 500.000 kr. samt overforselsgebyr pé 1.500 kr. for ordninger over 50.000 kr. CS Pen-
sion har i alt haft indteegter pa 526.500 kr. fra overflytning af ordninger til andre pensionsinstitutter i
2025.

Solvens

Firmapensionskassens overordnede investeringspolitik er i 2025 uzndret. Investeringerne baseres fortsat
pé en kob og behold’ -tilgang med fokus pa enkelhed, risikospredning og robuste, langsigtede afkast. Inve-
steringerne sker i overensstemmelse med ‘prudent person’ -princippet og inden for rammerne af firmapen-
sionskasseloven. Der anvendes ikke gearing, bortset fra eventuelle kortvarige tekniske udsving i forbindelse
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med rebalancering. Politikken understotter en stabil og solid solvenssituation og sikrer, at pensionsmidler
forvaltes ansvarligt og i medlemskredsens bedste interesse.

Finansielle risici og pensionsrisici

Bestyrelsen fastleegger rammerne for CS Pensions risikostyring, mens den daglig ledelse (direktionen) lo-
bende overvager firmapensionskassens risici og sikre at rammerne overholdes.

Pensionskassen er eksponeret over for en rakke risikofaktorer, der overordnet kan opdeles i finansielle
risici, pensionsmassige risici og operationelle risici

Bestyrelsen har fastlagt politikker og mél for disse risikoomréder og de evalueres mindst en gang rligt p&
et af de ordineere bestyrelsesmoder. Der har i 2025 veret atholdt 4 ordinzre bestyrelsesmoder, hvor besty-
relsen har fet gennemgdet status og resultatet af de omfattende kontroller, der udferes dels internt i CS
Pension, dels af den ansvarshavende aktuar og dels af den revisionsmassige gennemgang af eksterne revi-
sor.

Finansielle risici for tab, hvis markedsvaerdien af de samlede aktiver og forpligtelser ndrer sig pd grund af
endringer i renteniveau, aktiekurser og valutakurser. Aktiverne registerets i henhold til den for tiden an-
vendte forretningsgang.

De registrerede aktiver rapporters kvartalsmaessigt til Finanstilsynet. Derudover rapporteres de opnaede
afkastresultater kvartalsmeessigt til bestyrelsen og hver méned offentliggeres de pad CS Pensions hjemme-
side. Der er séledes stor fokus pd udsving i de registrerede aktivers veardi, herunder, at vaerdien til enhver
tid mindst svarer til de pensionsmassige hensattelser.

De pensionsmaessige risici vurderes lobende af pensionskassens ansvarshavende aktuar i forbindelse med
opgorelse af pensionskassens forpligtelser.

Pensionskassen foretager desuden ménedlige solvensberegninger for at sikre, at solvenskravet er opfyldt.

Trafiklys

CS Pension skal som del af risikostyringen opgere Finanstilsynets "Trafiklys”, som giver mulighed for at
veere i gront, gult eller radt lys, athangig af hvor rustet pensionskassen er til at modst4 pludselige eendringer
irenteniveau, valutakurser og aktiver. CS Pension har i alle fire kvartaler i 2025 rapporteret pa de 3 trafiklys
med resultatet, at pensionskassen er i “gront lys”.

Dispensioner

CS Pension har ingen dispensationer

Opgorelsesgrundlag

CS Pension har ikke nogen livsvarige pensioner og har derfor ikke indregnet nogen sikkerhedsmargen eller
dodelighed i forbindelse med opgarelse af pensionshensattelsen.
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Bestyrelse og direktionen

Bestyrelsen og direktionen i pensionskassen har folgende ledelseserhverv i andre danske

erhvervsvirksomheder:
Navn | Jesper Korsgaard | Thorbjern Lund- | Ken Lamdahl Bech- | Ronnie Pedersen
Hansen holm Dahl mann
Titel Formand Neestformand bestyrelsesmedlem | Bestyrelsesmedlem
@vrige | Formand CS Advisory Board Bestyrelsesformand | Nastformand CS Hovedbe-
le- Formand CO10 medlem TCRC, The | Investeringsfor- styrelse
dses- Hovedbestyrelses- | Coffee Roasting eningen Great Dane | Bestyrelsesmedlem CO10
er- medlem FH Company Bestyrelsesformand | Bestyrelsesmedlem SKAF
hverv | Forretningsud- Advisory Board Investeringsfor- Formand Interesseforenin-
valgsmedlem Tje- medlem E Nettets eningen IA Invest gen, Afdeling 23
nestemandenes La- | ESG Data Advisory | Bestyrelsesformand | Bestyrelsesmedlem
neforening Board Kapitalforeningen EUROMIL
Medlem af repra- | Advisory Board IA Invest Medlem af repraesentantska-
sentantskabet L&n | medlem CBS Nor- Bestyrelsesmedlem | bet Tjenestemendenes Line-
og Spar Bank dic Finance and the | CFA Society Den- | forening
Good Society mark Medlem af repraesentantska-
Bestyrelsesmedlem bet Lén og Spar Bank
FHSR, Fredensborg Medlem af reprasentantska-
Humlebzk Sports- bet A og Til
rideklub Medlem af repraesentantska-
Direktor Dahl Advi- bet Forbrugsforeningen
sory and Consulting Medlem af repreaesentantska-
bet Pluskort
Navn | Lars Peter Ulrik Mosekjeer Esben Keisig Rune K. Larsen
Dalsgaard
Titel Bestyrelsesmedlem | Bestyrelsesmedlem | Bestyrelsesmedlem | Direktor
@vrige | Bestyrelsesmedlem | Bestyrelsesmedlem | Hovedbestyrelsen i | Medlem af repraesentantska-
ledel- | CS Hovedbestyrelse | CS Hovedbestyrelse | CS bet Lan og Spar Bank
seser- | Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
hverv | CO SEA i idratsforeningen
Bestyrelsesmedlem Skive Garnison.
Sovaernets  Stotte- Bestyrelsesmedlem
fond i Bokseklubben
Limfjord (BKL)
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note

Ordinzere bidrag fra medlemmer 1
Bidrag f.e.r., ialt
Indteegter fra investeringsejendom 2
Renteindtaegter og udbytter m.v. 3
Kursreguleringer 4
Renteudgifter

i ifom.
Investeringsafkast, i alt
Pensionsafkastskat 5

efter
Udbetalte pensionsydelser
Pensionsmzssige ydelser f.e.r., i alt 6
/Edring i pensionshensasttelser
/Edring i pensionshenszttelser
Administrationsomkostninger 7
i i i fer,ialt
PENSIONSTEKNISK RESULTAT
vedr. ikke i indskud
vedr. ikke i indskud
Andre indtaeger ikke pensionsrelateret
Andre indtzger
ARETS RESULTAT
Andre skatter og afgiver 8
ARETS NETTORESULTAT
CS-Pension

(Firmapensionskasse)

2025 2024

DKK DKK
293.812.869 262.158.219
293.812.869 262.158.219
0 426.942
100.060.011 94.159.395
363.490.761 1.102.897.467
-138.605 -63.164
-15.783.440 -13.151.957
447.628.727 1.184.268.683
-66.818.579 -124.015.017
380.810.148 1.060.253.666
-296.746.522 -287.954.404
-296.746.522 -287.954.404
-372.301.581 -1.026.886.104
-372.301.581 -1.026.886.104
-5.865.543 -6.710.122
-5.865.543 -6.710.122
-290.629 861.254
6.000 92.726
-12.364 0
500.000 500.000
493.636 592.726
203.007 1.453.980
-3.650 0
199.357 1.453.980




Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmidler og indventar
Materielle anlagsaktiver i alt

Obligationer
Aktier

Andre finansielle investeringsaktive i alt
Investeringsaktiver i alt
Tilgodehavene AM-bidrag

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Andre aktiver i alt

Tilgodehavende renter

Periodeafgransningsposter i alt

Aktiver i alt

Note

CS-Pension
(Firmapensionskasse)

2025 2024

DKK DKK
37.113 537.112
37.113 537.112
3.508.209.336 3.297.774.169
5.125.829.982 4.972.240.619
8.634.039.318 8.270.014.789
8.634.039.318 8.270.014.789
77.212 580.647
386.965 143.263
464.177 723.910
184.361.649 231.931.313
184.361.649 231.931.313
21.161.948 18.686.892
21.161.948 18.686.892
8.840.064.205 8.521.894.016
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Balance 31. december

Note
Passiver
Basiskapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt
Indestaende pa medlemmers konti
Pensionshenszattelser 12
Anden geeld
Skyldig pensionsafkastskat
Hensatte forpligtelser i alt
Skyldig Acontoskat vedr. alderspension
Anden gaeld
Gazld i alt
Forudbetalt pensionsbidrag mv.
Periodeafgraensningsposter i alt
Passiver i alt
@vrige noter uden henvisning
Antal mediemmer af pensionskassen 13
Personaleudgifter og vederlag 14
Kapitalkrav og basiskapital 15
. ver og si " 1
Specifikation af aktiver og disses afkast 17
Specifikation af kapitalandele i danske aktioer 18
i af kapi i aktier 19
af i 20
Neertstaende parter 21
Eventualforpligtelser 2
Udskudt skatteaktiv 23
Hoved- og nagletal 2
Finansielle risici og pensionsrisci 25
Anvendt regnskabspraksis 2%

CS-Pension
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2025 2024

DKK DKK
5.722.170 5.130.000
321.570 714.383
6.043.740 5.844.384
8.727.829.994 8.355.528.413
8.727.829.994 8.355.528.413
5.092 0
66.640.323 124.015.018
66.645.415 124.015.018
32.952.860 30.415.900
1.706.872 1.650.077
34.659.732 32.065.978
4.885.323 4.440.225
4.885.323 4.440.225
8.840.064.205 8.521.894.016




Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2025
Regulering af Basiskapitalen

Avets resultat

Egenkapital 31. december 2025

Basiskapital Overfort resultat Egenkapitall alt
5.130.000 714.383 5.844.383
592.170 -592.170 0
0 199.357 199.357
5.722.170 321.570 6.043.740
CS-Pension
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Noter og regnskabspraksis

1 Bidrag
Ordingere bidrag fra virksomheder

AM-bidrag af ordinzert bidrag
Indskud fra nyindtradte medlemmer

Ordinzere bidrag i alt

2 d frai

qulering til tidligere rs ej

d fra i jend, ialt

3 Renteindtzgter og udbytter m.v.

Renter af bankkonti
Renter af afgiftskonti
Renter af investeringer
Udbytte fra investeringer

Renteindtaegter og udbytter m.v. i alt

CS-Pension
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2025

311.644.903
-28.322.789
10.490.754

293.812.869

2.805.809
182.415
80.068.163
17.003.623

100.060.011

2024

277.268.665
-25.690.353
10.579.907

262.158.219

426.942
426.942

7.983.508
360.142
68.650.282
17.165.463

94.159.395
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2025 2024

DKK DKK
- . pai
Kursregulering - obligationer -32.296.299 125.535.753
Kursregulering - Aktier 395.787.060 977.361.713
Ki i pé inv i iverne i alt 363.490.761 1.102.897.467
Pensionsafkastskat
Beregnet PAL for aret 66.818.579 124.015.017
Pensionsafkastskat i alt 66.818.579 124.015.017
Pensionsydelser
Pensionsydelser 222.553.973 191.668.751
Udtradelser 74.192.549 96.285.653
Pensionsydelser i alt 296.746.522 287.954.404
CS-Pension
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2025 2024

DKK DKK.
7 Administrationsomkosntinger
Lenninger og @vrige personaleomkostninger 2.492.977 2.871.733
Advokat, konsulent, meder m.m. 55.554 65.979
Revisionshonorar - eksternt 660.000 471.535
@vrige - driftsomkostninger 2.275.042 2.881.752
Repraesentantskab og bestyrelse 112.952 151.113
Avrets afskrivninger 144.740 51.196
Made og marketingsomkostninger 124.278 216.815
Administrationsomkostninger __ 5865543  6.710.122
Honorar til i revisor kan i saledes:
Honorar for lovpligtig revision af arsrapporten 418.000 350.000
Honorar for andre erklasringsopgaver med sikkerhed 68.750 66.688
Honorar for ing i forbil med skift af ti i 173.250 54.848
Revisionshonorar i alt 660000 _ 471.535
8 Andre skatter og afgiver
Bidrag il Finanstilsynet 3.650 0
Andre skatter og afgiver 3850 0
9 Obligationer
Alm. Stats obligationer 3.349.040.846 3.141.979.356
Indeks obligationer 139.168.490 155.794.813
Erhvervsobligationer 20.000.000 0
Obligationer i alt 3.508.209.336 3.297.774.169
CS-Pension
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10 Aktier
Danske aktier
Udenlandske aktier
Aktier i alt

11 Likvide beholdninger
Arbejdernes Landsbank

Likvide beholdninger i alt

1

9

Pensionshenszttelser

Pensionshenszttelse primo

Bidrag

Pensionsydelser

Arets ®ndringer, herunder afkast, gebyr m.v.
Pensionsafkast skat

Arets ®ndringer

Pension henszttelse ultimo

13 Antal medlemmer af pensionskassen
Tjenestgorende medlemmer Aktive medlemmer

Hvilende medlemmer

Alderspensioner Udbetalend dl

2025 2024

678.597.892 638.809.835
4.447.232.090 4.333.430.784

5.125.829.982 4.972.240.619

184.361.649 231.931.313
184.361.649 201.366.568

8.355.528.413 7.328.642.309

293.812.869 262.158.219
-296.746.522 -287.954.404
442,053.813 1.176.697.306
-66.818.579 -124.015.017

372.301.581 1.026.886.104

8.727.829.994 8.355.528.413

Medlemmer i alt ved érets afslutning

CS-Pension
(Firmapensionskasse)
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14 Personaleudgifter og vederlag

Lenninger

Pension

Udgifter til social sikring
Lonsumsafgift

Qvrige personaleomkostninger
Personaleomkosntinger i alt

G itlig antal heltid

Samlet vederlag til
Direktion
Bestyrelsen

15 Kapitalkrav og basiskapital
Kapitalkrav
Basiskapital (egenkapital)
Solvensdakning

1

N

Investeringsaktiver og sikkerhedsstillelser
Investeringsaktiver, i alt
Registrerede aktiver

17 Specifikation af aktiver og disses afkast

Danske bersnoterede aktier
Udenlandske bersnoterede aktier
Realkreditobligationer
Virksomhedsobligationer

2025 2024

DKK DKK
6.478.285 5.403.523
817.139 930.807
142.389 90.922
1.039.091 988.709
118.108
7.532.069
7 6
1.620.000 1.230.239
711.945 281.828

2025

DKK
5.450.386
5.722.170
105%

2025 2024

DKK
8.280.868.164
8. 8.164

Regnskabsmaessig vardi
Netto - Afkast p.a.
Investering i for
primo 2025 ultimo 2025 aret pensionskat
638.809.922 678.597.955 -14.620.701 12,4%
4.333.430.784 4.447.208.191 -224.598.789 8,3%
3.317.250.543 3.510.596.129 224.279.696 1,3%
0 20.000.000 20.000.000 1,0%
CS-Pension
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18 Specifikation af kapitalandele i danske aktier

19

2

2

2

0

B

®

Branche/Region Danmark
Materialer 3,89%
Sundhed 29,85%
Forbrugsgoder 1,98%
Konsumentvarer 6,28%
Finans 18,85%
Industri 37,14%
1T 1,23%
Forsyning 0,79%
Talt 100,0%
ifikation af kapitalandele i udenlanske aktier
Ovrige
Branche/Region USA Lande Talt
Sundhed 7.23% 0.22% 7.45%
Ejendomme 1,25% 2,45% 3,70%
Materialer 1,46% 6,25% 7.71%
Telekommunikation 7.95% 0,00% 7.95%
Forbrugsgoder 8,04% 0,00% 8,04%
Konsumentvarer 3,14% 0,00% 3,14%
Divercificeret 0,84% 0,00% 0,84%
Energi 1,78% 11,94% 13,72%
Finans 9,12% 8,26% 17,38%
Industri 5,75% 0,00% 5,75%
IT 23,70% 0,00% 23,70%
Forsyning 0,49% 0,11% 0,60%
Talt 70.8% 29.2% 100,0%
af’ i dele i Vir
Ovrige
Branche/Region Danmark Lande L alt
Finans 100% 0 100%
L alt 100% 0 100%
Nzrtstiende parter

Pensionskassen har ikke haft transaktioner med narstiende som ikke har veret pa markedsvilkar.

Eventualforpligtelser
CS-Pension (Firmapensionskasse) har en indgéet en huslejeaftale, der pa bal idspunktet
udger DKK 290.025 i uopsigelighedperioden.

CS-Pension
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23 Udskudt skatteaktiv

Underskud (beregningsgrundlag) til fremfersel i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven pa
individ-niveau udger pr. 31. december 2025 TDKK 1.486 (2024: TDKK 2.368).

24 Hoved- og Nogletal
Der henvises til side 6 i ledelsesberetningen

25 Fi jelle risici og N P

Der henvises til side 8 i ledelsesberetningen.

CS-Pension
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26 Regnskabspraksis

Arsrapporten for CS-Pension (Firmapensionskasse) er udarbejdet i overenstemmelse med Lov om
i eldende bekend: om fi ielle rapporter for firmapensionskasser

Fir kasser, samt den

(Regnskabsbekendtgorelsen).

ZEndring af regnskabspraksis
CS-Pension er pr. 1. januar 2025 blevet omfattet af om Lov om Firmapensionskasser, samt den geldende
bekend! Ise om fi ielle rapporter for fir ionsk . Dette forhold har betydet, at CS-Pensions

regnskab ikke er sammenligning med det aflagt regnskab for 2024, som felge af den @ndret praksis.
Arsrapporten er aflagt i DKK

Generelt om indregning og miling

1nd 1

indregnes i re: elsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn érets indtjening, herunder hensatte forpligtelser og
tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmcessige sken af belob, der tidligere hr varet indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vii tilflyde pensionskassen,
og aktivets vaerdi kan dales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vii fraga
pensionskassen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser, som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Pensionskassen anvender handelsdagsbogfering vedrorende investerings-aktiverne.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegge
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

CS-Pension
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26 Regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelse

Bidrag
Bidrag omfatter arets opkrcevede bidrag fra Forsvarsministeriet. Arbejdsmarkedsbidrag for aret modregnes i
bidragene.

Investeringsafkast

Regnskabsposten "Renteindtagter og udbytter m.v." indeholder de i regnskabsaret forfaldne og periodiserede
renter samt aktieudbytter.

R kabsposten "Ki leringer” indeholder realiserede og urealiserede vaerdipapirreguleringer, gevinster og
tab ved udtrukning og salg af vardipapirer samt valutareguleringer.

Pensionsafkast
Pensionsafkastskat bestar af arets aktuelle pensionsafkastskat, forskydning i udskudt pensionsafkastskat samt
eventuelle reguleringer vedr¢rende tidligere ar.

Skyldig eller tilgodehavende aktuel pensionsafkastskat ind i bal som beregnet pensionsafkastskat.

Udskudt pensi fkastskat méles efter de geeldende sk ler og og indregnes ikke da den kan
henfores til de individuelle niveau.

Pensionsmzessige ydelser
Pensionsmassige ydelser omfatter arets udbetal: i lle-pensioner samt udtradel d 1

Adminsitrationsomkostninger
Admini i I i omfatter investeri k i og omk i til
i herunder

ion af

til aktuar, revision m.v.

Admini ionsomk i ne er i resulta elsen fordelt pa omkostninger i forbindelse med

investeringsvirksomhed og evrige administrationsomkostninger.

CS-Pension
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26 Regnskabspraksis (fortsat)

Investeringsaktiver
Veardipapirer, indregnet som investeringsaktiver, omfatter ber de aktier, investeri i del
bligationer og virk hedsobligationer ind forste gang i balancen ved handelsdato og males

efterfolgende til dagsveerdi.

Dag lien af t d dipapi til lukkekursen pa balancedagen.
Zndring i dagsvaerdien af investeringsaktiver indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodel der udgeres af til,

de hos tilknyttet Forsvarsministeriet

Periodeafgrzaesninsposter
Periodeafgraensningsposter, der er opfert som aktiver, omfatter afholdt forudbetalt pension for naeste ar samt
tilgodehavende renter og udbytte.

Pensionsmzssige henszttelser
De pensi ige | Iser bestar af medl lerne indskud tillagt arstes ind-og udbetalinger, samt drets
afkast.

Geeld
Anden geld udgeres af andre omkostninger, der vedrerer regnskabséret, men betales forst efterfolgende. Anden
geeld males i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vasentlighed svarer til palydende verdi.
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Status pa ngglefunktioner i Firmapensionskassen
Ledelseni CS Pension harimplementeret de to neglefunktioner i form af Intern Audit funktionen og
Risikostyringsfunktionen. Disse funktioner rapporterer samleti Q1 2026.
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UVJQHUGGMSe4LixV9Zew/WFJUz8ppvJ23hrrK687ezgVwjXCjqnUrknwe2pCKzPbe8PHaBBPU03K

f/Jd8fQKu6CCnW3y4KnDZJqSvoyaYPoVYp+ymonGIOI1Po979pWgcjmQ

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh
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