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Billund Trav A/S

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for Billund Trav A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme

for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Billund, den 01.04.2019

Direktion

Christian Emil Hundebgl|

Bestyrelse
Peter Fog Peter Hansen Anders Buchwald Hansen
Leif Skov Erik Munk-Christensen Thomas Peder Thggersen

Arne Hansen
Sigtenbjerggaard
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Billund Trav A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Billund Trav A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 01.04.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lone Merete Hansen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne29390
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er afvikling af travigb.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Der blev afviklet 17 ordinsere Igbsdage samt 1 sportsdag med i alt 173 travisb mod 182 travigb ogs3 pa
18 Igbsdage - et fald pa 4,9%.

Der har veeret spil fra udlandet til alle Igbsdage bortset fra sportsdagen. Totalomsaetningen til vores Igb

er steget med 8,6% pr. lgb.

Startfrekvensen i vores Igb viste endnu engang at det stadig er populeert at starte her. P8 landsplan er

den 9,15 heste pr. Igb og i Billund er den pa 9,18.

Preemiebudgettet for 2018 udviste en samlet udbetaling til hesteejerne pa 3.381.500 kr. fordelt pd 173
Igb, hvilket giver et gennemsnit pd 19.546 kr. pr. Igb. Dette modsvares af en samlet udbetaling i 2017
pa 2.992.550 kr. fordelt i 182 Igb, hvilket giver et gennemsnit pa 16.443 kr. pr. Igb. Det vil sige, der er
sket en stigning pa 18,9% pr. Igb.

Forventninger til fremtiden

12019 er indfasningen af samarbejdet med svenske ATG og det nye spilleselskab Derby25 pa plads. 2019
bliver sdledes 8ret, hvor markedsfgringen af spil pa heste intensiveres, og dette forventes at vaere med
til at hgjne omsaetningen rundt pa landets baner.

Banerne er stadig udfordret pa tilskud til investeringer, og det forventes fra centralt hold, at alle stgrre
investeringer sker med 50% egenfinansiering. Dette ggr, at der stadig skal vaere stor fokus p8 gkonomisk
styring pa udgiftssiden, og at der skal arbejdes med at finde alternative indtaegtsmuligheder.
For at sikre fodekaeden i de kommende &r, er der bade fra lokalt som centralt hold stor fokus p& rekrut-
tering af nye aktiver. Dette sker gennem @get fokus pa Travskolerne rundt pa landets baner. Der vil
desuden i Igbet af 2019 blive lanceret et nyt koncept Share A Horse, hvor banerne vil vaere behjselpelige
med opstart og styring af anpartsstalde. Dette for at sikre gget tilgang af savel flere heste som nye
hesteejere.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2018

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

2018 2017
Note kr. kr.
1 6.758.292 5.872.457
2 206.756 249.417
(5.085.003) (4.685.101)
1.880.045 1.436.773
3 (1.647.034) (1.584.646)
4 (194.861) (238.709)
38.150 (386.582)
(31.979) (29.821)
6.171 (416.403)
5 (13.040) (13.040)
(6.869) (429.443)
(6.869) (429.443)
(6.869) (429.443)
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Balance pr. 31.12.2018

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. kr.
4.972.553 5.155.819

13.522 13.064

6 4.986.075 5.168.883
4.986.075 5.168.883

64.300 15.850

64.300 15.850

7.180 70.890

226.178 10.202

91.611 101.388

324.969 182.480

68.736 63.293

458.005 261.623

5.444.080 5.430.506
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld

Periodeafgransningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2018 2017
Note kr. kr.
7 995.750 995.750
2.539.980 2.599.254
(636.019) (701.464)
2.899.711 2.893.540
1.484.000 1.484.000
8 1.484.000 1.484.000
439.208 199.468
125.719 98.483
9 461.527 706.933
33.915 48.082
1.060.369 1.052.966
2.544.369 2.536.966
5.444.080 5.430.506
11
12
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Egenkapital primo
Oplgsning af
opskrivninger

Skat af
egenkapitalbevaegelser
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort
Reserve for overskud
Virksom- opskriv- eller
hedskapital ninger underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
995.750 2.599.254 (701.464) 2.893.540
0 (72.314) 72.314 0
0 13.040 0 13.040
0 0 (6.869) (6.869)
995.750 2.539.980 (636.019) 2.899.711
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Pengestromsopggrelse for 2018
2018 2017

Note kr. kr.
Driftsresultat 38.150 (386.582)
Af- og nedskrivninger 194.861 238.709
Andringer i arbejdskapital 10 (423.276) 511.598
Pengestromme vedrgrende primaer drift (190.265) 363.725
Betalte finansielle omkostninger (31.979) (29.821)
Pengestremme vedrgrende drift (222.244) 333.904
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (12.053) (682)
Pengestremme vedrgrende investeringer (12.053) (682)
FAENdring i likvider (234.297) 333.222
Likvider primo (136.175) (469.397)
Likvider ultimo (370.472) (136.175)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 68.736 63.293
Kortfristet gaeld til banker (439.208) (199.468)
Likvider ultimo (370.472) (136.175)




Billund Trav A/S

Noter

1. Nettoomsaetning

I nettoomsaetningen er fglgende tilskud indregnet fra Dansk Trav og Galop Union:

Driftstilskud 2.050.000 kr.
Praemietilskud Trav 2.749.400 kr.
Overskudsdeling 256.404 kr.
Ungdomssatsning 66.000 kr.

2. Andre driftsindtaegter

I andre driftsindtaegter indgdr indtaegter vedrgrende faktureringsassistance og parkeringsindteegter.

3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

5. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat

2018 2017

kr. kr.
1.448.177 1.368.723
110.100 100.740
24.565 21.139
64.192 94.044
1.647.034 1.584.646
4 4

2018 2017

kr. kr.
194.861 238.709
194.861 238.709
2018 2017
kr. kr.
13.040 13.040
13.040 13.040
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Andre
anlaeg,
drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
8.399.531 3.199.362
0 12.053
8.399.531 3.211.415
6.026.453 0
6.026.453
(9.270.165) (3.186.298)
(183.266) (11.595)
(9.453.431) (3.197.893)
4.972.553 13.522

I tilgange under “Andre anlag, driftsmateriel og inventar” er modregnet 152.053 kr. vedrgrende modta-

get tilskud fra Dansk Trav og Galop Union. I alt er der modtaget 230.143 kr. i investeringstilskud i 2018.

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
Aktier (heraf 1 aktie afgangsfgrt i
299 1000 299.000
2011)
Aktier (heraf 4 aktier afgangsfart i
496 500 248.000
2011)
Aktier (heraf 5 aktier afgangsfgrt i
1.795 250 448.750
2011)
2.590 995.750

Der har de sidste 5 &r ikke vaeret bevaegelser pa aktiekapitalen, ud over ovenstaende afgange.
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Restgeeld
efter 5 ar
kr.
8. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 1.235.264
1.235.264
2018 2017
kr. kr.
9. Anden geaeld
Moms og afgifter 29.996 18.453
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 219.624 204.075
Anden gaeld i gvrigt 211.907 484.405
461.527 706.933
2018 2017
kr. kr.
10. Andring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger (48.450) 33.650
Andring i tilgodehavender (142.489) 226.513
/Endring i leverandgrgaeld mv. (232.337) 251.435
(423.276) 511.598
2018 2017
kr. kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i
252.173 16.638

alt

Leasingforpligtelser vedrgrer leasing af bil og kopimaskine og har pr. 31.12.2018 en restlgbetid pa hen-

holdsvis 25 maneder og 49 maneder.

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 2.810 t.kr. i selskabets faste ejendomme.

Prioritetsgeeld med nominel restgaeld 1.484 t.kr. er sikret ved pant i ejendomme. Regnskabsmaessig

veerdi af pantsatte aktiver udggr 4.973 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetning omfatter driftstilskud, provenu af banespil, praemietilskud fra Dansk Trav og Galop Union,
startpenge og sponsorindtaegter m.m.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer selskabets primaere aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, vedligeholdelse af baneanlaeg, salgsfremmende omkostnin-
ger mv. I posten indgdr endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test.
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Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, I8neomkostninger, kurstab samt tilleeg under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug med fradrag af forventede scrapveerdi. Investeringstilskud fra
Dansk Trav og Galop Union fradrages ved opggrelsen af anlaegsaktivets kostpris og afskrivningsgrundlag.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grundareal Afskrives ikke
Bygninger (baneanlaeg) 10-100 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Edb 33ar

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for |&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i ef-
terfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestreamsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af ma-
terielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
selskabets virksomhedskapital samt optagelse af 1an og afdrag pa rentebaerende gzeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



