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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Billund Trav A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Billund, den 26.04.2021

Direktion

Christian Emil Hundeball

Bestyrelse

Peter Fog Arne Hansen Sigtenbjerggaard
formand naestformand

Peter Hansen Thomas Peder Thogersen

Anders Buchwald Hansen Leif Skov
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Billund Trav A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Billund Trav A/S for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestreamsopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2020
-31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med



Billund Trav A/S | Den uafhaengige revisors revisionspategning

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 26.04.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lone Merete Hansen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne29390
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er afvikling af travigb.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
2020 var et specielt ar med 5 dage uden banespil - dog med spil fra nettet, boder og udlandet, 1 dag helt uden
spil samt 3 aflyste dage pga covid-19. Der blev afviklet 170 travigb i 2020 mod 179 Igb i 2019.

De planlagte storlgbsdage blev aflyst, og det afspejler sig i bade bane- og totalomsaetningen.

Baneomsaetningen i 2020 blev pd 663.015 kr. pa 15 dage (gennemsnitlig 44.201 kr.) i 123 lgb (gennemsnitlig
5.390 kr.) De samme tal for 2019 var 1.880.417 kr. pa 19 dage (gennemsnitlig 98.969 kr.) i 179 lgb (gennemsnitlig
10.505 kr.). Pa lgbsdagene i corona-tiden, har der vaeret begraenset - nogle gange slet ikke - adgang for
publikum.

Totalomsaetningen i 2020 blev pa 20.504.528 kr. mod 20.036.850 kr. pa henholdsvis 20 og 19 dage.

Startfrekvensen i vores lgb viste endnu engang at det er populzert at starte her. Pa landsplan er den 8,79 pr. lab
og i Billund er den pa 9,02.

Salg af banen

Aktionarerne vedtog pa den ordinare generalforsamling samt pa en ekstraordinaer generalforsamling i 2020 at
afhande Billund Trav til Kirkbi. Salget effektueres med udgangen af 2021, og med afholdelse af den sidste
lebsdag lerdag den 23. oktober 2021.

Forventet udvikling

Covid 19 vil ogsa i store dele af seesonen 2021 komme til at saette sine spor pa vort selskab og
hesteveeddelgbssporten generelt. Seesonen indledes med Igbsdage uden publikum, og med begraensninger for
amatgrsporten. Dansk Hestevaeddelgb og banerne skal i samarbejde lancere "Share A Horse", et feellesskab
omkring det at eje heste. Der vil ogsa i 2021 vaere stor fokus pa udvikling af ungdomssporten inden for trav- og
galopsporten. Seesonen 2021 vil ogsa veere den sidste med afvikling af lgb pa vor bane. Med baggrund i, at
Dansk Trav og Galop Union har beskaret driftstilskuddet for 2021, er det vor forventning, at saeesonen 2021 vil
resultere i et underskud pa ca. 1.600.000 kr. for den ordinzere drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020

2020 2019
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 1 7.266.583 7.727.146
Andre driftsindteegter 2 174.230 234.644
Andre eksterne omkostninger (6.263.883) (5.931.611)
Bruttoresultat 1.176.930 2.030.179
Personaleomkostninger (2.581.434) (1.902.067)
Af- og nedskrivninger 4 55.919.732 (55.441)
Driftsresultat 54.515.228 72.671
Andre finansielle indteegter 50 0
Andre finansielle omkostninger (18.608) (26.789)
Resultat for skat 54.496.670 45.882
Skat af arets resultat 5 (11.149.271) (13.040)
Arets resultat 43.347.399 32.842
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 43.347.399 32.842
Resultatdisponering 43.347.399 32.842
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Balance pr. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 0 4.874.021
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 135.001 181.247
Materielle aktiver 6 135.001 5.055.268
Anlaegsaktiver 135.001 5.055.268
Révarer og hjelpematerialer 51.500 36.950
Varebeholdninger 51.500 36.950
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.243 4216
Andre tilgodehavender 61.295.330 406.844
Periodeafgraensningsposter 88.857 88.427
Tilgodehavender 61.398.430 499.487
Likvide beholdninger 20.520 72.196
Omsaetningsaktiver 61.470.450 608.633
Aktiver 61.605.451 5.663.901
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Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 7 995.750 995.750
Reserve for opskrivninger 0 2.480.706
Overfert overskud eller underskud 45.297.242 (530.863)
Egenkapital 46.292.992 2.945.593
Geeld til realkreditinstitutter 1.484.000 1.484.000
Anden geld 100.000 147.214
Langfristede geeldsforpligtelser 8 1.584.000 1.631.214
Bankgeeld 223.581 328.390
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 605.483 281.759
Skyldig skat 11.149.271 0
Anden geeld 9 1.726.417 442.689
Periodeafgraensningsposter 23.707 34.256
Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.728.459 1.087.094
Gaeldsforpligtelser 15.312.459 2.718.308
Passiver 61.605.451 5.663.901
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11
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Egenkapitalopgerelse for 2020

11

Overfort

Virksomheds- Reserve for overskud eller
kapital opskrivninger underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 995.750 2.480.706 (530.863) 2.945.593
Oplesning af opskrivninger 0 (2.480.706) 2.480.706 0
Arets resultat 0 43.347.399 43.347.399
Egenkapital ultimo 995.750 45.297.242 46.292.992
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2020 2019
Note kr. kr.
Driftsresultat 54.515.228 72.671
Af- og nedskrivninger 158.625 135.441
£ndring i Varebeholdning (14.550) 27.350
£ndring i tilgodehavender (60.898.944) (174.518)
Andring i leverandergaeld 1.549.689 184.757
Pengestromme vedrorende primaer drift (4.689.952) 245.701
Modtagne finansielle indtaegter 50 0
Betalte finansielle omkostninger (18.608) (26.789)
Pengestromme vedrorende drift (4.708.510) 218.912
Keb mv. af materielle aktiver 4.761.643 (204.634)
Pengestromme vedrerende investeringer 4.761.643 (204.634)
Frie pengestreamme frembragt fra drift og investering for 53.133 14.278
finansiering
Optagelse af l1an 100.000
Pengestromme vedrorende finansiering 100.000
Andring i likvider 53.133 114.278
Likvider primo (256.194) (370.472)
Likvider ultimo (203.061) (256.194)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 20.520 72.196
Kortfristet gaeld til banker (223.581) (328.390)
Likvider ultimo (203.061) (256.194)
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1 Nettoomsaetning
| nettoomsaetningen er fglgende tilskud indregnet fra Dansk Trav og Galop Union.
Driftstilskud 1.621.800 kr.
Udviklingspulje 817.375 kr.
Praemietilskud 3.316.550 kr.
Overskudsdeling 188.565 kr.
Investeringstilskud 0O kr.
Kompensationer 85.000 kr.
2 Andre driftsindtaegter
2020 2019
kr. kr.
Faktureringsassistance 158.352 166.797
Parkeringsindteegter 15.878 67.847
174.230 234.644
3 Personaleomkostninger
2020 2019
kr. kr.
Gager og lenninger 2.391.181 1.668.799
Pensioner 120.000 120.000
Andre omkostninger til social sikring 25.824 26.928
Andre personaleomkostninger 44.429 86.340
2.581.434 1.902.067
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 4 4
4 Af- og nedskrivninger
2020 2019
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 158.625 135.441
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (56.078.357) (80.000)
(55.919.732) 55.441
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5 Skat af arets resultat
2020 2019
kr. kr.
Aktuel skat 11.149.271 0
Andring af udskudt skat 0 13.040
11.149.271 13.040
6 Materielle aktiver
Andre anlaeg,
Grunde driftsmateriel
og bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris primo 8.424.165 3.302.015
Afgange (8.159.586) (1.805.966)
Kostpris ultimo 264.579 1.496.049
Opskrivninger primo 6.026.453 0
Tilbagefersel ved afgange (6.026.453) 0
Opskrivninger ultimo 0 0
Af- og nedskrivninger primo (9.576.597) (3.120.768)
Arets afskrivninger (119.660) (38.965)
Tilbagefersel ved afgange 9.431.678 1.798.685
Af- og nedskrivninger ultimo (264.579) (1.361.048)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 135.001
7 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
Aktier (heraf 1 aktie afgangsferti 2011) 299 1000 299.000
Aktier (heraf 4 aktier afgangsfert i2011) 496 500 248.000
Aktier (heraf 5 aktier afgangsfert i 2011) 1.795 250 448.750
2.590 995.750

De sidste 5 ar har der ikke vaeret bevaegelser pa aktiekapitalen.
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8 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12 Restgaeld
maneder efter 5 ar
2020 2020
kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 1.484.000 951.938
Anden geeld 100.000 0
1.584.000 951.938
9 Anden geeld
2020 2019
kr. kr.
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 445.090 175.593
Anden geld i avrigt 1.281.327 267.096
1.726.417 442.689

Af posten skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. udger den kortfristet del af feriepengeforpligtelsen 204.102 kr.

10 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2020 2019
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 76.449 164.311

Leasingforpligtelser vedrarer leasing af bil og kopimaskine og har pr. 31.12.2020 en restlgbetid pa henholdvis 1

maneder og 25 maneder.

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzeld er deponeret ejerpantebrev pa nom. 2.810 t.kr. i selskabets faste ejendomme.

Prioritetsgeeld med nominel restgeeld pa 1.484 t.kr. er sikret ved pant i ejendomme. Regnskabsmaessig veerdi af

pantsatte aktiver udger 135 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning omfatter driftstilskud, provenu af banespil, praemietilskud fra Dansk Trav og Galop Union,
startpenge og sponsorindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, vedligeholdelse af baneanlaeg, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende
omkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under
omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.
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Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, laneomkostninger, kurstab samt tillaeg under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-100 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveaerdi, hvis denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgg@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af materielle
anlaegsaktivervirksomheder.

Pengestresmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i sterrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an og afdrag pa

rentebaerende gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeeld.



