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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2021 for Stiholt Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Interational Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere
krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktivi-
teter og skonomiske forhold, arets resultat og finansielle stilling, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfak-
torer, som selskabet star overfor.

f\rsrappoﬂen indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seeby, den 30. maj 2022
Direktion:

I ERN

Michael Gadekaer

Bestyrelse:
T » R e _éﬁ
Torben Fristrup v Leif Stiholt| ' o Ellen Spanner
formand 5
: i
HansJBrgen&éptain
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Stiholt Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stiholt Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter resultatop-
gorelse, totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramsopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Z\rsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i ars-
regnskabsloven.

Det ervores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31, december
2021 i overensstemmelse med Intemational Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet" . Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og ydetligere krav i arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at oplyse om for-
hold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uathaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med interationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover;

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der ertilstreekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnarvi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passen-
de, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis ervaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tviv om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi kankluderer, at derer en vaesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmzerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplys-
ninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzen-
gere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningeme, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bille-
de heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intem kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Aalborg, den 30. maj 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

Allan Terp . Chris Mark

statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE33198 MNE42788
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Ledelsesberetning

Oversigt over Stiholt Holding A/S-koncemen pr. 31. december 2021

Stiholt
Holding A/S

56,49 %

Scandinavian
Brake Systems A/S

100,0 %

DPF
Svendborg A/S




Stiholt Holding A/S

Arsrapport 2021
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ the. 2021 2020 2019 2018 2017 |
Hovedtal
Omsetning 0 0 0 0 0
Resultat af primaer drift -68 =77 -94 -673 -1.215
Resultat af finansielle poster m.v.** -20.680 -5.063 -2.003 -17.359 -7.800
Arets resultat af fortszettende aktiviteter -20.748 -5.140 -1.824 -16.932 -10.848
Arets resultat af opharte aktiviteter 0 0 0 57.745 8.000
Arets resultat -20.748 -5.140 -1.824 40.813 -2.848
Resultat i dattervirtksomheder* 215.000 -12.300 4.706 13.525 30.964
Vaerdiregulering af SBS-aktier -19.758 -4.168 -1.088 -14.501 -363
Langfristede aktiver 8.519 28.277 32.445 33.533 48.033
Kortfristede aktiver 3 213 293 6.115 31.835
Aktiveri alt 8.522 28.490 32.738 39.648 79.868
Aktiekapital 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Egenkapital -14.878 5.870 10.798 12.622 -28.191
Langfristede forpligtelser 9.955 10.038 9.901 9.709 7.014
Kortfristede forpligtelser 13.445 12.582 12.039 17.317 101.045
Pengestrgm fra driftsaktivitet -178 -730 a9 14.768 141
Pengestrgm til investeringsaktivitet, netto 0 0 0 65.000 25.496
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 780 722 -5.090 -79.773 -20.637
Pengestram i alt 2 -8 -4.991 -5 5.000
Nggletal
Overskudsgrad (EBIT-margin) - g ] - -
Afkastningsgrad (ROIC) 0,4 0,2 -0,3 2.1 -1,8
Likviditetsgrad 0,0 1,7 2,4 353 30,3
Soliditetsgrad - 20,6 33,0 31,8 -
Egenkapitalforrentning (ROE) - - - - -
Bogfart veerdi pr. aktie -1.488 587 1.080 1.262 -2.819
| Gennemsnitligt antal ansatte 0 0 [} 1 1]

* Resultat i dattervirksomheder, jf. note 6.
** Indeholder veerdiregulering af SBS-aktier, jf. note 4.

Hoved- og nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU.

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Recommendations & Ratios". De anfgrte

hoved- og nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Kortfristede aktiverx 100
Kortfristede forpligtelser

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Afkastningsgrad (ROIC)

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning (ROE)
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets hovedaktiviteter
Stiholt Holding A/S" hovedaktivitet er at vaere holdingselskab for dets dattervirksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

SBS-koncemen

SBS-koncernen realiserede en nettoomsaetning pa 7,9 mio. kr. i 2021 mod 0,0 mio. kr. i 2020 pa fortsattende aktiviteter, samt
et resultat fgr skat pa -18,8 mio. kr. 12021 mod -32,6 mio. kr. i 2020 pa fortsattende aktiviteter.

Som fglge af salget af SBS Automotive med virkning fra 1. juli 2021 praesenteres divisionen i resultatopggrelse alene som "ophg-
rende aktivitet”.

Resultat af ophgrende aktiviteter udggr 233,8 mio. kr. i 2021 mod 20,3 mio. kr. i 2020. Af de 233,8 mio. kr. kan 151,0 mio.kr.
henfgres til salget af SBS Friction pr. 7. januar 2021, mens de resterende 82,8 mio. kr. kan henfgres til SBS Automotive.

Resultat efter skat udggr 215,0 mio. kr. mod -12,3 mio. kr. i 2020.

Stiholt Holding A/S

Selskabets resultat efter skat for regnskabsaret 2021 udggr -20.748 t.kr. mod et resultat pa -4.928 t.kr. i 2020. Arets resultat er
negativt pavirket af veerdiregulering af SBS-aktier pa 19.758 t.kr.

Ved regnskabsarets slutning udggr den investerede kapital 8.522 t.kr. mod 28.490 t.kr. pr. 31. december 2020. Heraf udggr ka-
pitalandele i dattervirksomheder 8.519 t.kr. Selskabets egenkapital udggr-14.878 t.kr. pr. 31. december 2021.

Skensmaessig usikkerhed

Investering i kapitalandele

Kapitalandelen i Scandinavian Brake Systems A/S er veerdireguleret med en udgift pa 19.758 t.kr., hvorefter den indregnede
vaerdi svarer til en kurs pa DKK 4,7 kr. pr. aktie. Den officielle bgrskurs pa Ksbenhavns Fondsbgrs pa aktiemne i dattervirksomhe-
den Scandinavian Brake System A/S pr. 31. december 2021 var kurs 13,5 kr. pr. aktie.

SBS-koncernen pr. 31. december 2021 har en egenkapital pa 59.600 t.kr. mod en egenkapital pa -155.400 pr. 31. december
2020.

SBS-koncemen solgte den 7. januar 2021 SBS Friction til italienske Brembo Group SpA. Salgsprisen pa DKK 300 mio. medfgrte
en regnskabsmaessig avance pa DKK 151 mio. som er indtaegtsfarti 2021.

Den 1. juli 2021 solgte SBS-koncernen dattervirksomheden SBS Automotive A/S til Borg Automotive A/S. Salgsprisen for SBS
Automotive fastszettes og afregnes senest i 2. kvartal 2023 ud fra virksomhedens driftsresultat (EBITDA) i 2022 justeret for netto-
rentebaerende geeld og arbejdskapital. Oprindelig blev salgsprisen estimeret til at blive 225 mio. kr.

SBS Group og selskabets to hovedbanker har indgaet en aftale om fordelingen af nettoprovenuet fra salget. Malet med aftalen er,
at SBS Groups aktionzerer - pa trods af selskabets hgje, nettorentebaerende geeld - far mulighed for at fa del i nettoprovenuet fra
salget. Aktionaeremes eventuelle andel vil athaengige af SBS Automotives finansielle resultater og virksomhedens eksekvering af
sin forretningsplan. Som falge af bankaftalen antog SBS Group, at en salgspris i niveauet DKK 225 mio. ville give SBS Groups ak-
tionaerer et provenu op til DKK 50 mio., sa de ved nedlukning af SBS Group kunne fa udbetalt op til DKK 15,6 pr. aktie.

Desveerre &ndrede Ruslands invasion i Ukraine, den 24. februar 2022, alle forudsaetninger og prognoser. Rusland stod i 2021 for
ca. 20% af SBS Automotives omsaetning og driftsindtjening, inklusive det salg til Hviderusland og Ukraine, som gik via Moskva. Ef-
terinternationale sanktioner, gkonomisk afmatning og krig tegner alt nu til, at SBS Automotives salg til regionen i resten af 2022

falder helt bort. Nar et s stort marked pludselig lukker vil det uvaegerligt fa en stor, negativ effekt pa indtjening og pengestramme.

Pa grund af de drastisk a&2ndrede markedsforhold har SBS Group i marts 2022 nedjusteret estimeret salgspris til at blive pa 87
mio. kr. Ved den salgspris vil den estimerede udlodning til aktionaereme i 2023 ifglge SBS Group blive mellem DKK 0,0 og DKK
4,7 pr. aktie, med forbehold for de vaesentlige markedsmaessige usikkerheder og fglgeme af krigen i Ukraine.

Der er usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen af kapitalandelen i Scandinavian Brake Systems A/S grundet den skonomi-
ske udvikling i selskabet. Denne usikkerhed er omtalt i note 2, hvortil der henvises.
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Ledelsesberetning
Beretning (fortsat)

Likviditetsberedskab og finansiering

SBS-koncemen

I juni 2021 blev finansieringsaftalen fra juni 2019 i SBS-koncernen genforhandlet med bankeme. Finansieringsaftalen lgber frem
til og med 30. juni 2024. | den indgaede finansieringsaftale har bankeme accepteret at eftergive den geeld, der matte veere tilba-
ge i SBS-koncemen efter afregning af salgssummen for salget af SBS Automotive A/S i 2. kvartal 2023,

Ledelsen | SBS-koncernen udgver skon over likviditetsbehovet i form af forventninger til den endelige salgssum for salget af SBS
Automotive A/S, driftsomkostninger i perioden samt transaktions- og likvidationsomkostninger. Det er ledelsen i SBS-koncernens
vurdering, at den i juni maned 2021 indgaede finansieringsaftale sikrer, at Scandinavian Brake Systems A/S har likviditet til at
sewvicere sine forpligtelser.

Risikofaktorer

Stiholt Holding A/S' dattervirksomheder er pavirket af en raekke risikofaktorer, herunder markeds- og konkurrenceforhold, politi-
ske og regulatoriske forhold, valutarisici, renterisici og kreditrisici.

Stiholt Holding A/S' veesentligste risici vedrarer veerdien af Scandinavian Brake Systems A/S, idet veerdianszttelsen er forbundet
med usikkerhed.

Finansielle risici

Stiholt Holding A/S"' finansielle risici er omtalt i note 2 og note 12.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter Ruslands invasion af Ukraine informerede SBS-koncemen i selskabsmeddelelse nr. 1 den 14. marts 2022 om, at de tidligere
udmeldte estimater for den forventede salgspris pa SBS Automotive og aktionaeremes nettoprovenu efter salget ventedes at "blive
vaesentligt forringet.” | selskabsmeddelelse nr. 2 den 24. marts blev estimateme opdateret. De &endrede estimater er ikke indar-
bejdet i arsrapporten for SBS-koncemen, da handelsen i Ukraine anses for at vaere en "ikke-regulerende” begivenhed. Der henvi-
ses derfor til omtalen af forventningerne for resultatet for 2022 nedenfor, hvori den forventede nedskrivning pa 138 mio. kr. af til-
godehavendet fra salg af SBS Automotive erindarbejdet.

Som falge heraf er veerdien af kapitalandelene i Scandinavian Brake Systems A/S pr. 31. december 2021 reguleret il forventet
salgsprovenu pa 4,7 k. pr. aktie.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets udigb indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for arsrapporten for 2021.

Forventninger til fremtiden

Udviklingen i Stiholt Holding A/S er afhaengig af udviklingen i selskabets dattervirksomhed. Selskabet pavirkes af resultat af vaer-
dien af aktieme i Scandinavian Brake Systems A/S, der pr. 31. december 2021 er indregnet til forventet salgsprovenu. Vedraren-
de naermere omtale af usikkerheder henvises til note 2.

Modervirksomheden Stiholt Holding A/S forventer et resultat for 2022 omkring -1 mio.kr.

SBS-konceren forventer i 2022 et driftsunderskud (EBITDA recurring) pa DKK -11 mio. til DKK -13 mio., hvortil kommer en for-
ventet nedskrivning pa tilgodehavende fra salg af SBS Automotive pa DKK 138 mio. Der forventes en omsaetning pa DKK 6-8 mio.,
mens driftsomkostningerne forventes at blive nedbragt vaesentligt i forhold til 2021.

Salgsprisen for SBS Automotive fastseettes og afregnes, som tidligere oplyst, senest i 2. kvartal 2023, hvor SBS A/S eri stand til
at opggre bade den endelige resultateffekt og nettoprovenuet til aktionaereme fra salget.
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Ledelsesberetning
Beretning (fortsat)

Kapitalforhold

Avets resultat udviser et underskud pa 20.748 t.kr. Balancesummen udggr 8.522 t.kr., hvoraf egenkapitalen udgar -14.878 t.kr.
pr. 31. december2021.

Selskabet er derfor omfattet af kapitaltabsregleme, jf. selskabslovens § 119, som vil blive handteret pa selskabets generalfor-
samling.

Aktionaerinformation
Aktiekapital
thr.
Aktiekapitalen kan specificeres saledes:
A-aktier 1.500
B-aktier 8.500
10.000

Hvert A-aktiebelgb pa 1.000 kr. giver 10 stemmer.
Hvert B-aktiebelghb pa 1.000 kr. giver 1 stemme.

Aktieme er udstedt i starrelser pa nom. 1.000 kr.

Udbytte

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse/totalindkomstopgarelse
Note tkr. 2021 2020
Omsatning (udbytte) 0 0
3 Administrationsomkostninger -68 =77
Resultat af primaer drift -68 =77
4 Finansielle omkostninger -20.680 -5.063
Resultat af fortsaettende akdiviteter far skat -20.748 -5.140
5 Skat af arets resultat af fortszettende aktiviteter 0 212
Avets resultat/totalindkomsti alt -20.748 -4.928

11



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note Lkr.
AKTIVER
Langfristede aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Udskudt skat

Langfristede aktiveri alt

Kortfristede aktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Forpligtelser

Langfristede forpligtelser
Gaeld til virksomhedsdeltagere
Anden gald

Langfristede forpligtelseri alt
Kortfristede forpligtelser

Kortfristet gaeld af langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til moderirksomheder
Anden geeld

Kortfristede forpligtelseri alt
Forpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Stiholt Holding A/S

Arsrapport 2021
2021 2020
8.519 28.277
0 0
8.519 28.277
0 0
0 212
3 ;|
3 213
8.522 28.490
10.000 10.000
-24.878 -4,130
-14.878 5.870
2.984 3.046
6.971 6.992
9.955 10.038
22 21
13.373 12,511
50 50
13.445 12.582
23.400 22.620
8.522 28.490
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse

t.hr.
Egenkapital 1. januar 2020

Egenkapitalbevaegelseri 2020
Arets resultat

Totalindkomst

Udloddet udbytte
Egenkapitalbevaegelseri 2020 alt
Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalbeveegelseri 2021
Arets resultat

Totalindkomst i alt

Udloddet udbytte
Egenkapitalbevaegelseri 2021 alt
Egenkapital 31. december 2021

Stiholt Holding A/S

Arsrapport 2021

Aktie-  Overfgrt resul- Foreslaet ud-
kapital tat bytte lalt
10.000 798 0 10.798
0 -4.928 0 -4.928
0 -4.928 0 -4.928
0 0 0 0
0 -4.928 0 -4.928
10.000 -4.130 0 5.870
0 -20.748 0 -20.748
0 -20.748 0 -20.748
0 0 0 0
0 -20.748 0 -20.748
10.000 -24.878 0 -14.878
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Stiholt Holding A/S

Arsrapport 2021
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Pengestrsmsopggrelse

tkr. 2021 2020
Arets resultat efter skat af fortsettende aktiviteter -20.748 -4.928
Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:

Indteegter ved salg af kapitalandele 0 0
Finansielle indtaegter 0 0
Finansielle omkostninger 20.680 5.063
Skat af arets resultat 0 -212
Pengestrgm fra primeer drift fgr a&@ndring i driftskapital -68 -77
Zndring i tilgodehavender 0 11
Zndring i anden geeld 0 -42
Pengestrgm fra primaer drift -68 -108
Renteindtaegter, modtaget 0 0
Renteomkostninger, betalt -922 -895
Pengestrgm fra ordinaer drift -990 -1.003
Modtaget sambeskatningsbidrag 212 273
Pengestrgm fra driftsaktivitet -778 -730
Salg af dattervirksomhed 0 0
Pengestram til investeringsaktivitet 0 0
Fremmedfinansiering:

Zndring i forpligtelser til kreditinstitutter 0 0
/ndring i forpligtelser til virksomhedsdeltagere og anden gaeld -82 138
Zndring i forpligtelser til dattervirksomheder 862 584
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 780 722
Avets pengestrom 2 -8
Likvider, primo 1 1)
Likvider, ultimo 3 1
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Oversigt over noter til arsregnskabet

&
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsmaessige skgn og vurderinger
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Finansielle omkostninger

Skat

Kapitalandele i dattervirksomheder

Udskudt skat

Egenkapital, egne aktier og udbytte

Geeld til kreditinstitutter og virksomhedsdeltagere
Finansieringsaktiviteter

Eventualaktiver, -forpligtelser og sikkerhedsstillelser
Finansielle risici

Neertstaende parter

Ny regnskabsregulering

Begivenheder efter balancedagen

Stiholt Holding A/S
Arsrapport 2021
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Stihoit Holding A/S
Arsrapport 2021

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Stiholt!—lolding A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. f\rsrapporten omfatter perioden 1. januar - 31. december
2021. Arsregnskabet for Stiholt Holding A/S for 2021 aflegges i overensstemmelse med Intemational Financial Reporting Stan-
dards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Arsrapporten opfyldertillige Intemationale Financial Reporting Standards udstedt af IASB.

Grundlag for udarbejdelse

Arsrapporten praesenteres i DKK afrundet til nzermeste 1.000 DKK. Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er
anvendt konsistent i regnskabsaret og for sammenligningstallene.

For standarder, derimplementeres fremadrettet, korrigeres sammenligningstallene ikke.

Andring af anvendt regnskabspraksis

Stiholt Holding A/S har for 2021 implementeret de standarder og fortolkningsbidrag, der traeder i kraft i EU for 2021. En lang
raekke andre endringer og fortolkningsbidrag geelder ogsa for farste gangi 2021. Ingen af disse har pavitket indregning og ma-
ling, eller forventes vaesentligt at pavirke Stiholt Holding A/S.

Koncernregnskab

Stiholt Holding A/S har undladt at udarbejde koncemregnskab med henvisning til IFRS 10.4. Der henvises til koncernregnskabet
for Knudseje Holding ApS, hvori Stiholt Holding A/S indgar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til den funktionelle valuta efter transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter eller omkostninger.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen eller kursen i den seneste arsrapport
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgarelse

Omsatning

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indtaegtsfgres i modervirksomhedens resultatopggrelse i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres. Hvis der udloddes mere end periodens totalindkomst i dattervirksomheder i den periode, udbyttet deklareres,

gennemfgres nedskrivningstest.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkestninger indregnes indtaegter og omkostninger, der er afholdt i aret til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab samt nedskrivning vedrgrende veerdipapirer, geeld,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.
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Stiholt Holding A/S
Arstapport 2021

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af drets resultat

Stiholt Holding A/S er sambeskattet med alle danske selskaber i Knudseje Holding ApS-koncemen, jf. de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af Knudseje Holding ApS-koncemens danske selskaber. Selskabeme indgar i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncemregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Sel-
skaber, der anvender skattemaessige underskud i andre selskaber, betaler sambeskatningsbidrag til modervirksomheden, sva-
rende til skatteveerdien af de udnyttede underskud, mens selskaber, hvis skattemaessige underskud anvendes af andre selskaber,
modtager sambeskatningsbidrag fra modenirksomheden, svarende til skattevaerdien af de udnyttede underskud (fuld fordeling).
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Kapitalandele testes for veerdiforringelse, nar der er indikation for veerdifor-
ringelse. Hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Veerdiforringelse af langiristede aktiver
Udskudte skatteaktiver vurderes arligt og indregnes kun i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive udnyttet.

Den regnskabsmaessige veerdi af langfristede aktiver vurderes arligt for at afgare, om der er indikation af veerdiforringelse. Nar en
sadan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvindingsveerdi. Genindvindingsveerdien er den hgjeste af aktivets dagsvaerdi
med fradrag af forventede afhandelsesomkostninger eller kapitalveerdi.

Et tab ved vaerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige veerdi af et aktiv overstiger aktivets genindvindingsveerdi. Tab
ved vaerdiforringelse indregnes i resultatopggrelsen.

Nedskrivninger tilbagefares i det omfang, der er sket &ndringeri de forudsatninger og skan, der fgrte til nedskrivningen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere ind-
truffet en veerdiforringelse. Nedskrivning foretages pa individuelt niveau. Nedskrivninger opgares som forskelle mellem den regn-
skabsmaessige vaerdi og nutidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser.

Egenkapital - udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte, som forventes
udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Betalbar skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige ind-
komst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under "tilgodehavende selskabsskat eller skyldig sel-
skabsskat”. Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.
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Stiholt Holding A/S
Arsrapport 2021

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemeessige underskud, indregnes under andre
langfristede aktiver med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser modregnes, hvis virksomheden har en juridisk ret til at modregne aktuelle skattefor-
pligtelser og skatteaktiver eller har til hensigt enten at indfri aktuelle skatteforpligtelser og skatteaktiver pa nettobasis eller at rea-
lisere aktiverne og forpligtelserne samtidigt.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultat-
opggrelsen.

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Pengestramsopggarelse

Pengestromsopggrelsen viser pengestrsmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i
likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. | pengestrams-
opggarelsen indregnes pengestramme vedrgrende kabte virksomheder fra overtagelsestidspunktet, og pengestrsmme vedrgrende
solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestramme fra driftsaktivitet opgares efter den indirekte metode som resultat for skat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring i driftskapital, modtagne og betalte renter, modtagne udbytter samt betalt selskabsskat.

Pengestrsmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af virksomheder og aktiviteter samt kgb og
salg af vaerdipapirer, der ikke medregnes som likvider.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i storrelse eller sammenseetning af aktiekapital og omkostninger for-
bundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende geeld, kab og salg af egne aktier samt betaling af udbytte til sel-
skabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Pengestrgmme i andre valutaer end den funktionelle valuta omregnes med gennemsnitlige valutakurser, medmindre disse afviger
vaesentligt fra transaktionsdagens kurser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

Regnskabsmaessige skon og vurderinger

Skgnsmaessig usikkerhed

Opgarelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kreever vurderinger, skan og forudsaetninger om frem-
tidige begivenheder, som kan pavirke vaerdien af disse aktiver og forpligtelser pé balancedagen. Sken, der er vaesentlige for regn-
skabsaflaeggelsen for selskabet, foretages bl.a. ved fastleggelsen af nedskrivningsbehov pa kapitalandele i dattervirksomheder.

De foretagne skon og forudsaetninger er baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter
omstandighedeme, men som i sagens natur er behaeftet med usikkerhed, ligesom forudsztningerne kan vaere mangelfulde eller
ungjagtige, og uventede begivenheder eller omstaendigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden underlagt risici og usikkerhe-
der, som kan fare til, at de faktiske resultater afviger fra disse skgn.

Der eri de efterfalgende afsnit oplyst om forudsaetninger om fremtiden og andre skansmassige usikkerheder pa balancedagen,
hvor der er betydelig risiko for &endringer, der kan fare til en veesentlig regulering af den regnskabsmaessige veerdi af aktiver eller
forpligtelser inden for det naeste regnskabsar.

Nedenfor omtales de skansmaessige usikkerheder og vurderinger, som har stgrst betydning for Stiholt Holding A/S, som omfatter
finansiering i SBS-konceren og kapitalandelen i Scandinavian Brake Systems A/S.

De foretagne skan og vurderinger er udtryk for ledelsens bedste skon og vurderinger pa balancedagen.
Likviditetsberedskab og finansiering

SBS-koncemen

1juni 2021 blev finansieringsaftalen fra juni 2019 i SBS-koncernen genforhandlet med bankerne. Finansieringsaftalen lgber frem
til og med 30. juni 2024. | den indgaede finansieringsaftale har bankeme accepteret at eftergive den geeld, der matte vaere tilba-
ge i SBS-koncemen efter afregning af salgssummen for salget af SBS Automotive A/S i 2. kvartal 2023.

Ledelsen i SBS-koncernen udgver skgn over likviditetsbehovet i form af forventningertil den endelige salgssum for salget af SBS
Automotive A/S, driftsomkostninger i perioden samt transaktions- og likvidationsomkostninger. Det er ledelsen i SBS-koncernens
vurdering, at den i juni maned 2021 indgaede finansieringsaftale sikrer, at Scandinavian Brake Systems A/S har likviditet til at
sewicere sine forpligtelser.

Kapitalandelen i Scandinavian Brake Systems A/S

Kapitalandelen i Scandinavian Brake Systems A/S er vaerdireguleret med en udgift pa 19.758 t.kr., hvorefter den indregnede
vaerdi svarer til en kurs pa DKK 4,7 kr. pr. aktie. Den officielle barskurs pa Ksbenhavns Fondsbgrs pa aktieme i dattervirksomhe-
den Scandinavian Brake System A/S pr. 31. december 2021 var kurs 13,5 kr. pr. aktie.

SBS-koncemen pr. 31. december 2021 har en egenkapital pa 59.600 t.kr. mod en egenkapital pa -155.400 pr. 31. december
2020.

SBS-koncernen solgte den 7. januar 2021 SBS Friction til italienske Brembo Group SpA. Salgsprisen pa DKK 300 mio. medforte
en regnskabsmaessig avance pa DKK 151 mio. som er indtaegtsfart i 2021.

Den 1. juli 2021 solgte SBS-koncernen dattervirksomheden SBS Automotive A/S til Borg Automotive A/S. Salgsprisen for SBS
Automotive fastsaettes og afregnes senest i 2. kvartal 2023 ud fra virksomhedens driftsresultat (EBITDA) i 2022 justeret for netto-
rentebzerende gald og arbejdskapital. Oprindelig blev salgsprisen estimeret til at blive 225 mio. kr.

SBS Group og selskabets to hovedbanker har indgaet en aftale om fordelingen af nettoprovenuet fra salget. Malet med aftalen er,
at SBS Groups aktionzerer - pa trods af selskabets hgje, nettorentebarende geeld - far mulighed for at fa del i nettoprovenuet fra
salget. Aktionaerernes eventuelle andel vil afhaengige af SBS Automotives finansielle resultater og virksomhedens eksekvering af
sin forretningsplan. Som falge af bankaftalen antog SBS Group, at en salgspris i niveauet DKK 225 mio. ville give SBS Groups ak-
tionaerer et provenu op til DKK 50 mio., s& de ved nedlukning af SBS Group kunne fa udbetalt op til DKK 15,6 pr. aktie.

Desvaerre &ndrede Ruslands invasion i Ukraine, den 24. februar 2022, alle forudsatninger og prognoser. Rusland stod i 2021 for
ca. 20% af SBS Automotives omsaetning og driftsindtjening, inklusive det salg til Hviderusland og Ukraine, som gik via Moskva. Ef-
ter internationale sanktioner, gkonomisk afmatning og krig tegner alt nu til, at SBS Automotives salg til regionen i resten af 2022

falder helt bort. Nar et sa stort marked pludselig lukker vil det uvaegerligt fa en stor, negativ effekt pa indtjening og pengestramme.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

Regnskabsmaessige skgn og vurderinger (fortsat)

Stiholt Holding A/S
Arsrapport 2021

Pa grund af de drastisk &ndrede markedsforhold har SBS Group i marts 2022 nedjusteret estimeret salgspris til at blive pa 87
mio. kr. Ved den salgspris vil den estimerede udlodning til aktionzererne i 2023 ifglge SBS Group blive mellem DKK 0,0 og DKK
4,7 pr. aktie, med forbehold for de vaesentlige markedsmassige usikkerheder og fglgerne af krigen i Ukraine.

Der er usikkerhed forbundet med vaerdiansattelsen af kapitalandelen i Scandinavian Brake Systems A/S grundet den gkonomi-

ske udvikling i selskabet.

thr

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til EY kan specificeres saledes:
Lovpligtig revision
Andre ydelser

Finansielle omkostninger
Renter, kreditinstitutter m.v.
Renteomkostninger til virksomhedsdeltagere
Renteomkostninger til moder- og dattervirksomheder
@vrige finansielle omkostninger
Veerdiregulering af SBS-aktier

2021 2020
30 40

20 20

50 60

0 0

124 119
518 495
280 281
19.758 4.168
20.680 5.063
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Arsrapport 2021
i\rsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
thr. 2021 2020
_Skat
Arets skat kan opdeles saledes:
Skat af arets resultat 0 -212
Skati alt 0 -212
Skat af arets resultat fremkommer saledes:
Sambeskatningsbidrag, aktuel skat 0 -212
Udskudt skat arets reguleting 0 0
Regulering af skat og udskudt skat vedrgrende tidligere ar 0 0
0 -212
Skat af arets resultat kan forklares saledes:
Beregnet 22 % skat af resultat fgr skat 0 1:431
Skatteeffekt af:
Ikke-skattepligtige indteegter 0 0
Resultat af dattervirksomheder og associerede virksomheder 0 -1.343
Regulering af skat, udskudt skat og ikke indregnede skatteaktiver vedrgrende tidligere ar 0 0
0 -212
Effektiv skatteprocent 0,0 % 4,1 %
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 86.024 86.024
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris 31. december 86.024 86.024
Reguleringer 1. januar -57.747 -563.579
Arets afgang 0 0
\!aerdiregulering af SBS-aktier -19.758 -4.168
Arets nedskrivning 0 0
Reguleringer 31. december -77.505 -57.747
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 8.519 28.277
Elerandel Egen- Arets
Nawn (Lkr.) Hjemsted 12021 kapltal resultat
Scandinavian Brake Systems A/S Svendborg, Danmark 56,49 % 59.600 215.000

Scandinavian Brake Systems A/S er reguleret til forventet salgsprovenu pa 4,7 kr. pr. aktie. For yderligere oplysninger omkring

Scandinavian Brake Systems A/S henvises til note 2.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr

Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar
Arets udskudte skat indregnet i arets resultat inkl. nedskrivning
Regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat vedrarer:

Materielle aktiver

Immaterielle aktiver

Fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud

Egenkapital, egne aktier og udbytte

Stiholt Holding A/S

Arsrapport 2021
2021 2020
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Aktiekapitalen bestar af 10.000 stk. aktier a 1.000 kr. fordelt p4 1.500 stk. A-aktier og 8.500 stk. B-aktier, hvor hvert A-aktiebelgb

pa 1.000 kr. giver 10 stemmer, og hvert B-aktiebelgb pa 1.000 kr. giver 1 stemme.
Alle aktier er fuldt indbetalte.

Der har ingen bevaegelser vaeret i aret.

Udbytte
Der foreslas et udbytte pa 0 t.kr. (2020: 0 t.kr.), svarende til et udbytte pr. aktie pa O t.kr.

tkr.
Gaeld til virksomhedsdeltagere samt moder- og dattervirksomheder

Gald til virksomhedsdeltagere samt moder- og dattervirksomehder er indregnet saledes i
balancen:

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Selskabet har pr. 31. december 2021 fglgende lan og kreditter:

Restlabetid
Inden for 1 ar
2-3ar

4-5ar

Efter5 ar

Regnskabsmaessig veerdi i alt

Nominel veerdi

Dagsvardiemne afviger ikke vasentligt fra de regnskabsmaessige veerdier.

2021 2020
9.955 10.038
13.395 12.532
23.350 22.570
13.395 12.532
6.971 6.992
0 0
2.984 3.046
23.350 22.570
23.350 22.570
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansieringsaktiviteter

tkr.
Geeld pr. 1. januar2021

Rentetilskrivning
Optagelse af lan
Betaling af geeld

/ndring i pengestrgm fra finansieringsaktivitet i alt

Geld pr. 31. december 2021

thr
Geeld pr. 1. januar 2020
Rentetilskrivning

Optagelse af lan
Betaling af geeld

Andring i p trgm fra fi ieringsaktivitet i alt

Gaeld pr. 31. december 2020

Eventualaktiver, -forpligtelser og sikkerhedsstillelser

Stiholt Holding A/S

Arsrapport 2021
Langfristede an- Langfristede

den geeld geeld til virk- Geeld til moder-
somhedsdelta- og dattervirk-

gere somheder lalt

7.013 3.046 12,511 22.570

280 124 518 922

0 35 556 591

-300 -221 -212 -733

-20 -62 862 780

6.993 2.984 13.373 23.350

Langfristede an- Langfristede

den geeld geeld til virk- Gaeld til moder-
somhedsdelta- og dattervirk-

gere somheder lalt

7.032 2.889 11.927 21.848

281 119 495 895

0 38 89 127

-300 0 0 -300

-19 157 584 722

7.013 3.046 12,511 22.570

Til sikkerhed for geld til Nordjyske Bank A/S i Stiholt Holding A/S, Knudseje Holding ApS, NSH Saeby A/S, Im. Stiholt A/S, samt
Stiholt Erhvervsbiler A/S er der deponeret 1.812.590 stk. aktier i Scandinavian Brake Systems A/S.

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med pvrige danske koncemvirksomheder i Knudseje Holding ApS-koncernen. Som koncernvirksomhed
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbyt-
te, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over
for SKAT fremgar af administrationsselskabets drsregnskab, Knudseje Holding ApS, CVR-nr. 34 09 42 41, Eventuelle senere kor-

rektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udgar et starre belgb.

Finansielle risici

Risikostyringspolitik

Selskabet er som fglge af sin drift, investeringer og finansieting eksponeret over for aendringer i renteniveau. Det er selskabets po-
litik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Selskabets finansielle styring retter sig sdledes alene mod styring af fi-

nansielle risici vedrgrende drift og finansiering.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle risici (fortsat)

Vedrgrende beskrivelse af anvendt regnskabspraksis og metoder, herunder anvendte indregningskriterier og malingsgrundlag,

henvises til omtale under anvendt regnskabspraksis.

Valutarisici

Selskabet pavirkes kun af uvaesentlige valutakursudsving, idet bade indtaegter og omkostninger afregnes i DKK.

Lan er optaget i DKK, ligesom udlan til dattervirksomheder foretages i DKK.

Renterisici

Pr.31. december 2021 var selskabets ln i al vaesentlighed variabelt forrentede lan.

En stigning i renteniveauet pa 1 % p.a. i forhold til balancedagens renteniveau ville alt andet lige have haft en negativ indvirkning

pa resultat efter skat og egenkapital pa 233 t.kr. (2020: 226 t.kr.). Et fald i renteniveauet ville have haft en tilsvarende positivind-

virkning.

Kreditrisici

Selskabet har ingen finansielle udlan pr. 31. december 2021, hvorfor selskabet ingen kreditrisici har.

Likviditetsrisici

Likviditetsrisiko udtrykker risikoen for, at [ntagning, herunder refinansieting, sker pa darligere betingelser og/eller til hgjere om-

kostninger, eller at selskabet i veerste fald ikke kan skaffe tilstreekkelig likviditet til drifts- og investeringsaktivitet.

Stiholt Holding A/S"' likviditetsreserve pr. 31. december 2021 bestar af opbakning fra vitksomhedsejerne.

Selskabets gaeldsforpligtelser pr. 31. december 2021 forfalder som falger:

Kontraktlige
Regnskabs- penge- Inden

t.hr. massig veerdi stramme for1ar 2-3 ar 4-5ar Efter 5 &r
Geeldsforpligtelser
Langfristede anden geeld 6.993 7.363 300 7.063 0 0
Virksomhedsdeltagere 2.984 3.630 0 0 0 3.630
Geeld til moder- og dattervirksomheder 13.373 13.908 13.908 0 0 0
31. december2021 23.350 24.901 14.208 7.063 0 3.630

Selskabets geeldsforpligtelser pr. 31. december 2020 forfalder som fglger:

Kontraktiige
Regnskabs- penge- Inden

t.hr. maeesslg veerdi stramme foridr 2-3ar 4-5ar Efter 5 &r
Galdsforpligtelser
Langfristede anden geeld 7.013 7.663 300 7.363 0 0
Virksomhedsdeltagere 3.046 3.706 0 0 0 3.706
Geeld til moder- og dattervirksomheder 12.511 13.011 13.011 0 0 0
31. december 2020 22,570 24.380 13.311 7.363 0 3.706
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Finansielle risici (fortsat)

Kapitalstyring

Kapitalstyring i Stiholt Holding A/S-koncernen foretages for SBS-koncernen. Der er saledes ikke opsat operationelle mal eller po-
litikker isoleret for Stiholt Holding A/S.

Kategori af finansielle instrumenter

Der er ingen finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi via resultatopggrelsen.

Udlan, tilgodehavender og finansielle forpligtelser males alle til amortiseret kostpris.

Neertstiende parter

Stiholt Holding A/S er en del af koncernregnskabet for Knudseje Holding ApS, som er den mindste henholdsvis starste koncern,
hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Selskabets naertstaende parter bestar af kapitalejere og deres modenirksomheder samt dattervirksomheder, jf. note 6.
Stiholt Holding A/S indgar i koncemregnskabet for Knudseje Holding ApS.

Der har ikke vazret samhandel med moder- og dattervirksomheder i arets Igb.

Transaktioner med dattervirksomheder gennemfgres pa markedsmaessige vilkar.

Mellemvaerender med modet- og dattervirksomheder fremgar af selskabets balance. Mellemvaerender er forrentede og indgas pa
almindelige samhandelsbetingelser.

Forrentning af finansielle mellemveerender med moder- og dattervirksomheder fremgar af note 4.

Selskabet har i drets lgb et finansielt mellemvaerende med vitksomhedsdeltagere, der er forrentet pa markedsmaessige vilkar. For-
rentningen fremgar af note 4.

Der har ikke vaeret samhandel med bestyrelsesmediemmers advokatforretning vedrarende bestyrelsesarbejde og [sbende radgiv-
ning m.v. samt datterselskabers ledelse og bestyrelse i 2021. Samhandlen udgjorde i 2020 0 t.kr.

Ud over ovenstaende og sambeskatningsskat har der ikke vaeret transaktioner med disse neertstédende parter.

Herudover har der ikke i arets lgb varet gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, aktionaerer eller andre naertstdende
parter.

Bestyrelse og direktion

Stiholt Holding A/S' naeristaende parter med betydelig indflydelse omfatter selskabernes bestyrelse og direktion samt disse per-
soners relaterede familiemedlemmer. Naertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori famaevnte personkreds har vaesent-
lige interesser.

Der harveeret samhandel med bestyrelsesmedlemmetrs advokatforretninger. Disse transaktioner er foretaget pd markedsmaessige
vilkar.
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Noter

Ny regnskabsregulering

IASB har pa tidspunktet for offentliggarelse af arsrapporten udsendt nye og aendrede regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag,
der ikke er obligatoriske for Stiholt Holding A/S ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2021. De godkendte ikke-ikrafttradte stan-
darder og fortolkningshidrag implementeres i takt med, at de bliver obligatoriske for Stiholt Holding A/S.

Ingen af de nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag forventes at fa indflydelse pa indregning og maling i arsregnskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Efter Ruslands invasion af Ukraine informerede SBS-koncemen i selskabsmeddelelse nr. 1 den 14. marts 2022 om, at de tidligere
udmeldte estimater for den forventede salgspris pa SBS Automotive og aktionaremes nettoprovenu efter salget ventedes at "blive
vaesentligt forringet.” | selskabsmeddelelse nr. 2 den 24. marts blev estimaterne opdateret. De @ndrede estimater er ikke indar-
bejdet i &rsrapporten for SBS-koncemen, da haendelsen i Ukraine anses for at vaere en "ikke-regulerende” begivenhed.

Som folge heraf ervaerdien af kapitalandelene i Scandinavian Brake Systems A/S pr. 31. december 2021 reguleret til forventet
salgsprovenu pa 4,7 kr. pr. aktie.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for drsrapporten for 2021.
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