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Vagn Larsen Ejendomme A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
august 2014 - 31. juli 2015 for Vagn Larsen Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. juli 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august
2014 - 31. juli 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2015/16 ikke skal revideres. Ledelsen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 4. november 2015

Direktion

Henning Nielsen Lund
direktar

Bestyrelse

Sgren Tonnesen Elsebeth Svanberg Lund Sanne Svanberg Lund
formand

Henning Nielsen Lund

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.



Vagn Larsen Ejendomme A/S

Den uafheaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Vagn Larsen Ejendomme A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vagn Larsen Ejendomme A/S for regnskabsaret 1. august 2014 - 31.
juli 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer
revisionen for at opn& hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udar-
bejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den sam-
lede preesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. juli 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. august
2014 - 31. juli 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Thisted, den 4. november 2015

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab

Lars Ballebye Jensen
registreret revisor CMA
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Vagn Larsen Ejendomme A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktivitet er at drive udlejningsvirksomhed vedrgrende fast ejendom,
handelsvirksomhed samt anden investeringsvirksomhed.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopggrelse for 2014/15 udviser et overskud pa kr. 2.246.832, og selskabets balance
pr. 31. juli 2015 udviser en egenkapital pa kr. 7.777.346.



Vagn Larsen Ejendomme A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vagn Larsen Ejendomme A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2014/15 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til kgber, har fun-
det sted, og hvis indtaegten kan opggares palideligt og forventes modtaget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.



Vagn Larsen Ejendomme A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat - herunder som fglge af
aendring i skattesats - indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udgg@r investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af
den investerede kapital i form af Igbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kgbsom-
kostninger.

Renteomkostninger p& lan indregnes ikke i kostprisen i opfarelses- og ombygningsperioder.

Efter farste indregning males investeringsejendomme til kostpris fratrukket arets af- og nedskrivninger.
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare lAneomkostninger indregnes i
resultatopgarelsen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rarende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko
for veerdisendringer.



Vagn Larsen Ejendomme A/S

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Resultatopggrelse 1. august - 31. juli

Note 2014/15 2013/14

kr. kr.

Bruttofortjeneste 3.708.295 3.529.360
Personaleomkostninger -121.534 -77.418
Resultat far afskrivninger (EBITDA) 3.586.761 3.451.942
Afskrivninger -79.193 -63.000
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) 3.507.568 3.388.942
Finansielle indtsegter 1 1.249 918
Finansielle omkostninger 2 -770.150 -942.158
Resultat far skat 2.738.667 2.447.702
Skat af arets resultat 3 -491.835 -216.584
ARETS RESULTAT 2.246.832 2.231.118
Foreslaet udbytte 0 2.500.000
Overfgrt resultat 2.246.832 -268.882
2.246.832 2.231.118
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Balance 31. juli 2015

Aktiver
Anlaegsaktiver

Investeringsejendomme
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
ANLZAEGSAKTIVER
Omseetningsaktiver
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER

AKTIVER

-11-

Note 2015 2014
kr. kr.
54.000.000 54.000.000
244.885 307.000
54.244.885 54.307.000
54.244.885 54.307.000
5.483 7.841
5.483 7.841
65.634 1.421.442
71.117 1.429.283
54.316.002 55.736.283
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Balance 31. juli 2015

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Henseaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser
G/ELDSFORPLIGTELSER
PASSIVER

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

-12-

Note

2015 2014

kr. kr.
3.000.000 3.000.000
4.777.346 2.530.514
0 2.500.000
7.777.346 8.030.514
7.663.180 7.802.554
7.663.180 7.802.554
633.809 352.461
38.175.622 39.195.609
66.045 355.145
38.875.476 39.903.215
38.875.476 39.903.215
54.316.002 55.736.283
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Noter

1 Finansielle indteegter

Andre finansielle indteegter

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2014/15 2013/14
kr. kr.

1.249 918
1.249 918
2.600 12.500
767.550 929.658
770.150 942.158
631.209 352.461
-139.374 -135.877
491.835 216.584
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Noter

4 Egenkapital

Egenkapital 1. august 2014
Arets resultat

Egenkapital 31. juli 2015

Selskabskapitalen specificerer sig saledes:
2 -anparter & kr. 1.000.000

1 -anparter a kr. 500.000

3 -anparter a kr. 100.000

8 -anparter a kr. 25.000

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
3.000.000 2.530.514 5.530.514
0 2.246.832 2.246.832
3.000.000 4.777.346 7.777.346

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

2.000.000
500.000
300.000
200.000

3.000.000

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet H.N.L. Holding ApS og haefter solidarisk med gvrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat, udbytter, renter og royalties.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ikke stillet sikkerhed i aktiver opfart i neervaerende arsrapport.



