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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt @mtap for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for Invesigsselskabet
af 28.09.2001 ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med askaigsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giviestvisende billede af selskabets aktiver, passig finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet afkabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 20BD. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsensttejsfa en retvisende redeggrelse for de forholdetbimgen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslgendelse.

Aarhus, den 10. december 2012

Direktion

Thomas Sigfred Nielsen
Direktar
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Investeringsselskabet af 28.02001 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringssddst af 28.09.2001 ApS for regnskabsaret 1. di12- 30. juni
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, eepljgrelse, balance og noter. Arsregnskabet udasbefter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgskab, der giver et retvisende billede i overamsstelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansfaareen interne kontrol, som ledelsen anser ngdgefudt at
udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinfoomauanset om denne skyldes besvigelser eller fej

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskagbet pa grundlag af vores revision. Vi har udf@visionen
i overensstemmelse med internationale standardereoision og yderligere krav ifglge dansk revisegiwvning.
Dette kreever, at vi overholder etiske krav samhlpt@ger og udfarer revisionen for at opna hgj gfaslkkerhed
for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinfdiona

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlindor at opn& revisionsbevis for belgb og oplygaini

arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afleeeafj revisors vurdering, herunder vurdering afciigor

vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset @enne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikaleringen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevaat ¥irksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskabgider et
retvisende billede. Formalet hermed er at udformésionshandlinger, der er passende efter omstieedigne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektivitetaf virksomhedens interne kontrol. En revision attefr
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af reghspraksis er passende, om ledelsens regnskabgmaissn er
rimelige samt den samlede praesentation af arsragask

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiaiskee tilstraekkeligt og egnet som grundlag forasokonklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveetetsende billede af selskabets aktiver, passigefinansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet afskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli20B0. juni 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskbet

Uden af tage forbehold herfor, henleder vi opmaaritsaden pa note 6 i arsregnskabet hvor ledelseyeeder at
fortsat drift er betinget af, at de rationaliseengelskabet er ved at ivaerkseette vil medfare rbetyet resultat
fremadrettet. Vi er enige med ledelsen i beskrarelaf usikkerhederne og valget af regnskabsprincip.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlas#lsesberetningen. Vi har ikke foretaget ydertigeandlinger i
tilleeg til den udferte revision af arsregnskabeét Br p& denne baggrund vores opfattelse, at dplysme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med)ask@bet.

Aarhus, den 10. december 2012

Abel & Jargensen Registreret revisionsanpartsselska

Jette Frederiksen
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i drift af kaffeba det centrale Aarhus.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er efter ledelsens opfattelse ingen vaesenibgeerheder ved indregning eller maling.

Useaedvanlige forhold
Arsregnskabet har ikke i vaesentlig grad veeret gévaf usaedvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomike forhold
Resultatet af arets drift har veeret mindre endefotet og anses som utilfredsstillende.

Arets resultat har veaeret pavirket negativt af viiads i en af kaffebarerne, hvilket har medfgrt@itkendelen var
delvist nede med tab af omseetning til fglge.

Der er etableret en ny kaffebar i regnskabsareblEtingen tog leengere tid end forventet. Kaffebare saledes
farst abnet ultimo regnskabsaret og har dermedbideaget positivt til arets resultat.

Selskabets indtjening har endvidere veeret pre§stigande ravarepriser bl.a. som falge af nyeftfigi

Driften af den nye kaffebar forventes ikke at bgkdil resultatet i det kommende ar som fglge tflex stadig er
tale om en etableringsfase.

Selskabet er ved at iveerkseette vaesentlige ratsemmger. Disse vil ikke sla fuldt igennem i detnkoede
regnskabsar, men vil dog pavirke resultatet for2203 i positiv retning.

Ledelsen forventer sdledes et bedre resultatkalemende regnskabsar.

Selskabet har ultimo regnskabsaret etableret rgditkaciliteter. Disse modsvarer dog ikke fuldtetdblering af ny
kaffebar samt eendret indkgbsmgnster, hvorfor likeidn pt.er mere presset. Banken er positiv ittefstiver for et
midlertidigt overtreek. Da der tillige forventes lmtdre resultat fremadrettet som fglge af ratiomdliger, er det
ledelsens vurdering at selskabet har den tilstréigiekékviditet til radighed og kan afleegge regnskamed fortsat
drift for gje.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efteregnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke infgtufegivenheder af veesentlig betydning for selstafinansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsregnskabet for Investeringsselskabet af 28.@A2@pS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomhedgnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.
Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forholddiigiere ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt,nsdde indtjenes, herunder indregnes veerdiregugeri af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere iagnes i resultatopggrelsen alle omkostningeredafholdt for at
opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, kedsinger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandstjrdigaktivet har en veerdi og aktivets veerdi kanesaalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sariijt, at forpligtelsen bliver aktuel og forplesens vaerdi kan
males palideligt. Ved farste indregning males aktiog forpligtelser til kostpris. Efterfalgende msilaktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt reghsi@st nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsainortiseret kostpris, hvorved der indregnes emstant effektiv
rente over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudisigetab og risici, der fremkommer, inden &rsregsk
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, #sisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning
Indteegter ved salg af varer indgar i omseetningertigspunktet for levering og risikoens overgangfresat
indteegten kan opggres palideligt. Omsaetningen esg#ter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omekostninger til ravarer og hjeelpematerialer orefakizb af varer og ydelser med henblik pa videgelsataf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter bl.a. salgkale-, administrations- og andre omkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gagensioner, omkostninger til social sikring samt iger
personaleomkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielleanlsegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materiedielaegsaktiver er foretaget ud fra en lgbende vingleaf
aktivernes brugstid i virksomheden. Anleegsaktiveafgkrives linezert pa grundlag af kostprisen medirlig af
eventuel restveerdi. Afskrivinger er baseret padmatte vurdering af brugstider:

Brugstid
Rettigheder lejemal 10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterie materielle anlaegsaktiver indregnes i resydtgcelsen
under afskrivninger.

Nyanskaffelser med en kostpris under kr. 12.300 astikngsferes i anskaffelsesaret under andre elester
omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnessultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer rabsaket,
herunder kursreguleringer vedrgrende veerdipapgeyeeld, samt transaktioner i fremmed valuta.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat afsdi@iventede skattepligtige indkomst og arets repg af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, deraredregenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skdtgrende
egenkapitalbeveegelser indregnes direkte i egeratapit Selskabet og tilknyttet virksomheder er saskatede.
Selskabsskatten fordeles mellem overskuds- og skdésgivende selskaber i forhold til disses skétege
indkomst (fuld fordeling).

Procenttilleeg som fglge af valg af betalingstiddgundregnes som renter under finansielle poster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Andre immaterielle anleegsaktiver, herunder licemggerhvervede rettigheder m.v. males til kostprexd fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris meldei) af eventuelle opskrivninger og med fradragkkfimulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffsfgrisen og omkostninger direkte tilknyttet ansiafin,
herunder afholdt husleje i ombygningsperioden f@tableret kaffebar.

Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris, IKeti omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatteskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkogéarin

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, aletindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdiemlueeres med
nedskrivninger til imagdegaelse af forventede taker Doretages en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres statteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier afraldiverpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdieneafifiarselsberettigede skattemaessige underskuaginels med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males pad grundlag af de skatteregley skattesatser, der er geeldende pa
regnskabsafleeggelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostgriglket almindelig vis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancemsberegnet skat af arets forventede skattepligtiggomst,

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtiggkomster samt betalte acontoskatter.
Selskabet er sambeskattet med koncernforbunderkabelsSelskabets skattemellemveerende overfgres til

administrationsselskabet ultimo regnskabséret.

Udbytte for regnskabsaret
Foresl&et udbytte for regnskabséret indregnes sogasddsforpligtelse i henhold til &rsregnskabsleveds.
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Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver

Resultat af primeer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat far skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under geeldsforpligtelse
A'conto udbytte udloddet i regnskabsaret

Overfgrt resultat

-10 -

2011/12 2010/11
2.917.119 3.536.648
-2.688.817 -2.564.896
-137.432 -123.687
90.870 848.065
6.647 16.828

-19.500 -23.564
78.017 841.329
-14.231 -211.570
63.786 629.759
0 360.000

0 260.000
63.786 9.759
63.786 629.759
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Balance

Aktiver

Note

Koncessioner, patenter, licenser, varemeerker og

lignende rettigheder
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver

-11 -

30.06.2012 30.06.2011
318.750 356.250
318.750 356.250
454.802 43.407
996.109 292.165

1.450.911 335.572
125.471 99.900
125.471 99.900

1.895.132 791.722
722.631 280.852
722.631 280.852

18.575
0 9.952
0 16.534
19.333 38.974
37.908 65.460
406.074 1.163.619
1.166.613 1.509.931
3.061.745 2.301.653
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Balance

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Udbytte for regnskabsaret

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser
Passiver
Usikkerhed om going concern

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note

-12 -

30.06.2012 30.06.2011
125.000 125.000
760.108 696.322
885.108 821.322
24.159 9.928
24.159 9.928
645.044 0
645.044 0
301681 0
12.754 15.057
808.717 252.006
48.941 0
178.850 419.625
327.491 423.715
0 360.000
1.507.434 1.470.403
2.152.478 1.470.403
3.061.745 2.301.653
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Noter

2011/12 2010/11
1. Personaleomkostninger
Lanninger 2.556.329 2.489.675
Omkostninger til social sikring 55.996 60.174
Andre personaleomkostninger 76.492 15.047
2.688.817 2.564.896
2. Finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksoeder 857 0
Andre finansielle indteegter 5.790 16.828
6.647 16.828
30.06.2012 30.06.2011
3. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Selskabskapitalen har veeret usendret de seneste 5 ar
4. Overfgrt resultat
Saldo primo 696.322 686.563
Arets tilgang 63.786 9.759
Saldo ultimo 760.108 696.322
5. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald Forfald Geeld
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 645.044 130.681
645.044 130.681 0

6. Usikkerhed om going concern

Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for @elskabet har ultimo regnskabséret etableret raditkaciliteter.

Disse modsvarer dog ikke fuldt ud etablering akaffebar samt aendret indkabsmgnster, hvorfor liketen pt.er
mere presset. Banken er positiv indstillet overefiomidlertidigt overtraek. Da der tillige forventesbedre resultat
fremadrettet som fglge af rationaliseringer, erlééélsens vurdering at selskabet har den tilstedajek likviditet til

radighed.

Fortsat drift er dog betinget af at de rationalisger selskabet er ved at ivaerksaette medfarerig¢doet resultat

fremadrettet.

-13 -
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Noter

7. Eventualforpligtelser
Selskabet driver virksomhed fra lejede lokaler agitdenne forbindelse en huslejeforpligtelse irsigesorden tkr.
847.

Selskabet har herudover ingen kautions-, garalter &dre eventualforpligtelser.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Selskabet har ikke foretaget sikkerhedsstillelfier pantsaetninger.

-14 -



