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Investeringsselskabet af 28.09.2001 ApS
Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt @tan for regnskabséaret 1. juli 2013 - 30. junil2Gor
Investeringsselskabet af 28.09.2001 ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med askaigsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giviestvisende billede af selskabets aktiver, passig finansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet afkabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2088. juni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsensttejsfa en retvisende redeggrelse for de forholdetbimgen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslgendelse.

Aarhus, den 17. december 2014

Direktion

Thomas Sigfred Nielsen
direktor
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Investeringsselskabet af 28.02001 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringssdidst af 28.09.2001 ApS for regnskabsaret 1. pdi2- 30. juni
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, eepljgrelse, balance og noter. Arsregnskabet udasbefter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgskab, der giver et retvisende billede i overamsstelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansfaareen interne kontrol, som ledelsen anser ngdgefudt at
udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinfoomauanset om denne skyldes besvigelser eller fej

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskagbet pa grundlag af vores revision. Vi har udf@visionen
i overensstemmelse med internationale standardereoision og yderligere krav ifglge dansk revisegiwvning.
Dette kreever, at vi overholder etiske krav samhlpt@ger og udfarer revisionen for at opna hgj gfaslkkerhed
for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinfdiona

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlindor at opn& revisionsbevis for belgb og oplygaini

arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afleeeafj revisors vurdering, herunder vurdering afciigor

vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset @enne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikaleringen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevaat ¥irksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskabgider et
retvisende billede. Formalet hermed er at udformésionshandlinger, der er passende efter omstieedigne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektivitetaf virksomhedens interne kontrol. En revision attefr
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af reghspraksis er passende, om ledelsens regnskabgmaissn er
rimelige samt den samlede praesentation af arsragask

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiaiskee tilstraekkeligt og egnet som grundlag forasokonklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveetetsende billede af selskabets aktiver, passigefinansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet alskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2613D. juni 2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskbet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi egmksomheden pa note 6, hvor ledelsen redegar for
usikkerheden omkring fortsat drift. Fortsat driftestinget af at selskabet kan skabe positiv likgtddet kommende

ar, samt at der lgbende kan indgds aftaler meditered omkring afdrag pa overforfalden geeld. Hemnetoer
fortsat drift betinget af at de nuveerende bankeegnt kan fastholdes og at de midlertidige kredfibrleenges
aret ud.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasitlsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderdigendlinger i
tilleeg til den udferte revision af arsregnskabegét Br pad denne baggrund vores opfattelse, at dplysme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse medjaskabet.
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Aarhus, den 17. december 2014

Abel & Jgrgensen
Registreret revisionsanpartsselskab

Jette Frederiksen
registreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i drift af kaffelnsamt lignende handelsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er efter ledelsens opfattelse ingen vaesenibgeerheder ved indregning eller maling.

Useaedvanlige forhold
Der er ingen useedvanlige forhold, som har pavirkegning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af arets drift har veeret vaesentlig neiread forventet og anses som staerkt utilfredsstile

Som et led i delvis omlzegning af driften, har ledelvalgt at lukke én af selskabets kaffebaremrhda Arets drift
er pavirket negativ med ca. tkr. 146, bl.a. sorgdedf nedskrivning pa anlaegsaktiver samt yderligenkostninger
i forbindelse med lukningen.

Udover ovennaevnte er arets resultat pavirket negafi opstartsomkostninger i forbindelse med abrafighy
kaffebar i Skagen ultimo regnskabsaret. Kaffebarealene dben i ferie saesoner.

Ledelsen har efter statusdagen igangsat flerg tilar er rettet mod at gge omsaetningen uden fowdesrende
kaffebarer. Tiltagene forventes at bidrage posttivhdtjeningen i det kommende ar.

Der forventes et lille positivt likviditetsmaessigsultat for det kommende regnskabsar, der vil vpéndrket
negativt af driften af ny kaffebar.

Som fglge af det realiserede underskud er likvidjieesset. Ledelsen forhandler Isbende med kreditomkring
afvikling af forfalden geeld og har efter statusdagpnaet aftaler med flere af de veesentlige kregtito
Nuvaerende bankkreditter genforhandles kvartalsgisler er pt. opnaet aftaler, der lgber frem tilrfglp 2015,
hvorefter engagementet skal genforhandles.

Going concern er sdledes betinget af at der kabeskpositiv likviditet i det kommende regnskabsamt at der
lgbende kan indgas aftaler med kreditorer omkringking af forfalden geeld. Derudover er going cenc betinget
af at selskabet kan fastholde det nuveerende baagengent i det kommende regnskabsar.

Ledelsen forventer at kunne skabe positiv likvidilet kommende regnskabsar samt indga de ngdventtaer
med banken samt kreditorer omkring afvikling affédden geeld. Ledelsen afleegger derfor arsregnskatdr
forudsaetning om going concern.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke infgtufegivenheder af veesentlig betydning for selstafinansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Investeringsselskabet af 28.09120(%pS for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomhadgniskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.
Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forholdtigaende ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt,nsdde indtjenes, herunder indregnes veerdiregugeri af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere iagnes i resultatopggrelsen alle omkostningeredafholdt for at
opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, kedsinger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigaktivet har en vaerdi og aktivets veerdi kamespalideligt.
Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sarijt, at forpligtelsen bliver aktuel og forplesens vaerdi kan
males palideligt. Ved farste indregning males aktiog forpligtelser til kostpris. Efterfalgende msilaktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt reghsi@st nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsainortiseret kostpris, hvorved der indregnes emstant effektiv
rente over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudisigetab og risici, der fremkommer, inden &rsregsk
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, #sisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning
Indteegter ved salg af varer indgar i omseetningertigspunktet for levering og risikoens overgangfresat
indteegten kan opggres palideligt. Omsaetningen esg#ter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omekostninger til ravarer og hjeelpematerialer orefakizb af varer og ydelser med henblik pa videgelsataf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter bl.a salg&ale-, administrations- og andre omkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gagensioner, omkostninger til social sikring samt iger
personaleomkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielleanlsegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materiedieleegsaktiver er foretaget ud fra en lgbende vingleaf
aktivernes brugstid i virksomheden. Anleegsaktiveafgkrives linezert pa grundlag af kostprisen medirig af
eventuel restveerdi. Afskrivninger er baseret pgemtle vurdering af brugstider:

Brugstid
Rettigheder lejemal 10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterie materielle anlaegsaktiver indregnes i resydtgoelsen
under afskrivninger.

Nyanskaffelser med en kostpris under kr. 12.600 astikngsferes i anskaffelsesaret under andre elester
omkostninger.
Udgifter til reparation og vedligeholdelse omkostyiferes i det ar de afholdes under andre ekstenkestninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnessultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer rabsaket,
herunder kursreguleringer vedrgrende veerdipapgeyeeld, samt transaktioner i fremmed valuta.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat afsdi@iventede skattepligtige indkomst og arets regpg af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, deraredregenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skdtgrende
egenkapitalbeveegelser indregnes direkte i egerstapit Selskabet og de danske tilknyttede virksorahext
sambeskattede. Selskabsskatten fordeles mellenskads- og underskudsgivende danske selskaber olébth

disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Procenttilleeg som fglge af valg af betalingstiddgundregnes som renter under finansielle poster.
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Andre immaterielle anleegsaktiver, herunder licemggerhvervede rettigheder m.v. males til kostprexd fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris meldei) af eventuelle opskrivninger og med fradragkkfimulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffsfrisen og omkostninger direkte tilknyttet ansiiafin.

Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris, Iketi omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatteskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkogérin

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, alerindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdiemnlueeres med
nedskrivninger til imagdegaelse af forventede taker Doretages en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er bgesettmales til kursveerdien pa balancedagen. Avadrelipapirer
males til anslaet dagsvaerdi.

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres statteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier afraldiverpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdieneafifiarselsberettigede skattemaessige underskuaginels med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males pa& grundlag af de skattereglgr skattesatser, der er geeldende p& regnskabs-
afleeggelsestidspunktet.

-8-
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostgriglket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancemsberegnet skat af arets forventede skattepligtiggomst,

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtiggkomster samt betalte acontoskatter.
Selskabet er sambeskattet med koncernforbundnkabels Skattemellemvaerendet overfares til admatisins-

selskabet ultimo regnskabsaret.

Udbytte for regnskabsaret
Foresl&et udbytte for regnskabséret indregnes sogasddsforpligtelse i henhold til &rsregnskabsleveds.
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Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver

Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

-10 -

2013/14 2012/13
2.563.522 3.326.570
-3.055.115 -3.262.160
-336.181 -267.540
-827.774 -203.130
38.870 16.020
-52.242 -92.051
-841.146 -279.161
-42.282 66.441
-883.428 -212.720
-883.428 -212.720
-883.428 -212.720
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Balance

Aktiver

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver

Note

-11 -

30.06.14 30.06.13
250.895 281.250
250.895 281.250
310.276 363.376
648.901 857.494
959.177 1.220.870
52.313 127.313
52.313 127.313
1.262.385 1.629.433
272.434 355.940
272.434 355.940
49.116 .5585

0 351.583

2.450 49.800
25.670 68.211

0 42.282

77.236 527.431
25.466 7.530
375.136 890.901
1.637.521 2.520.334
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Balance

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern
Udskudte skatteaktiver og forpligtelser
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note

-12 -

30.06.14 30.06.13
125.000 125.000

-336.040 547.388
-211.040 672.388

0 556.982

0 556.982

0 138.161
574.647 242.423
16.892 27.415
500.253 410.600

179.437 0
577.332 472.365
1.848.561 1.290.964
1.848.561 1.847.946
1.637.521 2.520.334
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Noter
2013/14 2012/13
1. Personaleomkostninger
Lanninger 2.931.885 3.160.181
Omkostninger til social sikring 82.956 92.800
Andre personaleomkostninger 40.274 9.179
3.055.115 3.262.160
2. Finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksoeder 38.870 14.649
Andre finansielle indteegter 0 1.371
38.870 16.020
3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilkegt virksomheder 30.621 66.418
Andre finansielle omkostninger 21.621 25.633
52.242 92.051
30.06.14 30.06.13
4. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Selskabskapitalen har veeret usendret de seneste 5 ar
5. Overfgrt resultat
Saldo primo 547.388 760.108
Arets afgang -883.428 -212.720
Saldo ultimo -336.040 547.388

-13 -
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Noter

6. Usikkerhed om going concern

Som falge af det realiserede underskud er likudpeesset. Ledelsen forhandler lgbende med kreditomkring
afvikling af forfalden geeld og har efter statusdagpnaet aftaler med flere af de vaesentlige kreglito

Nuveerende bankkreditter genforhandles kvartalsgisder er pt. opnaet aftaler, der lgber frem filrfgp 2015,
hvorefter engagementet skal genforhandles.

Ledelsen har efter statusdagen igangsat flergytiler er rettet mod at gge omseetningen uden faorusteerende
kaffebarer. Tiltagene forventes at bidrage positivhdtjeningen i det kommende ar.

Der forventes et lille positivt likviditetsmaessigsultat for det kommende regnskabsar, der vil y@@virket negativt
af driften af ny kaffebar.

Going concern er betinget af at der kan skabegipdigviditet i det kommende regnskabsér, samdet lzbende kan
indgas aftaler med kreditorer omkring afviklingfaffalden geeld. Derudover er going concern betimfet selskabet
kan fastholde det nuvaerende bankengagement bdanhknde regnskabsar.

Ledelsen forventer at kunne skabe positiv likvididet kommende regnskabsar samt indga de ngdveaftger
med bank og kreditorer omkring afvikling af forfall geeld. Ledelsen afleegger derfor arsregnskabegrund
forudsaetning om going concern.

7. Udskudte skatteaktiver og forpligtelser

Selskabet har et skatteaktiv pa i alt tkr. 237528 som ledelsen har valgt ikke at indregne sotiv ajrundet
usikkerhed omkring udnyttelsen af aktivet inderdarkortere arreekke (3-5 ar).
Aktivet kan udnyttes safremt der opnas skattegjeytiverskud i selskabet / koncernen fremadrettet.

8. Eventualforpligtelser

Selskabet driver virksomhed fra lejede lokaler agidenne forbindelse en huslejeforpligtelse irsigesordnen tkr.
539.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskakmncernen og haefter solidarisk for de skatter, seairagrer
sambeskatningen. Herudover heaeftes der solidariskiliteskatter vedrarende udbytter, renter og rtigsl
Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for T8MiHg ApS, der er administrationsselskab i samaskgen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for bankgeeld tkr. 575 er der udsttdtjerpantebrev nom. tkr. 500. Ejerpantebrevettiaf pant i
selskabets immaterielle og materielle anleegsakthenunder goodwill og lejerettigheder, regnskabssigeveerdi tkr.
1.210.

-14 -



