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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022
for Vilh. Fugmann & Sen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 24. april 2023

Direktion

Henrik William Fugmann

Bestyrelse

Jesper Smidt-Nielsen Henrik William Fugmann Andreas Christian Fugmann
Formand

Hanne Fugmann
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Vilh. Fugmann & Sen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vilh. Fugmann & Sen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. april 2023

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Kaspar Hollander-Mieritz
statsautoriseret revisor
mne34346
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Vilh. Fugmann & Sen A/S
Heoffdingsvej 20
2500 Valby
CVR-nr.: 63 7328 18
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Jesper Smidt-Nielsen, Formand
Henrik William Fugmann
Andreas Christian Fugmann
Hanne Fugmann
Direktion Henrik William Fugmann
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn &
Modervirksomhed HWEF Holding ApS
Dattervirksomhed Fugmann A/S, Valby
Kapitalinteresse Ejendomsselskabet af 7.11.2019 ApS, Valby
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Hovedtal og negletal

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgoerelse:
Bruttofortjeneste 640 498 682 550 655
Resultat af primeer drift 5 1 261 187 302
Finansielle poster, netto 3.777 7.549 7.212 1.265 -928
Arets resultat 4.220 6.815 7.320 896 -439
Balance:
Balancesum 39.127 38.954 36.551 32.213 33.222
Egenkapital 36.331 32.897 27.682 28.084 29.408
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 3.848,7 582.,8 3054 1.443.9 1.818,8
Soliditetsgrad 92,9 84,5 75,7 87,2 88,5
Egenkapitalforrentning 12,2 22,5 26,3 3,1 -1,5
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er at investere i el-installationesvirksomhed og beslegtede omrader, samt
investering i veerdipapirer og ejendomme.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har ikke veret usikkerheder eller useedvanlige forhold, der har pévirket indregningen eller mélingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for skat udger kr. 3,8 mio. mod kr. 7,5 mio. sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes med,
at selskabet i1 arsrapporten for 2021 forventede et ordinart resultat for skat for 2022 pa mellem kr. 8,3
mio. og kr. 8,6 mio.

Arets resultat er negativt pavirket af udviklingen i aktiemarket i 2022. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende efter omstendighederne.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer et lignende ordinzrt resultat for skat for det kommende regnskabsar.
Datterselskabet har en god ordrebeholdning.
Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vilh. Fugmann & Sen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

I henhold til 4rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Vilh. Fugmann & Sen A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for HWF Holding
ApS, Heffdingsvej 20, 2500 Valby, CVR nr. 40914196.

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for virksomhe-
den, idet denne er indeholdt i pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for HWF Holding ApS.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, omkostninger vedrerende ejendomme og andre
driftsindtaegter.

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen i den
periode, som lejen vedrerer.

Omkostninger vedrerende ejendommme indeholder omkostninger til drift af ejendomme, reparation- og
vedligeholdelsesomkostninger, skatter og afgifter mv.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt modtagne lonrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sand-
synligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tillag af ne-
gativ goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter e-
liminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger
og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 0-55 ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det,
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed/kapitalinteresse

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed, som i balancen prasenteres som kapital-
interesser indregnes og males efter den indre verdis metode. Indre verdis metode anvendes som en
konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed til den forholdsmees-
sige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg
eller fradrag af resterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Ne-
gativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrerer den negative good-
will overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er
afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For veesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed,
men ikke findes i modervirksomheden, er folgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed med regnskabsmeessig negativ indre ver-
di males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgode-
havendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dakke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
massige verdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevagelser i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsveerdi pé balancedagen. Bersnoterede verdipapirer maéles til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering 1 overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bearsnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsveaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Vilh. Fugmann & Sen A/S solidarisk og ubegranset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Gzldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvardi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geld til tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
Bruttofortjeneste 639.566 498.464
Administrationsomkostninger -634.205 -497.813
Driftsresultat 5.361 651
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 5.610.695 4.329.664
Indteegter af kapitalinteresser -11.428 -4.886
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 49.317 0
Andre finansielle indteegter 752.085 3.259.782

4  @vrige finansielle omkostninger -2.623.317 -35.833
Finansiering netto 3.777.352 7.548.727
Resultat for skat 3.782.713 7.549.378
Skat af arets resultat 437.489 -734.472

5 Arets resultat 4.220.202 6.814.906
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2022 2021
Anlzgsaktiver
6 Grunde og bygninger 2.77277.866 2.879.414
Materielle anlagsaktiver i alt 2.727.866 2.879.414
7 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 15.241.317 15.154.454
8 Kapitalinteresse 0 11.428
9 Andre verdipapirer og kapitalandele 600.000 300.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 15.841.317 15.465.882
Anlzegsaktiver i alt 18.569.183 18.345.296
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.485.253 1.029.920
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 1.509.573 1.318.495
10 Udskudte skatteaktiver 59.175 55.424
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 543.530 0
Andre tilgodehavender 1.059.189 497.283
Tilgodehavender i alt 4.656.720 2.901.122
Andre veerdipapirer og kapitalandele 15.205.154 16.602.733
Verdipapirer i alt 15.205.154 16.602.733
Likvide beholdninger 695.649 1.104.894
Omsatningsaktiver i alt 20.557.523 20.608.749
Aktiver i alt 39.126.706 38.954.045
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2022 2021
Egenkapital
11 Virksomhedskapital 3.750.000 3.750.000
12 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 6.840.518 7.683.554
13 Overfort resultat 23.640.057 20.263.637
14 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.100.000 1.200.000
Egenkapital i alt 36.330.575 32.897.191
Gzldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 2.261.991 2.520.465
15 Langfristede gaeeldsforpligtelser i alt 2.261.991 2.520.465
15 Kortfristet del af langfristet gaeld 258.550 134.535
Geld til tilknyttede virksomheder 25.119 2.509.951
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 650.234
Anden geld 250.471 241.669
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 534.140 3.536.389
Geldsforpligtelser i alt 2.796.131 6.056.854
Passiver i alt 39.126.706 38.954.045
1 Efterfelgende begivenheder
3 Medarbejderforhold
2 Oplysninger om dagsvardi
16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter
18 Nezertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Reserve for net-
toopskrivning

Foreslaet udbyt-

Virksomhedska-  efter den indre te for regnskabs-

pital veerdis metode Overfort resultat aret I alt

Egenkapital 1. januar 2021 3.750.000 7.673.890 14.658.395 1.600.000 27.682.285

Udloddet udbytte 0 0 0 -1.600.000 -1.600.000

Resultatandel 0 9.664 5.605.242 1.200.000 6.814.906

Egenkapital 1. januar 2022 3.750.000 7.683.554 20.263.637 1.200.000 32.897.191

Udloddet udbytte 0 0 0 -1.200.000 -1.200.000

Resultatandel 0 10.692 2.109.510 2.100.000 4.220.202

Overfort til Overfort resultat i

forbindelse med salg 0 -853.728 853.728 0 0
Avance ved salg af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder 0 0 413.182 0 413.182

3.750.000 6.840.518 23.640.057 2.100.000 36.330.575
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Efterfolgende begivenheder

Usikkerheden i finansmarkederne og krigen i Ukraine kan pavirke aktivitet og resultat negativt i

datterselskabet, béde omkring forsyningssikkerheden pé& materialer samt den generelle

prisudvikling. Der er ikke indtruffet andre begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil

kunne forrykke selskabets finansielle stilling vasentligt.

2.  Oplysninger om dagsveaerdi

Bersnoterede Borsnoterede
aktier obligationer
Dagsveaerdi 31. december 2022 13.081.508 2.123.930
Arets ®ndringer af dagsverdi indregnet i resultatopgerelsen -2.187.923 -123.978
2022 2021
3.  Medarbejderforhold
Lenninger og gager 219.000 0
219.000 0
Bestyrelse 219.000 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
4.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 49.707 0
Andre finansielle omkostninger 2.573.610 35.833
2.623.317 35.833
5.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 10.692 9.664
Udbytte for regnskabsaret 2.100.000 1.200.000
Overfores til overfort resultat 2.109.510 5.605.242
Disponeret i alt 4.220.202 6.814.906
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2022 31/12 2021
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2022 7.496.611 7.496.611
Kostpris 31. december 2022 7.496.611 7.496.611
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 -4.617.197 -4.465.649
Arets afskrivninger -151.548 -151.548
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 -4.768.745 -4.617.197
Regnskabsmaessig verdi 31. december 2022 2.727.866 2.879.414
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2022 3.150.900 3.150.900
Afgang i arets lob -350.100 0
Kostpris 31. december 2022 2.800.800 3.150.900
Opskrivninger 1. januar 2022 12.003.554 11.273.890
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 5.610.695 4.329.664
Arets tilbageforsler pa afgang -1.333.732 0
Udbytte -3.840.000 -3.600.000
Opskrivninger 31. december 2022 12.440.517 12.003.554
Regnskabsmeassig veerdi 31. december 2022 15.241.317 15.154.454
Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
meessig veerdi
hos Vilh.
Fugmann &
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Sen A/S
Fugmann A/S, Valby 80 % 19.051.647 7.013.369 15.241.317
19.051.647 7.013.369 15.241.317
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2022 31/12 2021

8.  Kapitalinteresse

Kostpris 1. januar 2022 20.000 20.000
Kostpris 31. december 2022 20.000 20.000
Opskrivninger 1. januar 2022 -8.572 -3.686
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -11.428 -4.886
Opskrivninger 31. december 2022 -20.000 -8.572
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2022 0 11.428

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport

Regnskabs-
meessig veerdi
hos Vilh.
Fugmann &
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Sen A/S

Ejendomsselskabet af 7.11.2019
ApS, Valby 50 % -103.106 -125.962 0
-103.106 -125.962 0

9.  Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2022 300.000 100.000
Tilgang i arets lob 300.000 300.000
Afgang i arets lob 0 -100.000
Kostpris 31. december 2022 600.000 300.000
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2022 600.000 300.000

Selskabet har givet tilsagn om investering i andre verdipapirer og kapitalandele. De samlede
tilsagnsforpligtelser udger t.kr. 900 pr. 31. december 2022.

10. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar 2022 55.424 50.990
Udskudt skat af arets resultat 3.751 4.434
59.175 55.424
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2022 31/12 2021
11. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2022 3.750.000 3.750.000
3.750.000 3.750.000

Aktiekapitalen bestér af 3.750 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i

klasser.

12. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2022 7.683.554 7.673.890
Resultatandel 10.692 9.664
Overfort til Overfort resultat i forbindelse med salg -853.728 0
6.840.518 7.683.554
13. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2022 20.263.637 14.658.395
Arets overforte overskud eller underskud 2.109.510 5.605.242
Avance ved salg af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 413.182 0
Overfort fra Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode i forbindelse med salg 853.728 0
23.640.057 20.263.637
14. Foresliet udbytte for regnskabsiret
Udbytte 1. januar 2022 1.200.000 1.600.000
Udloddet udbytte -1.200.000 -1.600.000
Udbytte for regnskabsaret 2.100.000 1.200.000
2.100.000 1.200.000
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Noter
15. Gealdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- geeld Restgzeld
31/12 2022 fristet geeld 31/12 2022 efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 2.520.541 258.550 2.261.991 1.233.481
2.520.541 258.550 2.261.991 1.233.481
16. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

17.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa t.kr. 2.521, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2022 udger t.kr. 2.728.

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med HWF Holding ApS, CVR-nr. 40914196, som

er administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gér af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belgb.
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Noter

18. Nezrtstiende parter
Bestemmende indflydelse
HWF Holding ApS Hovedaktionar
Heffdingsvej 20
2500 Valby

Danmark

Transaktioner

Transaktioner med nertstdende parter vedrerer almindelig samhandel, som er foretaget pa
markedsmeessige vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for HWF Holding ApS, Heftdingsvej 20, 2500 Valby.
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