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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025 for SONDERJYSK HALMINDUSTRI A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -

30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 12. januar 2026

Direktion:

Seren Rasmussen

Bestyrelse:

Seren Rasmussen Per Dige Pedersen Tinna Ladefoged Christensen
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i SONDERJYSK HALMINDUSTRI A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SONDERJYSK HALMINDUSTRI A/S for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni
2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024
- 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

S@NDERJYSK HALMINDUSTRI A/S | Den uafhaengige revisors revisionspategning



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Hobro, den 12. januar 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Michael Graversen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34099
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og salg af halmstrgelse til husdyrbrug.

Usadvanlige forhold

Ledelsen har i arsregnskabet valgt at andre regnskabspraksis vedrarende indregning og maling af selskabets
materielle anlaegsaktiver. Indregning og maling af materielle anlaegsaktiver har hidtil vaeret foretaget til
dagsvaerdi efter arsregnskabslovens § 41 med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fremadrettet indregnes
materielle anlaegsaktiver til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Praksisaendringen er
indregnet med tilbagevirkende kraft, og der er saledes foretages tilpasning af sammenligningstallene i
arsregnskabet.

/ndringen af anvendt regnskabspraksis er fuldt ud beskrevet i arsregnskabet. Der er foretaget andring af
sammenligningstallene i arsregnskabet. Z£ndring af sammenligningstal er korrigeret over egenkapitalen primo
regnskabsaret.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen udger for regnskabsaret 2023/24 en foragelse af arets
resultat med 290 tkr. samt en reducering af balancesummen med 2.885 tkr. og en reducering af
egenkapitalen ultimo med 2.250 tkr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgarelsen for 1. juli 2024 - 30. juni 2025 udviser et resultat for skat pa -2.430.504 kr. mod et
resultat fer skat pa 397.677 kr. for regnskabsaret 2023/24. Balancen viser en egenkapital pa 5.247.042 kr.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Resultatet skyldes, at markedssituationen for halm har vaeret praeget af to ar med ringe hgst og hgje priser.
Det har ikke vaeret muligt i fuldt omfang at sende de egede omkostninger videre til kunderne med lavere
margins og utilfredsstillende driftsresultater til felge. | indevaerende regnskabsar er der adgang til halm i
store maengder og gode kvaliteter.

Flere tiltag til optimering af produktionen begynder at baere frugt, hvilket medferer lavere produktions-
omkostninger.

Summen af forbedringstiltag ferer til forventninger om, at det negative driftsresultat kan vendes til et plus
for de kommende ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Med henblik pa forbedret udnyttelse af kapacitet og ressourcer, lavere enhedsomkostninger ved produktion,
udnyttelse af synergier, know-how og kompetencer samt effektivering af administrative processer og
funktioner indstiller ledelsen til selskabets generalforsamling, at selskabet fusioneres med moderselskabet
Easy-AgriCare A/S.

Herudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 6.829.932 7.184.173
Personaleomkostninger 1 -4.089.907 -3.869.232
Driftsresultat fer afskrivninger (EBITDA) 2.740.025 3.314.941
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -2.417.935 -818.223
Andre driftsomkostninger -235.000 0
Driftsresultat 87.090 2.496.718
Finansielle indteegter 2 152.985 128.411
Finansielle omkostninger 3 -2.670.579 -2.227.452
Resultat for skat -2.430.504 397.677
Skat af arets resultat 4 839.172 -99.171
Arets resultat -1.591.332 298.506
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.591.332 298.506
1 alt -1.591.332 298.506
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Balance 30. juni

Aktiver 2025 2024
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 4.400 6.400
Immaterielle anlaegsaktiver 5 4.400 6.400
Grunde og bygninger 18.758.188 18.989.461
Produktionsanlaeg og maskiner 13.005.720 3.481.586
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 41.419 19.535
Materielle anlaegsaktiver under opferelse og forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver 28.745.534 33.710.089
Materielle anlaegsaktiver 6 60.550.861 56.200.671
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 4.714.293
Finansielle anlaegsaktiver 7 0 4.714.293
Anlaegsaktiver 60.555.261 60.921.364
Ravarer og hjelpematerialer 512.319 690.666
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.379.319 549.636
Varebeholdninger 1.891.638 1.240.302
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.790.106 1.168.690
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 0 3.509.251
Andre tilgodehavender 801.010 76.082
Periodeafgraensningsposter 593.324 445.117
Tilgodehavender 4.184.440 5.199.140
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8 25.000 25.000
Vaerdipapirer og kapitalandele 25.000 25.000
Likvide beholdninger 0 220
Omsaetningsaktiver 6.101.078 6.464.662
Aktiver 66.656.339 67.386.026

S@NDERJYSK HALMINDUSTRI A/S | Balance



Balance 30. juni

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 3.000.000 3.000.000
Overfort resultat 2.247.042 3.838.374
Egenkapital 5.247.042 6.838.374
Henseettelser til udskudt skat 115.993 649.968
Hensatte forpligtelser 115.993 649.968
Geeld til realkreditinstitutter 7.023.954 4.717.558
Geeld til pengeinstitutter 22.792.442 17.759.687
Leasingforpligtelser 21.913.113 23.499.119
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 51.729.509 45.976.364
Geeld til realkreditinstitutter 362.805 208.675
Geeld til pengeinstitutter 5.336.059 5.690.874
Leasingforpligtelser 1.777.121 1.696.151
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.307.202 2.063.776
Geeld til tilknyttede virksomheder 387.354 3.633.444
Anden geeld 311.922 525.427
Periodeafgraensningsposter 81.332 102.973
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.563.795 13.921.320
Geeldsforpligtelser 61.293.304 59.897.684
Passiver 66.656.339 67.386.026
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 10
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Naertstaende parter 12
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Egenkapitalopgarelse

Reserve for Overfort

kr. Aktiekapital —opskrivninger resultat lalt
Egenkapital 30. juni 2024 3.000.000 2.250.258 3.838.374 9.088.632
Praksisaendring -2.250.258 -2.250.258
Korrigeret egenkapital 1. juli 2024 3.000.000 0 3.838.374 6.838.374
Forslag til resultatdisponering -1.591.332  -1.591.332
Egenkapital 30. juni 2025 3.000.000 0 2.247.042 5.247.042
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 10 9
Lon og gager 3.421.214 3.307.238
Pensioner 464.678 390.382
Andre omkostninger til social sikring 89.180 56.149
Andre personaleomkostninger 114.835 115.463
4.089.907 3.869.232
2 | Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 115.331 106.141
Finansielle indtaegter i gvrigt 37.654 22.270
152.985 128.411
3 | Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt 2.670.579 2.227.452
2.670.579 2.227.452
4 | Skat af arets resultat
Regulering skat vedrgrende tidligere ar -305.197 11.643
Regulering af udskudt skat -533.975 87.528
-839.172 99.171
5 | Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede

kr.

Kostpris 1. juli 2024
Kostpris 30. juni 2025

Afskrivninger 1. juli 2024
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. juni 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025

immaterielle
anlaegsaktiver

10.000
10.000

3.600
2.000

5.600

4.400
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Noter

6 | Materielle anlagsaktiver
kr.

Kostpris 1. juli 2024
Tilgang

Afgang

Kostpris 30. juni 2025

Af- og nedskrivninger 1. juli 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025

Grunde og Produktionsanlaeg
bygninger og maskiner

22.785.107 5.568.409
792.100 11.624.758
-150.000 -580.000

23.427.207 16.613.167

3.795.646 2.086.824
873.373 1.520.623

4.669.019 3.607.447

18.758.188  13.005.720

Finansielle leasingaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2024
Tilgang

Afgang

Kostpris 30. juni 2025

Af- og nedskrivninger 1. juli 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025

1.899.019 2.554.115

Materielle

anleegsaktiver

under opferelse og

Andre anlag, forudbetalinger for
driftsmateriel og materielle
inventar anlaegsaktiver

202.745 33.710.089
43.823 4.456.328
0 -9.420.883

246.568  28.745.534

183.210 0
21.939
205.149 0

41.419  28.745.534

Finansielle leasingaktiver

7 | Finansielle anlaegsaktiver

10.002.602

Tilgodehavender
hos tilknyttede

kr. virksomheder
Kostpris 1. juli 2024 4.714.293
Tilgang 63.225
Afgang -4.777.518
Kostpris 30. juni 2025 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 0
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Noter

8 | Andre veerdipapirer og kapitalandele

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsveaerdi med folgende belgb:

kr.

Dagsvaerdi 30. juni 2025

Garantbeviser i Sparekassen Danmark indregnes i arsrapporten til kostpris.

9 | Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2025
kr. geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 7.386.759
Geeld til pengeinstitutter 23.648.749
Leasingforpligtelser 23.690.234

54.725.742

Afdrag
naeste ar

362.805
856.307
1.777.121

2.996.233

Restgaeld
efter 5 ar

5.478.034
18.400.508
14.290.433

38.168.975

Garantbeviser

25.000

30/6 2024
geeldialt

4.926.233
21.259.687
25.195.270

51.381.190

10 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Frandsbjerg Group ApS, der

er administrationsselskab for sambeskatningen.

Andre forpligtelser

Selskabet har ingen kontraktlige forpligtelser, som ikke allerede er indregnet i balancen jvf.

arsregnskabsloven § 64.
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Noter

11 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 7.387 tkr., er der tinglyst realkreditpantebreve, nom. 4.926 tkr.
og 2.770 tkr. i ejendommen Industrivej 1, Lagumkloster, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2025 udger
18.758 tkr.

| samme ejendom er der til sikkerhed for det samlede engagement med Sparekassen Danmark tinglyst
ejerpantebrev, nom. 20.000 tkr. Samlet geeld til Sparekassen Danmark udggr pr. 30. juni 2025 30.279 tkr.

Til sikkerhed for det samlede engagement med Sparekassen Danmark pa 30.279 tkr. har virksomheden stillet
virksomhedspant pa nominelt 2.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige

vaerdi pa balancedagen udger:

kr.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 4.400
Produktionsanlaeg og maskiner 13.005.720
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 41.419
Tilgodehavender 4.184.440
Varebeholdninger 1.891.638

12 | Neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
Jf. ARL § 98¢, stk. 6 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige
vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SGNDERJYSK HALMINDUSTRI A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende aendringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa folgende omrader:

Opskrivning til dagsveerdi

Indregning og maling af materielle anlaegsaktiver har hidtil vaeret foretaget til dagsvaerdi efter
arsregnskabslovens § 41 med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fremadrettet indregnes materielle
anlaegsaktiver til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Praksisaendringen er indregnet med
tilbagevirkende kraft, og der er saledes foretages tilpasning af sammenligningstallene i arsregnskabet.

Arsagen til praksisandringen er, at indregning og maling til dagsvaerdi ikke i tilstraekkeligt omfang kan
dokumenteres. Som folge heraf har selskabets ledelse valgt at omlaegge regnskabspraksis til kostpris.

Sammenligningstal vedrerende praksisaendringen er tilrettet. Praksiseendringen vedrerende
sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i linjen ”Praksisandring”, jf.
egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen har i forhold til den tidligere regnskabspraksis pavirket
sammenligningstallene for 2023/24 som folger:

For balancens vedkommende er regnskabsposten "Grunde og bygninger" reduceret med 2.558 tkr. mens
regnskabsposten "Produktionsanlag og maskiner" er reduceret med 327 tkr. Egenkapitalen er reduceret med
2.250 tkr. og udskudt skat er reduceret med 635 tkr.

For resultatopgarelsens vedkommende er arets resultat for 2023/24 forgget med 290 tkr.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henferes til
salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger
mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen
over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler
indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20 ar 0-61%
Produktionsanlaeg og maskiner 2-7ar 0-16%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhaendelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere) nutidsvaerdien af
de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente, eller
alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter
som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer,
aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede veerdipapirer males til barskurs. Ikke-bersnoterede kapitalandele
males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnarmet salgsvaerdi ikke kan
opgeres palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
de efterfolgende ar.
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